DOMUR
Héraosdoms Reykjavikur 24. juni 2011 i mali nr. E-2752/2010:
Landsbanki [slands hf.

(Eggert Pdll Olason hdl.)

gegn
Dynjanda ehf.

(Ragnar Halldor Hall hrl.)

Mal petta, sem domtekid var 27. mai sidastlidinn, var h6fdad 9. april 2010 af Lands
banka Islands, Austurstraeti 16, Reykjavik, gegn Dynjanda ehf., Laugarasvegi 31,
Reykjavik.

Stefnandi krefst pess adallega ad hinu stefnda félagi verdi gert ad greida sér
370.851.103 japonsk jen med drattarvoxtum samkvaemt 1. mgr. 6. gr. laga nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu fra 11. april 2006 til greidsludags. Til vara er
pess krafist ad stefnda verdi gert ad greida 201.409.234 krénur asamt drattarvoxtum
samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra 11. april
2006 til greidsludags. Pa krefst stefnandi pess 1 badum tilvikum ad stefnda verdi
gert ad greida malskostnad ad mati domsins auk virdisaukaskatts af
malflutningspoknun.

Af halfu stefnda er krafist syknu af 6llum kr6fum stefnanda og ad stefnandi verdi
demdur til ad greida stefnda malskostnad ad skadlausu samkvamt mati domsins.

Yfirlit malsatvika og agreiningsefna

Stefnandi lysir pvi ad hid stefnda félag sé utgerdarfélag sem hafi & undanférnum
arum verid 1 ymsum vidskiptum hja stefnanda, par 4 medal markadsvidskiptum.
Samningur hafi komist & milli malsadila um vidskiptin, sem krofur stefnanda i
malinu eru reistar 4, en af halfu hins stefnda félags er pvi motmeelt. Af halfu
stefnanda er visad til pess ad 10. mars 2005 hafi hid stefnda félag undirritad
Almenna skilmdla fyrir markadsvidskipti hia Landsbanka Islands hf: sem varu
grundvollur vidskipta malsadila. Einnig er af halfu stefnanda visad til
gjaldmidlaskiptasamnings milli malsadila sem gerdur hafi verid 4 grundvelli
skilmalanna.

Stefnandi byggir 4 pvi ad hann hafi greitt 201.409.234 kronur inn 4 reikning stefnda
11. april 2006 1 samrami vid efni akvedins gjaldmidlaskiptasamnings. Stefndi hafi



hins vegar ekki stadid stefnanda skil & peirri greidslu sem hann hafi att ad inna af
hendi i japonskum jenum en ekki hafi verid innisteeda 4 gjaldeyrisreikningi stefnda
sem stefnandi hafi samkvaemt samningnum haft heimild til ad millifeera af.
Adalkrafa stefnanda i malinu er byggd 4 pessum meintu vanskilum stefnda.
Varakrafan er byggd a4 pvi ad stefnda beri ad endurgreida stefnanda pa fjarhaed sem
stefnandi hafi greitt honum komist domurinn ad peirri nidurstodu ad skuldbindandi
samningur, sem stefnhandi visi til, hafi ekki komist & milli malsadila.

Varnir stefnda eru byggdar 4 pvi ad krafa stefnanda sé fyrnd eda ad htn hafi fallid
nidur vegna tomlatis stefnanda. P4 er einnig byggt 4 pvi af hélfu stefnda ad
samningur um pau vidskipti sem stefnandi visi til hafi ekki komist 4. Loks er af
halfu stefnda byggt 4 pvi ad hann eigi skadabotakrofu & hendur stefnanda sem
koma eigi til skuldajéfnunar 4 krofum stefnanda i malinu.

Malsastzeour og lagarok stefnanda

Af halfu stefnanda er visad til pess ad hid stefnda félag hafi undirritad 10. mars
2005 Almenna skilmala fyrir markadsvidskipti hja Landsbanka Islands hf: A
grundvelli pessara skilmala hafi malsadilar medal annars gert med sér fjolda
gjaldmidlasamninga sem margir hverjir hafi borid neikveada stodu fyrir stefnda a
uppgjorsdegi peirra. Mal petta luti ad uppgjori a gjaldmidlaskiptasamningi med
tilvisunarnamerid 138154. I pessum samningi hafi malsadilar akvedid ad eiga
vidskipti med gjaldmidla.

[ b-1id 1. mgr. 2. gr. eldri verdbréfavidskiptalaga nr. 33/2003, nu d- til h-lidum 2. tl.
1. mgr. 2. gr. verdbréfalaga nr. 108/2007, séu taldar upp nokkrar tegundir af
afleidum. Afleidusamningur sé i edli sinu samningur par sem verdmeeti
samningsins radist af pvi hvernig framtidargengi undirliggjandi gjaldeyris eda
gjaldeyrisvisitolu muni proast. Skiptasamningar (e. swaps) falli undir iii-tl. b-lidar
1. mgr. 2. gr. eldri verdbréfavidskiptalaga, ni d-1i0 2. tl. 1. mgr. 2. gr.
verObréfalaga.

Med skiptasamningi um gjaldmidla skuldbindi samningsadilar sig til a0 eiga
stundarvidskipti med tvo gjaldmidla par sem annar samningsadilinn selji hinum
eina mynt en kaupi samsvarandi fjarhaed annarrar myntar i stadinn. Gjalddagar i
skiptasamningi med gjaldmidla séu tveir, annars vegar 4 samningsdegi og hins
vegar hinn fyrir fram dkveodni framvirki gjalddagi, en 4 peim gjalddogum skiptist
samningsadilarnir samtimis 4 fjarheedunum, i samraemi vid efni samningsins.
Uppgjor gjaldeyrisskiptasamninga fari jafnan pannig fram ad annar adilinn athendi
hinum tiltekna mynt og mottaki adra mynt i hennar stad. Samkvemt samningi hafi
hid stefnda félag skuldbundid sig til ad hafa inneign eda l6gmaeta yfirdrattaheimild
a uppgefnum reikningi sem samsvari greidslu hans.

Krafa stefnanda sé byggd 4 einum 6uppgerdum gjaldmidlaskiptasamningi nr.
138154 vid hid stefnda félag. Med samningnum hafi malsadilar skuldbundid sig til
pess a0 selja og kaupa gjaldeyri. Peir hafi 4 undanférnum arum gert fjélda
samberilegra gjaldmidlaskiptasamninga. Edli samningsins, sem hér um radi, feli i
sér ad 4 gjalddaga hans kaupi stefnandi af stefnda og samhlida selji stefnandi til
stefnda peer fjarhedir sem samningurinn meeli fyrir um.



Med milliferslu 11. april 2006 hafi stefnandi stadid vid sinn hluta af samningnum &
gjalddaga med pvi ad millifeera 201.409.234 islenskar krénur inn a kjorbok stefnda
nr. 0101-05-186. Hid stefnda félag hafi hins vegar ekki stadid vid sinn hluta
samningsins um ad leggja 370.851.103 japonsk jen inn 4 reikninga stefnanda. begar
stefnandi, vidskiptabanki stefnda, hafi skuldfert jenin, eins og efni samningsins
kvedi 4 um, hafi gjaldeyrisreikningur stefnda farid i neikveeda stodu sem numid
hafi 370.851.103 jenum. Hid stefnda félag hafi pvi fengid 201.409.234 kronur an
pess ad greida stefnanda japonsk jen i samrami vid efni samningsins.

Y firdrattarheimildir vaeru jafhan ekki veittar 4 gjaldeyrisreikninga, likt og gert hafi
veri0 i tilviki stefnda. Pegar stefnanda vard ljost ad hid stefnda félag hygdist ekki
efna samninginn, hafi stefnandi bakfaert 26. april 2006 neikvada stoou 4 gjaldeyris
reikningi stefnda af bokhaldslegum astedum en ekki s¢ um lI6gmeeta yfirdrattar
heimild ad rada.

A peim tima sem milliferslur hafi farid inn og 1t af reikningum stefnda hafi stefnda
matt vera ljost ad ekki var innsteda 4 gjaldeyrisreikningnum til pess ad efna
samninginn. Enn fremur hafi stefnda matt vera ljost, likt og vid uppgjor
sambarilegra samninga i gjaldeyrisvidskiptum milli malsadila, ad stefndi pyrfti ad
greida stefnanda jafn morg japonsk jen og efni samningsins beri med sér. Ef hio
stefnda félag hefdi ekki haft tiltaek pau jen sem samningurinn kvedi 4 um ad skyldi
athenda stefnanda hefdi hid stefnda félag purft ad kaupa jen i gegnum
bankareikning félagsins i islenskum krénum eda utvega japonsk jen med 6drum
haetti, likt og 1 60rum samberilegum vidskiptum milli malsadila.

S6kum pess ad félagid hafi verid btid ao fa til sin 201.409.234 krénur hafi
fyrirsvarsmanni félagsins tekist a0 millifeera i tveimur faeerslum 160.503.160 kronur
24. april 2006 ut af bankareikningi stefnda sem sundurlidist pannig:

Millifeerslur ut af kjorbok nr. 0101-05-000186: Lagoar inn & reikning i Glitni banka
hf. nr. 0528-14-604362 i eigu stefnda, 73.503.160 kronur.

Millifaerslur ut af tékkareikningi nr. 0101-26-000096: Lagdar inn & reikning i Glitni
banka hf. nr. 0528-14-101564 1 eigu stefnda, 87.000.000 kréna.

A gjalddaga samningsins 11. april 2006 hafi félagid att samkvaemt efni hans ad
athenda stefnanda japonsk jen, en pad hafi hins vegar ekki verid gert. bvi hafi
reikningur stefnda i jenum farid 1 yfirdratt. beer 201.409.234 krénur, sem lagdar
voru inn 4 reikning félagsins nr. 101-05-186, hafi ad hluta verid milliferdar inn 4
bankareikninga i Glitni banka hf. sem stefnandi hafi hvorki haft yfirrad yfir né
réttindi til ad skuldfera.

Hio stefnda félag hafi gert fjolda skiptasamninga 4 undaférnum arum og hafi pvi
matt vera 1jost ad umraeddir fjarmunir, sem lagdir voru 4 reikning stefnda, hafi ekki
veri0 hagnadur, heldur hafi framkvamdin pvert & moti verid i tengslum vid gagn
kvamar samningsskuldbindingar adila samkvamt samningnum og had pvi ad hid
stefnda félag efndi sinn hluta samningsins. Stundargengi Sedlabanka slands i
JPY/ISK 11. april 2006 hafi verid 0,6243 og pvi hefdi purft 231.522.344 islenskar
kronur til ad kaupa 370.851.103 japdnsk jen og efna samninginn. A pessum tima
hafi tap stefnda verid mismunur a millifeerslunni, sem stefnandi hafi lagt inn &



kjorbok stefnda, og framangreindum 231.522.344 kréonum, eda alls 30.113.110
kronur.

bréatt fyrir ad samningurinn hafi ekki verid undirritadur af hinu stefnda félagi sé¢
hann engu ad sidur gildur. Hann sé gagnkvemur og hafi adilar att ad skiptast 4
greidslum samtimis. Pad sé vidurkennd meginregla 1 islenskum rétti ad samninga
skuli efna. Stefnandi hafi ekki fengio pau 370.851.103 japdnsku jen sem
samningurinn kvedi & um og pvi hafi hann verid vanefndur af halfu stefnda. Hio
stefnda félag hafi engu a0 sidur tekid vid greidslum i samraemi vid efni samningsins
og enga tilraun gert til ad skila fjarmunum til baka sem pad hafi fengio fra
stefnanda. Bindandi samningur hafi pvi stofnast 4 milli malsadila.

Enn fremur hafi fyrirsvarsmadur stefnda vidurkennt i simtali ad umreeddur gjald
eyrisreikningur kunni ad hafa farid i minus vegna samningsins. Simtalid beri
augljoslega med sér ad samningurinn hefodi ekki getad endad med jakvada stodu
fyrir stefnda, eins og ad framan sé lyst. bvi hafi fyrirsvarsmanni stefnda matt vera
1jost ad ekki hafi verid edlilegt ad taka umraedda fjarmuni ut af kjérbokarreikningi
félagsins. Par sem fyrirsvarmadur félagsins hafi kannast vid samninginn og hafi
ekki gert athugasemdir vid hann i simtalinu sé ljost ad hinn vanefndi samningur af
halfu stefnda sé gildur pratt fyrir ad hann sé dundirritadur. Af halfu stefnda hafi
aldrei veri0 gerdar athugasemdir vid vidskiptin.

Ekki hafi verid naeg innsteda fyrir peirri greidslu sem stefndi hafi att ad inna af
hendi samkvamt samningi. Eftir ad upp ur samningaumleitunum slitnadi hafi
stefnandi itrekad reynt ad innheimta skuldina af stefnda &4n &rangurs og pvi hafi
verid naudsynlegt a0 hofda malio.

Stefnandi reisi krofu sina 4 pvi ad skuld stefnda vid hann samkvamt peim samningi
sem um radi s¢ 370.851.103 japonsk jen. Stefndi hafi skuldbundid sig til ad leggja
pa fjarhao inn 4 reikning stefnanda & gjalddaga samningsins 11. april 2006. Engin
greidsla hafi borist fra stefnda og millifeerslan hafi aldrei verid leidrétt.

Stefnandi métmeeli pvi ad krafa hans hafi fallid nidur fyrir fyrningu.
Fyrningarfrestur sé¢ 10 ar en krafan sé peningakrafa sem fyrnist 4 tiu &rum. Malid
hafi verid h6fdad innan fyrningarfrests og fyrning pvi rofin. Birting stefnunnar hafi
farid fram & lI6gheimili stefnda og ekki haegt ad birta hana til ad rjafa fyrningu fyrir
neinum 6drum en peim sem tok vid stefnunni. Birtingin hafi verid [6gmeet.

Varakrafa stefnanda sé studd peim rokum ad stefnda beri ad endurgreida fjarhedina
sem stefnandi hafi lagt inn & reikning stefnda 11. april 2006, ad fjarhaed
201.409.234 kronur. Krafan raski ekki grundvelli malsins og htin sé ekki of seint
fram komin. Hun hafi verid sett fram 1 tilefni af pvi ad stefndi krefjist i greinargerd
syknu med visan til pess a0 samningurinn, sem stefnandi byggi krofur sinar 4, hafi
aldrei komist 4 og hafi pess vegna aldrei ordi0 skuldbindandi fyrir stefnda.

Stefnandi métmeeli gagnkréfu stefnda en hiin sé€ vanreifud hvad vardar umfang
tjons. Engar skuldir veru tilgreindar eda upplysingar um skuldastodu. Stefnandi
hafi ekki skuldbundid sig til ad vakta sjodstreymid hja stefnda og ekki verio i
adstoou til pess. Ekkert liggi fyrir um ad samningur hafi verio brotinn. Stefndi hafi
vitad um ahaettuna en markadir vaeru 6fyrirsjaanlegir. Ahztta og hagnadarvon veeri
edlilegur hluti af vidskiptunum. Stefndi hafi ekki synt fram 4 tjon og pvi komi ekki



til 4lita a0 hann eigi pa gagnkréfu sem hann visi til.

Stefnandi byggi krofu sina 4 almennum reglum samninga- og kroéfuréttar um efndir
samninga og fjarskuldbindinga og almennum skilmalum um markadsvidskipti hja
stefnanda. Krafan um drattarvexti stydjist vio 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um
vexti og verotryggingu. Krafa stefnanda um malskostnad stydjist vio 129. gr. og
130. gr. laga nr. 91/1991 um meoferd einkamala. Krafa um virdisaukaskatt af
malflutningspoknun sé reist a4 16gum nr. 50/1988. Stefnandi sé ekki virdisaukaskatt
skyldur og beri honum pvi naudsyn til ad f4 dom fyrir skatti pessum ur hendi
stefnda. Vardandi varnarping visist til 33. gr. laga nr. 91/1991.

Malsastzeour og lagarok stefnda

Af hélfu stefnda er visad til pess ad malshéfoun stefnanda og malsreifun sé med
nokkrum 6likindum. Vorid 2008 hafi stefnandi h6fdad fimm doémsmal 4 hendur
stefnda vegna atladra skulda hans vid stefnanda, medal annars ut af sama
gjaldmidlaskiptasamningi og kréfur hans 1 pessu mali vaeru sagdar byggjast a.
Stefndi hafi tekid til varna i peim malum og hafi fengid frest til greinargerdar fram i
september sama 4r. Daginn adur en greinargerdirnar skyldu lagdar fram i
héradsdomi hafi paverandi I16gmadur stefnanda tilkynnt ad hann myndi fella
malssoknirnar nidur. Pad hafi gengid eftir og hafi greinargerdir ekki verid lagdar
fram 1 malunum en gerd krafa um malskostnad Ur hendi stefnanda. Stefnandi hafi
greitt malskostnad sem honum hafi verid gert ad greida med urskurdum démsins.
Ekkert sé ad pessu vikid i reifun stefnanda, en allt fra pvi ad stefnandi hafi fellt
nidur umraedd domsmal i september 2008 hafi stefndi ekkert heyrt frd honum
vardandi atladar kréfur hans par til nokkru eftir pingfestingu pessa mals.

Stefndi telji reifun malsins i stefnu afar 6fullkomna og 6ndkvama og pvi purfi ad
gera betur grein fyrir malavoxtum. Stefndi hafi til skamms tima verid utgerdarfélag,
en 4 arinu 2004 hafi skip pess og aflaheimildir verid seldar og starfsemi félagsins
breytt i kjolfar pess. Eftir radstofun pessara eigna hafi félagid att allmikio eigio fé.
Starfsemin hafi pa proast yfir i ymiss konar fjarfestingarstarfsemi sem styrt hafi
verid af adaleiganda pess.

Stefnandi hafi verid vidskiptabanki stefnda fra stofnun félagsins. Eigandi félagsins
hafi haft personulega eignastyringasamning vid Sparisjod Hafnarfjardar. Eftir ad
upp kom égreiningur milli hans og sparisjodsins & arinu 2003 hafi hann flutt 61l sin
vidskipti yfir til stefnanda. { kjolfar pessa og i tengslum vid breytingar 4 starfsemi
stefnda eftir s6lu 4 eignum pess hafi starfsmenn stefnanda haft samband vid stefnda
og kynnt vaxandi starfsemi sina 4 svidi verdbréfavidskipta. A sérstokum kynningar
fund hja stefnanda 1 byrjun névember 2004 hafi verid kynnt vidskipti med afleiour
og st pjonusta sem folst i dheettu- og skuldastyringu. A fundinum hafi m.a. komid
fram a0 stefnandi gaeti bodid upp a aheettulitil hlutabréfa- og gjaldeyrisvidskipti par
sem stefnandi hefdi mikla sérpekkingu 4 slikum vidskiptum.

Daginn eftir pessa kynningu hafi stefnda borist skriflegt tilbod fra stefnanda i
radgjof um skulda- og aheettustyringu a lanasafni stefnda, gegn tiltekinni poknun,
sem hafi annars vegar verid 250.000 krona fost greidsla a ari og hins vegar 15% af
nettbhagnadi allra afleidusamninga sem gerdir vaeru i tengslum vid samninginn. Til



bodinu hafi fylgt stutt lysing 4 helstu afleidum sem stefnandi hafi notad vio
styringu lanasafnsins og 1 hverju radgjofin felist. Innifalid i radgjéfinni hafi til
demis att ad vera:

ad nyta vaxtamun 4 innlendum og erlendum lanskjorum ef taekifeeri gaefist
med pvi ad feera innlendar skuldbindingar i korfu erlendra mynta med
skiptasamningum eda 6drum afleidum,

a0 fylgjast med proun gengisvisitolunnar og koma med tillogur til pess ad
lagmarka tap ef proun hennar verdi 6hagsted,

ad vakta lanasafnid og allar afleidur, sem gerdar vaeru, og leggja til adgerdir til
pess ad vidhalda pvi innan ahatturamma pegar purfa paetti,

ad meta dhattu einstakra samninga og ahrif peirra 4 gengisdhattu félagsins,

a0 stefndi hefdi millilidalausan adgang ad sérfredingum gjaldeyrismala hja
stefnanda.

[ tilbodinu sé mikilveegt akvadi vardandi afleidusamninga, svohljédandi:

Fyrirteekjasvio Landsbankans hefur sampykkt ad utbuinn verdi afleiourammi fyrir
Dynjanda ehf., en umfang afleiousamninga verdur ad rumast innan hans.

Stefndi hafi sampykkt petta tilbod og 19. ndvember s.4. hafi malsadilar gert med
sér samning um radgjof um skulda- og dhaettustyringu, par sem nanar séu utfaerd
margvisleg atridi um adurgreinda pjonustu.

Verkefni stefnanda samkvemt radgjafasamningnum hafi falist i styringu langtima
lana og styringu sjodstreymis, sbr. 1. gr. samningsins. Verkefnid hafi medal annars
falist i pvi ad gera tillogur til ad lagmarka fjarmagnskostnad lana og halda
gengisahattu peirra 4 bili sem samrymdist stefnu félagsins. Mida skyldi vid ad
ahetta hagkvaemniskrofu (lanasafh med afleidusamningum) yrdi aldrei meiri en
20% heerri en dhatta viomidunarkdrfu. Vardandi sjodstreymid hafi stefnanda borid
a0 leggja fram tillogur til ad koma i veg fyrir dhaettu. Pa hafi stefnandi skuldbundid
sig til ad vakta sjodstreymid og leggja til adgerdir til pess ad vidhalda
skuldbindingum innan dhatturamma pegar pess pyrfti.

Samningurinn hafi verid 6timabundinn. P4 hafi hvorum adila fyrir sig verid heimilt
a0 o6ska eftir breytingum eda vidbdtum vid efni samningsins sem gera skyldi
skriflega og undirrita af badum samningsadilum, sbr. 13. gr. B&dum hafi verio
heimilt ad segja upp samningnum an sérstaks tilefnis. Uppsdgn stefnanda hafi hins
vegar verid had sérstakri tilkynningu sem taka skyldi gildi 30 dogum eftir ad hin
beerist stefnda. Engin gogn liggi fyrir um ad samningnum hafi verid sagt upp eda ad
gerdar hafi verid breytingar eda vidbatur vid efni hans. Stefndi liti pvi svo & ad
hann hafi enn verid 1 gildi pegar Fjarmalaeftirlitid yfirtok stefnanda i oktéber 2008
og skipadi honum skilanefnd. Samkvamt pessu fai ekki stadist s stadhefing
stefnanda a0 samningurinn hafi aldrei ordid virkur, par sem stefndi hafi aldrei sett
neinar skuldir 1 styringu hja stefnanda. Pessu til studnings visi stefndi til tolvupdsts
stefnanda til stefnda 25. agust 2005, par sem segi:



Vinsamlegast svaradu med ,,ok ef pu ert sampykkur og sammdala. Dynjandi ehf.,
kt.: 550185-0619 veitir hér med skuldastyringu heimild til ad nalgast lan sin hja
Landsbankanum. Dynjandi ehf. er med virkan skuldastyringarsamning vio
Landsbankann.

Stefndi hafi fallist 4 petta. I tolvuposti fra starfsmanni stefnanda til stefnda 15.
febraar 2005 komi fram ad gengio yrdi fra pvi a0 allir afleidusamningar feeru i
skuldastyringu og ad eftir pad yrdi audvelt fyrir vidkomandi sérfreedinga stefnanda
a0 sja pa 1 netbanka fyrirtekisins.

Fyrst 1 stad eftir gerd samningsins hafi vidskipti stefnda neer eingdngu verio
hlutabréfavioskipti sem gengid hafi fyrir sig med edlilegum heetti. Stefndi hafi hins
vegar gert vidskipti vid stefnanda med afleiou 9. desember 2004 par sem uppgjors
akvae01d midist vid gengi gjaldmidla. Afleiduvidskiptin hafi eingéngu byggst 4
faglegri radgjof starfsmanns stefnanda. I tolvupésti sem hann hafi sent stefnda 9.
desember s.4. segi um efni samningsins ad afar oliklegt sé ad gengid fari undir
innslatt, p.e. petta sé ahcettulitill samningur med po nokkrum moguleikum a ao taka
hagnad. Gerdir hafi verid tveir framvirkir samningar med gjaldeyri 10. febraar
2005 4 grundvelli radgjafar stefnanda.

Akvordunaréastaeda stefnda i pessum vidskiptum hafi fyrst og fremst verid traust
sem hann hafi borid til sérfreedipekkingar stefhanda. Stefndi hafi litla sem enga
pekkingu 4 edli og virkni gjaldmidlasamninga, fyrir utan pad sem fram hafi komio i
stuttu yfirliti fra stefnanda um edli gjaldmidlaskiptasamninga.

Stefndi hafi fyrir sitt leyti undirritad almenna skilmala stefnanda um markads
vidskipti 10. mars 2005, en slika skilmala hafdi hann ekki stadfest adur. I 2. gr.
peirra komi fram um framkvamd og stofnun samninga um verdbréfavidskipti:

Vidskiptamadur a ekki einhlida kréfu a pvi gagnvart LI ad einstakir samningar séu
gerdir a grundvelli skilmdla pessara. Sampykki bankans parf fyrir gero allra
samninga pott buio sé ad skrifa undir skilmdala pessa.

Um framkveemd einstakra markadsvioskipta, sem gerd eru a grundvelli skilmala
pessara, skulu gerdir skriflegir samningar par sem kvedid er nanar a um
sergreinda skilmala, lanskjor og endurgreidslu.

Vidskiptamadur skal senda Fjdrfestingabanka LI beidni um vidskipti med simbréfi,
tolvuposti eda 1| gegnum sima. Allir samningar skulu stadfestir skriflega. Sé hins
vegar um stundarvidskipti med gjaldeyri ad reda, stadfestir LI vidskiptin einhlida
med simbréfi. Vidskiptamadur telst hafa sampykkt slik vidskipti, ef hann gerir ekki
athugasemd innan einnar klukkustundar fré pvi ad stadfestingin er send frd LI. Ef
um er ad reeda stundarvidskipti med verdbréf stadfestir LI vidskiptin einhlida med
bréfi sem sent er med posti til vidskiptamanns. Vioskiptamadur telst hafa sampykkt
slik vidskipti, ef hann gerir ekki athugasemd innan priggja daga fra pvi LI sendir
bréf til hans. Ef vidskiptamaour gerir ekki athugasemd, skal upptaka i sima gilda
sem sonnun fyrir skilmalum vidskipta.

LI sendir frumrit samninga til vidskiptamanns. Vidskiptamadur skuldbindur sig til
ad senda undirritud frumrit samninga til LI innan 7 daga fra pvi samningar voru



gerdir eda eftir atvikum fyrir gjalddaga/lokadag samnings pegar vidskipti fara
fram innan pess tima.

Eftir petta hafi malsadilar att vidskipti 4 arinu 2005, badi gjaldmidla- og hlutabréfa
vidskipti, og talsverd vidskipti 4 arinu 2006. Stefndi motmeeli pvi hins vegar
hardlega a0 hafa ordid skuldbundinn samkvemt peim gjaldmidlaskiptasamningi
sem stefnandi byggi domkrofur sinar a.

Syknukrafa stefnanda sé reist 4 pvi ad sa ,,samningur* sem stefnandi byggi krofur
sinar & hafi aldrei komist 4 og hafi pess vegna aldrei ordid skuldbindandi fyrir
stefnda. Stefndi hafi itrekad skorad 4 stefnanda ad leggja fram gdgn, sem sanni pad,
en pad hafi hann ekki gert, enda vaeru slik gogn ekki til.

Samkvemt grundvallarreglu samningaréttarins teljist ssmningur kominn & pegar
tilboo hefur verid sampykkt, sbr. 1. mgr. 2. gr. samningalaganna nr. 7/1936. Pessi
meginregla s¢ aréttud i 2. gr. skilmala um markadsvidskipti vid stefnanda, par sem
stefndi eigi ekki einhlida krofu um gerd samninga, pvi ad sampykki stefnanda purfi
fyrir gerd allra samninga.

Samkvamt almennum reglum beri stefnandi sénnunarbyrdina fyrir pvi ad
gjaldmiolaskiptasamningur pessi hafi komist 4 milli adila og sé skuldbindandi fyrir
stefnda.

7. gr. pagildandi laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003 sé kvedid 4 um ad:

taki fjarmalafyrirteeki ad sér pjonustu a svioi verobréfavioskipta |[...] skal gerour
skriflegur samningur milli fjarmalafyrirteekis og vidskiptavinar pess, par sem m.a.
skal kveda a um réttindi og skyldur samningsadila.

Akvadi 5. gr. laganna sé aréttad i 2. gr. samningsskilmalanna fyrir markads
vidskipti hjéa stefnda, med svohljodandi heetti:

um framkvemd einstakra markadsvidskipta, sem gerd eru a grundvelli skilmdala
pessara, skulu gerdir skriflegir samningar par sem kvedid er nanar a um
sergreinda skilmala, lanskjor og endurgreidslu.

bé sé med skyrum heatti kvedid 4 um i 2. gr. ofangreindra samningsskilmala ad

[stefndi] skal senda Fjarfestingabanka [stefnanda] beioni um vidskipti med
simbreéfi, tolvuposti eda gegnum sima. ... Allir samningar skulu stadfestir
skriflega. Sé hins vegar um stundarvidskipti med gjaldeyri ad reeda, stadfestir LI
vidskiptin einhlioa med simbréfi.

Med visan til 5. gr. laganna og 2. gr. samningsskilmalanna og samkvemt
domafordeemum Hzstaréttar Islands um adgaeslu- og vandvirknisskyldu fjarmala
fyrirtekja telji stefndi 1jost ad mjog strangar krofur séu gerdar til fyrirteekja eins og
stefnanda um ad pau uppfylli allar krofur, bedi formkrofur og kréfur um skyrleika
hvad efni slikra samninga vardi, til pess a0 fjarmalagerningar peirra verdi skuld
bindandi fyrir vidsemjendur peirra. Stefnandi hefdi hér stodu sérfraedingsins i vid
skiptunum og hefdi jafnframt samid vid stefnda um skulda- og ahaettustyringu. Vid
mat 4 sénnunarbyrdi beri a0 lita sérstaklega til pess ad um verulega dhettusama



gjorninga hefdi verid ad reda, sem stefnandi hefdi hagnast verulega a. bPeir
starfsmenn stefnanda sem komid hefou a0 gerd samninganna hefdu sjalfir haft
mjog mikla fjarhagslega hagsmuni af samningsgerdinni vegna kaupauka sem fylgt
hafi samningum af pessu tagi fyrir pa sjalfa.

Stefnandi hafi ekki lagt fram nein gégn um pad ad stefndi hefoi tekid a sig
skuldbindingu samkvemt umraeddum gjaldmidlaskiptasamningi. Krofur stefnanda i
malinu byggodust 4 gjaldmidlaskiptasamningi sem ekki sé undirritadur af stefnda og
hann hafi aldrei kannast vid ad hafa ordid bundinn af honum.

[ samskiptum milli stefnda og starfsmanna stefnanda kunni vel ad vera ad komid
hafi til tals ad gera samning meo pvi efni sem stefnandi haldi fram. Augljost sé po
a0 slik samtol ein og sér feli ekki 1 sér ad bindandi samningur hafi komist & nema
pvi adeins ad peim hafi verid fylgt eftir med formlegum fragangi i samraemi vid
peer reglur sem giltu um vidkomandi samningsgerd, og um leid ad gaettum frest
skilyrdum sem fram komi i skilmalum stefnanda.

Stefnandi hafi sjalfur samid alla skilméla sem gilt hafi um vidskipti hans af pessu
tagi og notad til pess stadlada samningsskilmala sina. Af pvi leidi, samkvemt
skyringar- og fyllingarreglum samningaréttarins, ad allur vafi um skyringu skil
malanna og samninga, sem undir pa falli, verdi tlkadur vidskiptamanninum i hag.
Samningsgerd um stundargengisvidskipti, sem fram hafi farid um sima, hafi
samkvamt samningsskilmalunum pvi adeins verid skuldbindandi fyrir adila
malsins ad stefnandi sendi stadfestingu um samninginn med simbréfi eda 4 annan
sannanlegan hatt. betta hafi ekki verid gert i sambandi vid pa samningsgerd sem
krofur stefnanda veeru byggdar 4. Verdi krofur stefnanda teknar til greina 4 pessum
grundvelli vaeri um leid fallist 4 ad stefnandi geeti talid sig Obundinn af
samningnum ef hann tapadi & honum, en vidskiptamadurinn sati alltaf uppi med
tjonid ef bankinn keemi ut med hagnao. Slikt nai engri att.

Syknukrafa stefnda sé einnig a pvi reist ad atladar krofur stefnanda séu fyrndar.
Um krofur pessar gildi akvaedi laga nr. 14/1905 um fyrning skulda og annarra
krofuréttinda. Fyrningarfrestur pessara krafna sé fjogur ar samkvemt 3. gr. laganna.
Krafan sé peningakrafa og fyrnist eins og lausafé. Stefna i malinu hafi ekki verid
birt hinu stefnda félagi med [6gmatum heetti, og stefndi hafi ekki fengid vitneskju
um malssoknina fyrr en nokkru eftir pingfestingu malsins. Vid pingfestingu hafi
ekki verid sott ping af halfu stefnda og hafi malio verid démtekid ad kréfu
stefnanda. Eftir ad stefndi frétti af malssokninni i september 2010 hafi malio verid
endurupptekid samkvamt heimild i 1. mgr. 113. gr. laga nr. 91/1991 um medferd
einkamala.

Syknukrafa stefnda sé einnig 4 pvi reist a0 stefnandi hafi fyrirgert tludum kréfu
rétti sinum 4 hendur stefnda med tomlzeti. Adur hefdi stefnandi h6fdad mal til
heimtu pessara krafna & arinu 2008 — um pad bil tveim drum eftir &tladan gjalddaga
peirra og 16ngu eftir ad réttmeeti peirra hafoi verid andmelt — og hafi svo fellt pau
nidur i september sama ar. Eftir pad hafi ekkert heyrst fra stefhanda um pessar
atludu krofur 1 tep tvo ar, eda par til efnt hafi verid til pessa domsmals 1
aprilmanudi 2010, og hafi stefndi ekki haft spurnir af malsékninni fyrr en i
september sidastlionum. Par sem stefnandi hefdi engan reka gert ad pvi ad fylgja
krofum sinum eftir allan pennan tima eftir nidurfellingu hinna fyrri mala hafi
stefnda veri0 rétt a0 lita svo 4 a0 stefnandi hefdi endanlega gefid pad fra sér ad lata



reyna a gildi umraeddra samninga. Komist domurinn ad peirri nidurstodu ad
krofurnar séu enn 6fyrndar sé pess krafist ad stefndi verdi engu ad sidur syknadur
med visan til tomlatis stefnanda.

[ mélsutlistun stefnanda sé ad pvi vikid ad stefndi hefdi millifzert tilteknar fjarhaedir
ut af reikningum sinum hja stefnanda 24. april 2006 og 14atid ad pvi liggja ad paer
millifeerslur hafi verid 6heimilar. Krofur stefnanda i malinu veeru p6 ekki & pvi
reistar, ad stefndi hefdi radstafad fjarmunum sem hann hefdi ekki radstofunarrétt
yfir, enda hefoi stefnandi ekki gefid slikt 1 skyn. Engin krafa hafi komid fram um
ad stefndi skiladi pessu fé aftur til stefnanda og stefndi hafi avallt 1itid svo 4 ad
hann hefoi fulla heimild til pessara radstafana. Varakrafa stefnanda um
endurgreidslu a pessu fé sé allt of seint fram komin. Hun raski grundvelli malsins
og komist af pessum sokum ekki ad i mélinu.

Stefndi krefjist skuldjafnadar med visan til gagnkrofu sem hann eigi 4 hendur
stefnanda. Komist domurinn ad pvi ad umraeddur samningur hafi komist &4 og ordid
skuldbindandi fyrir stefnda krefjist stefndi engu ad sidur syknu. Stefndi hafi ordid
fyrir tjoni vegna pess ad stefnandi hafi virt ad vettugi skyldur sinar samkvemt
framangreindum samningi adila um skulda- og dhettustyringu og vegna pess ad
starfsmenn stefnanda hafi gréflega vanraekt upplysinga- og radgjafarskyldur sinar
pegar hinn umstefndi gjaldeyrisskiptasamningur var gerdur.

Samkvaemt almennum reglum beri stefnandi stranga botadbyrgd sem sérfredingur 4
svidi verdbréfavidskipta, svokallada sérfredidbyrgd. Vid mat 4 botadbyrgd
stefnanda purfi pvi ad taka mid af reglum og venjum, sem & svidinu gildi, dsamt
pekkingu sem hann hafi buid yfir pegar atvik attu sér stad.

Samkvaemt 4., 6., og 9. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 og eldri
lagadkvaedum um sama efni, sbr. 19. gr. laga um fjdrmalafyrirteeki nr. 161/2002, sé
gerd krafa um a0 fjarmalafyrirteeki stundi heilbrigda og edlilega vidskiptahatti med
hagsmuni vidskiptamanna ad leidarljosi. P4 sé¢ gerd krafa um ad pjonusta og radgjot
s¢ einstaklingsbundin og midist vid hagsmuni og pekkingu vidskiptamanna, pannig
ad vidskiptamadur geti myndad sér skodun & peim fjarfestingarkostum sem i bodi
séu hverju sinni. Pa purfi upplysingar og radgjof, sem fjarmalafyrirteki veiti, ad
taka mid af fjarhagslegum styrk vidskiptamanns og edli peirra vidskipta sem um
rae0i 1 hverju tilviki. Fjarmalafyrirteekjum sé skylt ad veita pessar upplysingar ad
eigin frumkvadi telji pad ad paer hafi sérstaka pydingu fyrir fjarfestingu vidskipta
manns.

Meginmarkmid ofangreindra dkvaeda s¢ ad studla ad pvi ad vidskiptamadur taki
upplysta og 6hefta dkvordun pegar verdbréfavidskipti eru gerd og geti treyst pvi ad
sérfreedipekking fjarmalafyrirtekisins nytist honum ad fullu, allt par til vidkomandi
16ggerningur er fullfragenginn. Fjarmalafyrirteekid geti ekki buid svo um hnutana
ad pad komi sér undan skyldum sinum ef pad tapi & gerningnum en geti knuid
vidskiptamanninn til greidslu ef hann reynist hafa tapad.

Samkvaemt 1. gr. samningsins um ragjof um skulda- og dhattustyringu hafi
stefnanda m.a. borid ad gera tillogur um pad hvernig lagmarka maetti fjarmagns
kostnad lana og halda gengisahzattu peirra 4 bili sem samrymdist stefnu stefnda. {
samningnum komi einnig fram ad mida skuli vio ad ahetta af hagkvemniskréfu
(lanasafn med afleidusamningum) verdi aldrei meiri en 20% af dhaettu viomidunar



korfu. Ahzttu hafi borid ad reikna 1t i hvert skipti sem tillogur voru gerdar. Enn
fremur hafi verio kvedid 4 um a0 stefnandi vaktadi lanasafn stefnda og allar
afleidur sem gerdar vaeru og ad stefnandi myndi leggja til adgerdir til pess ad
vidhalda l&num innan dhaetturamma pegar pess pyrfti.

Stefnanda hafi einnig borid ad greina dhaettu sjodstreymis og leggja fram tillogur i
peim tilgangi ad halda henni innan @skilegra marka. b4 hafi stefnanda verio skylt
a0 vakta sjodstreymid og leggja til adgerdir til pess ad vidhalda skuldbindingum
innan dhatturamma pegar pess pyrfti. Stefnanda hafi verid veitt sérstok heimild til
ad gera hverjar par radstafanir sem hann teldi naudsynlegar og edlilegar til pess ad
gegna hlutverki sinu og nad fram markmidum samningsins.

Stefnanda hafi, med visan til ofangreindra akvaeda, borid vidtaek skylda til ad
upplysa stefnda um dhattur vegna gjaldmidla og benda 4 leidir til ad draga Ur peirri
ahettu. Stefnandi hafi haft vioteekar heimildir i peim efnum.

beim sem hafi sérpekkingu 4 verdbréfavidskiptum eigi ad vera ljost ad vidskipti
med gjaldmidla séu verulega dheettusom. Til ad draga ur peirri ahattu komi margar
leidir til skodunar, t.d. ad setja pak 4 samninginn likt og gert hafi verid pegar
stefndi hafi i fyrsta sinn gert gjaldmidlaskiptasamning. Grundvallaratrioi i slikum
vidskiptum hljéti alltaf ad vera ad tekid sé mid af fjarhagslegum styrk
vidskiptamannsins. Tilvisun til pess sé 1 skilmalum um verdbréfavidskipti vid
stefnanda. I 7. gr. sé heimild til ad gjaldfella eda loka samningi fyrirvaralaust ef
vidskiptamadurinn leggi ekki fram vidbotartryggingar.

Gaeta verdi sérstaklega ad pvi vid sakarmat i malinu ad allt sem teljist vera tap
stefnda af umraeddum vidskiptum sé hreinn hagnadur stefnanda. Stada stefnanda s¢
pess vegna apekk stodu ,,banka* i spilaviti. S& munur sé p6 a ad stefnandi hafi
stodu sérfredings sem hafi tekid ad sér ad geeta hagsmuna vidskiptavinarins og
vidskiptavinurinn njoéti rikrar réttarverndar samkvemt akvadum laga um verdbréfa
vidskipti og laga um fjarmalafyrirtaeki.

begar stefnandi hafi farid ad krefja stefnda um greidslur vegna hinna ymsu
gjaldmidlasamninga hafi stefndi hafid & eigin vegum athugun a pvi hvernig starfs
menn stefnanda hefdu gaett hagsmuna hans og hvernig peir hefou gaett ad eigin
skyldum vardandi radgjof i pessu ferli. Lausleg athugun hafi leitt i 1j6s ad peer vio
skiptalegu dkvardanir sem stefnandi haldi fram ad teknar hafi verid hafi reynst vera
i hroplegu 6samraemi vid skodanir greiningardeildar stefnanda 4 sama tima. Gerdir
stjornenda stefnanda fyrir eigin reikning hefou verid med allt 60rum hatti en
,,Fadgjofin‘ sem stefnda var veitt. Haldio hafi verid a0 stefnda
vidskiptahugmyndum sem engin vitglora hafi verid 1 ad mati greiningardeildarinnar
eda stefnanda sjalfs. Par sem starfsmenn, sem unnu vid pad ad koma
gjaldmidlasamningunum &, hefdu sjalfir haft fjarhagslega hagsmuni af pvi ad peir
veru gerdir, rétt eins og stefnandi sjalfur, hafi pessir adilar bakad sér botadbyrgd
sem svari til pess tjons sem stefndi hafi ordid fyrir vegna samningsgerdarinnar.
Skuldajéfnudur leidi pa til pess ad stefndi verdi syknadur af kréfum stefnanda.
Stefndi telur ad sterkar visbendingar um petta komi fram i skyrslu
Rannsoéknarnefndar Alpingis.

Med somu roksemdum telji stefndi, ad pegar litio sé til allra atvika, adstaeedna og
stodu adila vid samningsgerdina og atvika sem sidar hafi komid til, s¢ 6heidarlegt



af stefnanda ad byggja krofur 4 umreeddum samningum, teljist peir 4 annad bord
hafa komist 4. Beri pess vegna annadhvort ad 6gilda samningana med visan til 33.
gr. laga nr. 7/1936 eda vikja peim til hlidar samkvamt heimild i 36. gr. somu laga.

Stefndi motmeli vaxtakrofu stefnanda. Med visan til pess sem ad framan greini um
pad hvernig stefnandi hafi stadid ad innheimtu 4 atludum kréfum sinum krefjist
stefnandi pess ad upphafsdagur vaxta verdi akvedinn ekki fyrr en vid uppkvadningu
doms i malinu, verdi einhverjar af krofum stefnanda & annad bord teknar til greina.
Um bpetta visi stefndi til 7. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.

Stefndi visi um malskostnadarkrofu sina til 130. gr. laga nr. 91/1991.

Nidurstaoa

Af hélfu stefnanda er visad til pess ad stefnda hafi samkvemt gjaldmidla
skiptasamningi og almennum skilméalum fyrir markadsvidskipti hja stefnanda, sem
stefndi hafi undirritad, borid ad greida stefnanda 370.851.103 japonsk jen 11. april
2006. Stefnandi lysir pvi ad fjarhaedin hafi verid skuldfaerd af gjaldeyrisreikningi
stefnda sem hafi vid pad farid i neikvada stoou somu fjarhaedar. bad hafi sidan
verid bakfart af bokhaldslegum asteedum. Stadan sé pvi su ad stefndi hafi ekki
greitt umraedda fjarhaed og pvi vanefnt samninginn, sem stefnandi visar til, pratt
fyrir ad stefndi hafi fengid greidslu ur hondum stefnanda umreeddan dag i samraemi
vid samninginn ad fjarhaed 201.409.234 kronur.

[ malinu er deilt um pad hvort krofur stefnanda hafi fallid nidur fyrir fyrningu.
Stefnandi telur gjalddaga skuldar stefnda 11. april 2006 og markar sa dagur upphaf
fyrningarfrests. Adalkrafa stefnanda er til komin vegna meintrar skyldu stefnda um
athendingu 4 fé samkvamt samningnum sem visad er til af halfu stefnanda. Krafan
fyrnist pvi 4 fjorum arum samkvemt 1. tl. 3. gr. laga um fyrning skulda og annarra
krofuréttinda nr. 14/1905 sem hér gilda samkvamt 28. gr. laga nr. 150/2007 um
fyrningu krofuréttinda. Varakrafa stefnanda er um endurgreidslu & pvi fé sem
stefnandi lagdi inn & bankareikning stefnanda 11. april 2006 eins og ad framan er
lyst. Krafan kom fyrst fram i malinu i pinghaldi 7. mars 2011 og er pvi métmelt af
halfu stefnda ad hin komist ad i malinu par sem hun sé of seint fram komin. Kréfu
sem ekki kemur fram 1 stefnu ber samkvamt 1. mgr. 111. gr. laga um medferd
einkamala a0 visa fra domi nema stefndi sampykki ad hiin komist ad i malinu eda
ad hun ramist innan upphaflegrar kréfugerdar i malinu og raski ekki grundvelli
pess. Varakrafan kom fram adur en gagnadflun var lyst lokio af halfu malsadila og
hun verdur ekki talin raska grundvelli malsins. Med visan til pess pykir hun ekki of
seint fram komin. Varakrafan fyrnist 4 fjorum drum samkvamt 5. tl. 3. gr. laga um
fyrning skulda og annarra krofuréttinda.

Af halfu stefnanda er pvi haldid fram ad fyrning hafi verid rofin meo birtingu
stefnu 9. april 2010. Birting for fram a 16gheimili stefnda pann dag. bar var enginn
til stadar til ad taka vid birtingu en fram kom vid skyrslutdkur fyrir dominum ad
stefnuvotti var kunnugt um ad fyrirsvarsmadur stefnda var ekki 4 landinu 4 pessum
tima. Hann hafoi pvi samband vid annan stefnuvott og kalladi hann 4 stadinn til ad
taka vid birtingu. I birtingarvottordi kemur fram ad birting stefnu hafi farid fram a
16gheimili stefnda fyrir peim sem stefnuvottur kalladi til til ad taka vid birtingu.



Hann setti stefnuna i bréfalugu & 16gheimili stefnda en adhafdist ad eigin sdgn
ekkert i pvi a0 koma stefnunni & annan hatt i hendur fyrirsvarsmanns stefnda. Med
visan til pessa verdur a0 telja ad birting stefnunnar hafi ekki farid fram i samraemi
vid 85. og 86. gr. laga um medferd einkamala. Stefna var pvi ekki birt med
16gmetum haetti innan fyrningarfrests pannig ad fullnaegt sé skilyrdum 11. gr. laga
um fyrning skulda og annarra kréfuréttinda um ad malssokn hafi byrjad adur en
fyrningarfrestur var lidinn. Par sem fyrning var ekki rofin innan fyrningarfrests
hefur krafa stefnanda fallid nidur fyrir fyrningu samkvaemt 1. mgr. 1. gr. sému laga.
Ber med visan til pess ad sykna stefnda af krofum stefnanda i malinu.

Samkvamt 1. mgr. 130. gr. laga um medferd einkamala ber ad deema stefnanda til
ad greida stefnda malskostnad sem pykir haefilega dkvedinn med tilliti til mals

medferdarinnar, gagnadflunar og umfangs malsins 1.500.000 kronur.

Malid demir Sigridur Ingvarsdottir héradsdomari.

DOmsoro:

Stefndi, Dynjandi ehf., er syknadur af kr6fum stefnanda, Landsbanka fslands hf., i
mali pessu.

Stefnandi greidi stefnda 1.500.000 kronur i malskostnad.

Sigridur Ingvarsdottir.



