DOMUR

Héradsdoms Reykjavikur 21. mars 2013 i mali nr. E-2356/2010:
bProtabu Baugs Group hf.
(Heidar Asberg Atlason hrl.)
gegn
Fjarfestingafélaginu Gaumi ehf.
Eignarhaldsfélaginu ISP ehf.
Gaumi Holding S.A.
Bague S.A.
(Gisli Guoni Hall hrl.)
Banque Havilland S.A.
(Jon Armann Gudjonsson hdl.)
Pillar Securitisation S.a r.l.

(Gudjoén Armann Jénsson hrl.)

I.

Mal petta, sem var domtekid pridjudaginn 12. febraar sl., er hofdao fyrir
Héradsdomi Reykjavikur af protabui Baugs Group hf., Efstaleiti 5 i Reykjavik,
gegn Fjarfestingafélaginu Gaumi ehf., Engjateigi 5 i Reykjavik,
Eignarhaldsfélaginu ISP ehf., Séleyjargdtu 11 i Reykjavik, Gaumi Holding S.A.,
35a Avenue J.F Kennedy i Luxemborg, Bague S.A, 35a Avenue J.F Kennedy i
Luxemborg, med stefnu sem aritud var af 16gmanni pessara stefndu 16. febraar
2010, og med stefnum birtum 18. febrtiar 2010 gegn Banque Havilland S.A. og
Pillar Securitisation S.a r.l., en badi félogin hafa adsetur ad 35a Avenue J.F
Kennedy i Luxemborg.

Domkrofur stefnanda samkvamt stefnu eru eftirfarandi:

1. A rift verdi med domi greidslu Baugs Group hf. ad fjarhad 7.188.361.176
kronur til stefnda Fjarfestingafélagsins Gaums ehf. pann 11. jali 2008.



2. AQ rift verdi med domi greidslu Baugs Group hf. ad fjarhaed 5.205.445.815
kronur til stefnda Gaums Holding S.A. pann 11. juli 2008.

3. AQ rift verdi med domi greidslu Baugs Group hf. ad fjarhad 1.335.359.610
kronur til stefnda Eignarhaldsfélagsins ISP ehf. pann 11. jali 2008.

4. A0 rift verdi med domi greidslu Baugs Group hf. a0 fjarheo 1.328.962.213
kronur til stefnda Bague S.A. pann 14. juli 2008.

5. AQ rift verdi med domi greidslu stefnda Bague S.A. ad fjarhad
1.328.926.213 kronur til Kauppings Banka Luxembourg S.A. pann 15. juli 2008.

6. A0 stefndi Fjarfestingafélagid Gaumur ehf. greidi stefnanda 7.188.361.176
kronur auk drattarvaxta samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga um vexti og verdtryggingu nr.
38/2001 fra 11. jali 2008 til greidsludags.

7. A9 stefndi Gaumur Holding S.A. greidi stefnanda 5.205.445.815 krénur auk
drattarvaxta samkvaemt 1. mgr. 6. gr. laga um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001
fra 11. juli 2008 til greidsludags.

8. Ad stefndi Eignarhaldsfélagid ISP ehf. greidi stefnanda 1.335.359.610
kronur auk drattarvaxta samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga um vexti og verdtryggingu nr.
38/2001 fra 11. juli 2008 til greidsludags.

9. Ad stefndu Bague S.A., Banque Havilland S.A. og Pillar Securitisation S.a
r.l. greidi oskipt stefnanda 1.328.962.213 kronur auk drattarvaxta samkvamt 1.
mgr. 6. gr. laga um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001 fra 15. juli 2008 til
greidsludags.

A0 auki krefst stefnandi ad stefndu verdi 6skipt demdir til ad greida stefnanda
malskostnad samkvemt malskostnadarreikningi eda a0 mati domsins.

Stefndu, Fjarfestingafélagid Gaumur ehf., Eignarhaldsfélagid ISP ehf., Gaumur
Holding S.A. og Bague S.A., krefjast pess adallega ad pau verdi syknud af krofum
stefnanda. Til vara er krafist verulegrar leekkunar & krofum stefnanda. ba krefjast
pessi stefndu ad stefnandi verdi demdur til ad greida hverjum og einum peirra
malskostnad ad skadlausu.

Stefndi, Banque Havilland S.A., krefst adallega syknu af 6llum kréfum
stefnanda 4 hendur sér, en til vara krefst hann verulegrar lekkunar domkrafna. I
badum tilvikum krefst hann malskostnadar.

Stefndi, Pillar Securitisation S.a r.1., krafdist syknu af 6llum kréfum stefnanda
auk malskostnadar.

{ 6ndverdu krofdust stefndu, Banque Havilland og Pillar Securitisation, pess
adallega ad krofum & hendur sér yrdi visad fra domi. Malid var flutt um pessar
krofur 28. oktéber 2010 og peim hafhad med trskurdi 16. ndvember sama 4r.



{ pinghaldi i malinu 12. jantiar 2011 lagdi stefnandi fram matsbeidni.
Matspolar voru stefndu 1 mali pessu dsamt Kauppingi banka hf. Bankinn métmaelti
démkvadningu matsmanna gagnvart sér og var kvedinn upp urskurdur um
agreiningsefnid 8. febraar 2011. bar var fallist 4 a0 domkvadning feri fram i
samrami vid matsbeidnina og var urskurdurinn stadfestur med démi Haestaréttar
fslands 30. mars 2011 i mali nr. 111/2011. Démkvadning matsmanna for fram 14,
april 2011. Mélinu var itrekad frestad eftir pad, par sem vinna vid matsgerd tok
lengri tima en daetlad hafdi verid. Matsgerd var 16gd fram 20. febraar 2012.
pinghaldi 13. februar 2012 lagdi stefnandi fram kr6fu um ad domari trskurdadi um
haefilega poknun til matsmanna. Malid var flutt um pa krofu 26. april 2012 og
urskurdur kvedinn upp um pann patt malsins 18. mai sama ar. Med doémi
Hzstaréttar [slands 15. juni 2012 i mali nr. 393/2012 var trskurdurinn stadfestur,

Vid adalmedferd malsins f¢ll stefnandi fra kréfum sinum gegn stefnda, Pillar
Securitisation S.a r.1. I pvi 1josi verdur ekki fjallad frekar um pann patt malsins er
lytur ad peirri krofu.

I1.

Med urskurdi Héradsdoms Reykjavikur 13. mars 2009 var ba Baugs Group hf.
(Baugur) tekid til gjaldprotaskipta og Erlendur Gislason hrl. skipadur skiptastjori.
Hinn 18. sama manadar var Anna Kristin Traustadottir, l6ggiltur endurskodandi,
einnig skipadur skiptastjori protabusins. Fram kemur ad frestdagur vid
gjaldprotaskiptin s¢ 4. febrtiar 2009. Hér verdur ger0 stutt grein fyrir peim
malsatvikum sem eru tilefni malsh6founar stefnanda gagnvart stefndu og er pa
einkum studst vid framlogd gogn malsins.

Baugur var eignarhaldsfélag sem atti hluti { 60rum félogum hér 4 landi og
erlendis, einkum & Englandi og i Danmorku, medal annars 4 svidi smasdlu,
fjolmidla, fjarskipta og fasteignareksturs. A peim tima sem hér skiptir mali voru
stefndu, Fjarfestingafélagid Gaumur ehf. (Gaumur) og Gaumur Holding S.A.
(Gaumur Holding), starstu eigendur Baugs. Atti fyrrgreinda félagid 38,3% i Baugi
og sidargreinda félagid 27,74%. ba liggur fyrir ad stefndi Gaumur hafi att allt
hlutafé i Gaumi Holding. Eigendur Gaums voru Jon Asgeir Johannesson, sem atti
45% hlut i félaginu, Asa Asgeirsdottir og Johannes Jonsson, sem attu hvort um sig
22,5% 1 félaginu, og Kristin Johannesdottir, sem atti 10% i félaginu. Auk
framangreindra eigenda Baugs atti Eignarhaldsfélagid ISP ehf. (ISP) 7,12% i
félaginu og Bague S.A. (Bague) 7,09% 1 pvi. Ingibjorg Palmadéttir var eini eigandi
ISP.

f lok ars 2007 mun Baugur hafa n4d samkomulagi vid helstu lanardrottna sina,
sem voru bankar hér 4 landi, um endurfjarmoégnun félagsins. Hun f61 medal annars i
sér nyjar lantokur, framlengingu eldri lana og utgafu vikjandi lana. Félagid keypti &
sama tima storan hlut i FL Group, ad pvi er virdist til ad koma pvi félagi til bjargar,
og greiddi fyrir hann med framsali & hlutabréfum sinum i Landic Property og
eignarhlutum i 60rum fasteignafélogum og -sjo0um, eins og segir i greinargerd
stefnda Gaums o.fl.



Arsreikningur Baugs Group hf. fyrir rekstrararid 2007 var sampykktur i stjorn
félagsins og aritadur af endurskodendum félagsins 25. april 2008. Samkvamt
honum nam afkoma félagsins 4 arinu 2007 9.728 milljénum kréna. Pa segir par ad
eignir samstaedunnar hafi i arslok 2007 numid 313.598 milljéonum kroéna, en skuldir
samtals 200.726 milljonum kroéna. Eigio fé félagsins var i arslok 89.846 milljonir
krona, par af var 6radstafad eigid fé 43.693 milljonir krona. Eiginfjarhlutfall
samstedunnar var 28,7%. Vikjandi lan félagsins ndmu 23.026 milljonum kréna.
Handbert f¢ nam 4.775 milljénum krona.

{ arsreikningnum kemur fram ad eignir félagsins i skradum og 6skradum
hlutabréfum séu feerdar 4 markadsvirdi. Nam eign Baugs i skradum bréfum samtals
89.411 milljonum kréna, en i 6skradum félogum 152.479 milljénum kroéna. I
endurskodunarskyrslu endurskodenda félagsins vegna éarsreikningsins kemur fram
ad markadsverd oskradra eigna hafi verio reiknad eftir vidurkenndum
matsadferoum. Par kemur og fram ad ardur og matsbreytingar 4 6skradum
eignarhlutum hafi numid 67.379 milljénum kréna a arinu 2007. Hafi
radgjafafyrirteekid Capacent adstodad vid verdmat 4 helstu dskradu eignum
félagsins. Par er gerd athugasemd vid ad félagid hafi talid ad bokfert verd tveggja
félaga, House of Fraser og Wyevale, vaeri 3,7 milljordum kréna haerra en verdmat
Capacent. bratt fyrir petta misreemi var pad mat endurskodendanna ad eignasatnid
hefdi ekki verid ofmetid 1 heild sinni. Tekid er fram ad fjarfesting félagsins i
Mosaic Fashion s¢ bokfart 4 222 milljonir sterlingspund sem sé yfirtokuverd
félagsins. P4 er 4 pad bent ad stjornendur Baugs hafi faert matsbreytingu til
hakkunar a eignarhlut félagsins i All Saints ad fjarhad 2,1 milljard kréna og byggi
par &4 dztlunum um mikinn framtidarvoxt og ventingar um framtidarhagnad
félagsins. I pessu sambandi er peim tilmalum beint til stjiornenda ad leita til
verdmatssérfraedinga pegar fera eigi verulegar matshackkanir 4 6skrada eignarhluti.

[ skyringum med arsreikningnum er gerd grein fyrir skuldbindingum Baugs
utan efnahagsreiknings. Par er vikid ad pvi ad modurfélagid hafi dbyrgst skuldir
dotturfélaga ad upphad 74.276 milljonir krona i lok ars 2007. bar segir enn fremur
ad félagid hafi einnig abyrgst skuldir ad upphaed 11.116 milljonir krona. i
endurskodunarskyrslunni kemur fram ad pessar abyrgdir séu vegna fjarfestinga i
félogum og eru paer sundurlidadar i skyrslunni. Jafnframt hafi félagid gefid ut
formlega yfirlysingu til fimm nénar tilgreindra félaga um fjarhagsstudning til ad
tryggja rekstrarhaefi peirra (Letter of support). [ endurskodunarskyrslunni kemur
fram a0 mikilveegt s¢ ad fylgjast naid med skuldbindingum utan efnahagsreiknings
og leggja med reglubundnum hatti formlegt mat 4 4hrif skuldbindinganna a
fjarhagslega stodu félagsins. Er & pad bent ad samkvamt alpjodlegum
reikningsskilastodum beri ad meta skuldbindingar, ,,sem nu eru faerdar utan
efnahagsreiknings* og feera til skuldar i efnahagsreikningi ,,par sem pad & vid“.

Fram kemur ba&di i stefnu og greinargerd stefndu Gaums o.fl. ad hlutafjareign
Baugs i FL Group hafi lekkad mikid framan af arinu 2008, en st fjarfesting var
steersta, einstaka fjarfesting félagsins. A stjornarfundi i Baugi 18. mars 2008 voru
kynnt aform um uppskiptingu félagsins og sélu eigna til ad styrkja eiginfjarstoou
pess (Project Future). Pessi aform folu i fyrsta lagi i sér stofnun nys félags, Stoda
Invest, og s6lu Baugs a fjarfestingum félagsins i fjolmidla- og fjarskiptafyrirteekjum
til nyja félagsins. { 63ru lagi var atlunin ad faera dotturfélag Baugs, BG Capital
ehf., par sem hlutafjareign samstaedunnar i FL. Group var vistud, ur samstadunni,



en stefnt var ad pvi ad nyr hluthafi, Kaldbakur i eigu Samherja hf., kemi inn sem
nyr hluthafi. { pridja lagi var ztlunin ad selja ymsar skradar og 6skradar eignir
Baugs. I tengslum vid Iysingu 4 peim aformum var pess getid i kynningarefni um
aztlunina ad veromaeti hlutar Baugs i Hogum hf. vaeri um 35 milljardar krona. Med
pessum adgerdum var stefnt ad pvi ad fera eiginfjarhlutfallio upp 1 37,5%, beta
lausafjarstoou félagsins pannig ad handbaert fé yrdi 13,6 milljardar krona, lekka
utistandandi lan ur 188,4 milljérdum krona i 118 milljarda krona og laekka
fjarmagnskostnad um 10 milljarda kréna.

A stjornarfundi Baugs 25. april 2008 var skiptingaraztlun undirritud, sem fol i
sér skiptingu Baugs 1 prju félog fra og med 1. jantiar 2008 4 grundvelli XIV. kafla
laga nr. 2/1995 um hlutafélog og XIV. kafla laga nr. 138/1994. Med pessum
gerningi yfirtok Stodir Invest ehf. alla eignarhluti Baugs i nénar tilgreindum
félogum 4 svidi fjolmidlunar, afpreyingar og fjarskipta, og nytt félag, BG Newco
ehf,, tok yfir alla eignarhluti Baugs i Styrk Invest ehf., adur BG Capital ehf. A sama
fundi var einnig akvedid ad rekstur félagsins yrdi framvegis gerdur upp i
sterlingspundum.

A fundinum 25. april 2008 voru einnig kynnt aform um frekari breytingar &
rekstri og uppbyggingu félagsins undir yfirskriftinni ,,Project Fox*. [ kynningarefni
um aztlunina kemur fram ad medal annars veri stefnt ad pvi ad selja Gaumi, ISP
og Bague hlut Baugs i Hogum hf.. Virdi Haga var i kynningarefninu talid nema 35
milljordum krona. Kom par fram ad 15 milljardar yrou greiddir med hlutum i
Baugi, sem aftur yrou seldir Gaumi og Kevin Stanford. Kaupendur myndu
jafnframt fjarmagna kaupin med um 15 milljarda kréna lani fra Kauppingi banka
hf., en peir fjarmunir yrdu sidan notadir til ad greida nidur skuldir Baugs. Gefid
yrdi ut vikjandi lan fyrir afganginum af kaupverdinu. Jafnframt pessu var @tlunin
a0 gripa til ymissa annarra adgerda sem mioud ad pvi ad beeta fjarhagsstoou
félagsins.

bad er 6umdeilt milli adila, og raunar stadfest i skyrslum fyrrum stjérnenda
Baugs og fyrrverandi forstjora og starfsmanns Kauppings banka hf., ad bankinn atti
hugmyndina ad framangreindum vidskiptum med hlutabréf i Hogum og radstéfun
sOluandvirdisins. Gogn malsins bera med sér ad unnid hafi verid ad undirbuningi
vidskiptanna i mai og jini 2008 undir yfirskriftinni ,,Project Polo*. Ekki pykir
asteoa til ad rekja efni peirra gagna i paula. Rétt er p6 ad geta pess ad i peim kemur
medal annars fram ad aform um a0 Gaumur og Kevin Stanford keyptu hlutabréfin i
Baugi, sem f¢lagid hugdist kaupa af helstu eigendum sinum, virdast ekki hafa
gengid eftir, sbr. télvuskeyti 2. juni 2008. P4 ma sja ad i tolvuskeytum 25. juni
sama ar er rett um hvort gengi hlutabréfa i Baugi eigi ad vera 47,7, pannig ad 314
milljonir hluta i félaginu yrou seldar Baugi, eda hvort ganga eigi ut fra genginu
42,55, sem hefoi pytt ad 352,5 milljonir hluta 1 félaginu skiptu um hendur.
Jafnframt reifa stjornendur Baugs og starfsmadur Kauppings hugmyndir um ad
naudsynlegt verdi ad laekka hlutaféd i Baugi sem nemi peim hlutum sem félagid
hugdist kaupa af Gaumi, ISP og Bague. [ 6dagsettri kynningu & vidskiptunum er
gengio Ut fra pvi ad verdid 4 hlutum Baugs 1 Hogum verdi 30 milljardar krona. Yroi
15 milljoroum krona af andvirdi bréfanna radstafad til greidslu 4 skuldum Baugs
vid Kaupping og Glitni og 15 milljérdum kréna varid til kaupa 4 352 milljonum
hluta i Baugi 4 genginu 42,6. [ kjolfarid myndi hlutafé i Baugi verda laekkad sem
pvi nemi (e. subsequently Baugur Group hf. will cancel the shares).



Hinn 21. mai 2008 mun einkahlutafélagio 1998 hafa verid stofnad af Einari Por
Sverrissyni hrl. Med framsalssamningi 27. jani 2008 var félagid selt stefndu
Gaumi, sem eignadist 82,3% hlutafjar i félaginu, ISP, sem eignadist 8,9% hlutafjar i
félaginu og Bague sem eignadist 8,8% hlut i pvi. A hlutahafafundi sama dag voru
Kristin Johannesdéttir, Hreinn Loftsson hrl. og Ingibjorg Stefania Palmadottir
kjorin { stjorn félagsins. A fundinum var sampykkt ad félagid keypti 95,72%
hlutafjar i Hogum hf. af Baugi, en drég ad kaupsamningi lagu fyrir. Kom fram ad
kaupverdid nemi 30 milljéordum krona og yroi pad fengid ad lani hja Kauppingi
auk poknunargreidslna, samtals 30,6 milljardar krona. P4 var sampykkt ad vedsetja
allt hlutafé 1998 ehf. i Hogum hf. samkvamt fyrirliggjandi vedsamningi. Voru
gerningarnir pannig ar gardi gerd ad Kaupping gat gengid ad 6llum hlutum 1998
ehf. 1 Hogum me0d einni tilkynningu, haldid hluthafafund og skipt um stjorn 1998
ehf.

{ malinu liggur fyrir kaupsamningur, dags. 28. jini 2008, par sem 1998 ¢hf.
kaupir af Baugi hlutabréf i Hogum ad nafnvirdi 1.165.509.976 krénur, eda 95,7%
af Gtgefnu hlutafé félagsins. Soluverdid var 30 milljonir krona sem greida atti
Baugi i reidufé. I samningnum kemur fram ad salan sé bundin pvi skilyrdi ad
kaupandinn, 1998 ehf., gangist undir lanssamning vid Kaupping hf. fyrir
kaupverdinu asamt poknun.

A hlutahafafundi Baugs 30. juni 2008 var salan & hlutabréfunum i Hogum
sampykkt. Pa var hun stadfest 4 framhaldsadalfundi 18. jali 2008 a0 tillogu stjornar.

Hlutabréf Baugs i Hogum voru vedsett tveimur lanardrottnum félagsins,
Kauppingi hf. og Glitni banka hf. Samkvamt handvedsyfirlysingu, dags. 28.
desember 2007, voru 621 milljén hluta i Hogum handvedsettar til tryggingar 4
Ollum skuldum og fjarskuldbindingum Baugs hja Kauppingi. Hluti af s6luandvirdi
bréfanna i Hogum var nyttur 11. jali 2008 til ad greida nidur lan Baugs hja
bankanum i pvi skyni ad losa um pennan vedrétt bankans. Pannig voru
28.779.997,98 evrur og 45.680.836,58 bresk pund, eda um 10,3 milljardar krona,
notud til ad greida inn 4 lan félagsins hja bankanum med lanantmerinu 1859. ba
segir 1 yfirlysingu um vedbandslausn fra Glitni banka hf., dags. 6. juli 2008, ad med
samningi 7. november 2006 hafi 517.514.328 hlutir i Hogum hf. verid settir ad
handvedi til tryggingar skuldum gagnvart bankanum. Sampykkti Glitnir banki hf.
ad leysa hlutina Gr vedbondum gegn pvi ad {4 4,7 milljonir krona inn &
bankareikning i eigu bankans til nidurgreidslu 4 skuldum Baugs auk frekari
trygginga og skilyrda sem par er getid. I stefnu kemur fram ad 18. juli 2008 hafi
Glitni banka hf. verid greiddar alls 4.943.629.189 kronur af andvirdi bréfanna i
Hogum. [ gdgnum malsins og i skyrslu Einars Sigurdssonar, starfsmanns bankans,
fyrir domi kemur fram ad greidslan hafi verid i sterlingspundum. Samkvamt
framans6gdu var um helmingur af andvirdi hinna seldu hlutabréfa i Hogum, eda um
15 milljardar kréna, nyttur til ad greida nidur skuldir Baugs vid pessa tvo
lanardrottna.

A stjornarfundi Baugs 30. juni 2008 var sampykkt ad Baugur keypti 314
milljonir hluta i Baugi af tilgreindum hluthfum & 15 milljarda krona, en samningur
pess efnis 14 fyrir fundinum. Sampykkt pessi var stadfest & fundi hluthafa i Baugi
sama dag. { malinu liggja einnig fyrir fundargerdir par sem stefndu Gaumur,
Gaumur Holding, ISP og Bague sampykkja ad félaginu veroi seld hlutabréf i Baugi.



[ malinu liggur jafnframt fyrir 6dagsettur kaupsamningur par sem stefndi Gaumur
selur Baugi 149.868.190 hlutbréf i Baugi 4 7.159.308.439 kronur, stefndi Gaumur
Holding selur Baugi 108.529.663 hlutabréf i Baugi a 5.184.538.037 kronur, stefndi
ISP selur Baugi 27.854.148 hlutabréf i Baugi 4 1.330.182.222 krénur og stefndi
Bague selur Baugi 27.756.999 hlutabréf i Baugi 4 1.325.971.301 kronu.
samningnum var vid pad midad ad uppgjor feeri fram 30. juni 2008.

Hinn 11. juli 2008 foru fram greidslur i ymsum gjaldmidlum af reikningi
Baugs til stefndu Gaums, Gaums Holding og ISP. P4 voru greiddar rimar 11
milljonir evra af reikningi Baugs 14. juli 2008 inn 4 reikning Kauppings fyrir hond
stefnda Bague. Af hélfu stefnanda er pvi haldid fram ad pessar greidslur hafi 4
greidsludegi jafngilt peim fjarhedum i islenskum kréonum sem stefnandi krefst i
mali pessu ur hendi stefndu. Hafi paer samtals numio 15.058.128.810 krénum.

Andvirdi hlutabréfanna i Baugi, sem stefndu Gaumur, Gaumur Holding og ISP
seldu Baugi samkvamt framangreindum kaupsamningi, var jafnodum varid til
uppgreidslu skulda eda greidslu inn & hofudstol skulda pessara stefndu hja
Kauppingi. b4 liggur einnig fyrir ad 15. juli 2008 var andvirdi hlutabréfanna i
Baugi, sem félagid keypti af Bague, varid til ad greida lan stefnda Bague hja
Kaupthing Bank Luxembourg S.A.

Samkvaemt 6dagsettu skjali, sem ber yfirskriftina ,,Project Gaumur Solutions-
Payments flow on closing®, var Kauppingi falid af Baugi og 1998 ehf., d&samt
stefndu Gaumi, Gaumi Holding, ISP og Bague, ad annast nanar tilgreindar faerslur
milli reikninga og uppgreidslu lana, sem allar attu ad fara fram 11. juli 2008. Par
eru medal annars fyrirmali um framangreinda radstofun 4 lani Kauppings til 1998
a0 fjarhaed ramlega 30 milljarda krona, greidslu kaupverds bréfa Baugs i Hogum ad
fjarhaed 30 milljarda krona til Baugs, greidslu Baugs inn & lan hja Kauppingi ad
fjarhao 10,3 milljarda krona, sem og greidslu a 4,7 milljordum krona til Glitnis
banka, auk greidslu kaupverds a bréfum Baugs til stefndu, Gaums, Gaums Holding,
ISP og Bague, samtals ad fjarhed ramir 15 milljarda krona. Jafnframt eru par
fyrirmeli um ad greida skyldi inn & 1an pessara stefndu hja Kauppingi og
Kauphting Bank Luxembourg S.A.

Pau hlutabréf i Baugi sem um radir voru skrad a nafn Baugs hja
Verdbréfaskraningu Islands 25. jali 2008.

Hinn 7. oktéber 2008 undirritadi stjorn Baugs éendurskodadan
arshlutareikning um rekstur og eignir félagsins 4 rekstrartimabilinu fra 1. jantar
2008 til 30. juni 2008. Samkvaemt rekstrarreikningnum var heildarhagnadur &
timabilinu 35,2 milljonir sterlingspunda. Par af ndmu fjarfestingatekjur umfram
gjold 22,62 milljéonum sterlingspunda. Par kemur fram ad hreinar tekjur af
verdbréfum hafi numid 162,36 milljénum sterlingspunda. I skyringum er nanari
sundurlidun a pessum tekjulid. Par kemur medal annars fram ad hagnadur af s6lu
hlutabréfa i 6skradum fyrirteekjum hafi numid 133,57 milljénum sterlingspunda
medan tap vard af sdlu hlutabréfa i skrddum fyrirtekjum er nam 860 pusundum
punda. Hagnadur er hlaust af breytingum & gangvirdi hlutabréfa i 6skradum
fyrirtekjum var par talinn nema 206,37 milljénum sterlingspunda, medan tap vegna
breyting 4 gangvirdi hlutabréfa i skradum fyrirteekjum nam 37,44 milljonum punda.
Tap vegna breytinga 4 gengi afleidna tengdum hlutabréfum nam 180,99 milljénum
sterlingspunda og ardstekjur namu 41,71 milljon sterlingspunda.



sjoostreymisyfirliti kemur fram ad handbeert fé i arsbyrjun hafi numid 38,17
milljénum sterlingspunda, en a0 i lok timabilsins hafi pad verid 14,55 milljonir
sterlingspunda. Samkvemt efnahagsreikningi ndmu eignir félagsins samtals
1.765,30 milljénum sterlingspunda, en skuldir 1.264,26 milljénum sterlingspunda.
Langsteaersti hluti eignanna voru hlutabréf 1 6skradum félogum, 1.302,72 milljonir
sterlingspunda, en ad auki voru vikjandi lan fzerd til eigna ad fjarhaed 123,02
milljonir sterlingspunda. Medal eigna voru tilgreind eigin hlutabréf ad veromaeti
94,92 milljonir sterlingspunda.

Med akvordun 9. oktdber 2008 tok Fjarmalaeftirlitid yfir vald hluthafafundar
Kauppings og vék félagsstjorn fra storfum med heimild i nysampykktri 100. gr. a i
16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. P4 skipadi stofnunin bankanum
skilanefnd sem tok vid 6llum heimildum stjérnar félagsins. Tilteknum eignum
Kauppings var enn fremur rddstafad med akvordun Fjarmalaeftirlitsins 21. oktober
2008 til nystofnads félags, Nyja Kauppings hf., sem nu ber heitid Arion banki hf.
Kauppingi var veitt heimild til greidslustodvunar med trskurdi Héradsdoms
Reykjavikur 24. november 2008. Bankanum var sidan skipud slitastjorn a
grundvelli akveedis II til bradabirgda i l6gum nr. 44/2009. Bankinn var formlega
tekinn til slitamedferdar med urskurdi héradsdoms 22. ndvember 2010, en pa var
eiginleg slitamedferd hafin.

Hinn 10. juli 2009 var Kaupthing Bank Luxembourg S.A. skipt i tveer einingar,
annars vegar stefnda Banque Havilland S.A. (Havilland) og Pillar Securitisation S.a
r.l. (Pillar). Mun bankastarfsemin hafa flust yfir i stefnda Havilland dsamt 61lum
réttindum og skyldum félagsins utan tiltekinna lana og trygginga sem flutt voru til
stefnda Pillar.

Eins og rakid hefur verid var bi Baugs tekid til gjaldprotaskipta 13. mars 2009.
Hinn 14. september 2009 sendi skiptastjori riftunarbréf til stefndu Gaums, Gaums
Holding, ISP, Bague, sem og Nyja Kauppings hf. bar var framangreindum
greidslum Baugs fyrir hlutabréf félaganna i Baugi rift med visan til 2. mgr. 131. gr.,
141. gr. og 146. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Pess var krafist
Ollum tilvikum, adallega med visan til 3. malsl. 1. mgr. 142. gr. laganna, en til vara
med visan til 1. malsl. 1. mgr. 142. gr., sbr. 143. gr. somu laga, ad framangreind
félog greiddu stefnanda innan tiu daga fra dagsetningu bréfanna umraeddar
fjarhaedir. Svar barst fra logmanni stefndu Gaums, Gaums Holding og ISP 7.
oktober 2009 par sem riftun og 6llum krofum stefnanda var alfarid haftnad. Hinn
14. oktober 2009 barst bréf fra logmanni Arion banka hf. par sem riftun og 6llum
krofum stefnanda var einnig hafnad.

Med bréfi 21. desember 2009 var yfirlysingu um riftun framangreindra
greidslna beint ad stefndu Havilland og Pillar. P4 var pess krafist ad pessir stefndu
greiddu stefnanda sameiginlega 1.325.971.301 krénu dsamt drattarvoxtum.
svarbréfi stefnda Pillar 8. jantar 2010 kemur fram ad par sem einungis eftirstodvar
skuldar Bague faerdust til félagsins veri félagio ekki adili ad agreiningi milli
stefnanda og stefnda Bague og/eda stefnda Havilland. A peim grundvelli hafnadi
félagid greidsluskyldu. I svarbréfi stefnda Havilland sama dag er pvi jafnframt lyst
yfir ad bankinn sampykki afstodu stefnda Pillar um ad Pillar sé undir engum
kringumstaedum adili agreiningsmalsins. Stefndi Havilland hafnadi jafnframt
greidsluskyldu af sinni halfu & grundvelli 146. gr. laga nr. 21/1991 og métmeelti
hardlega fullyrdingum um ad Kaupthing Bank Luxembourg, og par med arftaki



pess, stefndi Havilland, hafi vitad eda matt vita af 6gjaldfeerni Baugs 4 peim tima er
mali skipti. Hafi bankinn brugdist vid i godri tru um mottoku reidufjar inn &
reikning Bague 1 juli 2008.

I11.
1. Malsasteour og lagardk stefnanda

Stefnandi reisir krofur sinar 4 pvi ad greidsla hins gjaldprota félags til fjogurra
hluthafa sinna fyrir bréf peirra i félaginu sé riftanleg radstéfun 1 skilningi laga nr.
21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., sbr. 2. mgr. 131. gr., 141. gr. og 146. gr., sbr. 142.
gr. laganna. Er 4 pvi byggt ad Baugur hafi pannig radstafad greidslum, um 15
milljérdoum krona, raimlega sjo manudum fyrir frestdag, til stefndu Gaums, Gaums
Holding, ISP og Bague 4n pess ad fa nein raunveruleg verdmati i stadinn.

Stefnandi visar i pessu sambandi til pess ad Baugur hafi verid tekid til
gjaldprotaskipta med urskurdi Héradsdoms Reykjavikur 13. mars 2009 og ad
frestdagur samkvemt 2. gr. gjaldprotalaga sé 4. febraiar 2009. Umraddar greidslur
hafi sannanlega att sér stad 11. og 14. juli 2008 og pvi verid vel innan tveggja ara
frests fra frestdegi. Engar vidhlitandi skyringar, sem protabuid geti tekid gildar,
hafa fundist 4 verOmati eda kaupum 4 eigin bréfum félagsins, hvorki i
fundargerdum, samningsgégnum né bokhaldi félagsins eins og nanar verdur gerd
grein fyrir. bvi telur stefnandi ad um gjof hafi verid ad raeda. Stefndu Gaumur,
Gaumur Holding, ISP og Bague hafi verid ndkomnir fyrirtaekinu pegar greidslurnar
voru inntar af hendi. P4 hafi Baugur & peim tima verid 6gjaldfaert og hinir stefndu
eigendur félagsins verid grandsamir eins og ndnar verdi gerd grein fyrir.
Greidslurnar hafi verid 6tilhlydilegar, til hagsbodta fyrir hluthafa félagsins 4 kostnad
annarra og hafi leitt til pess ad umraeddar eignir protabusins séu ekki til reidu til
fullnustu krofuh6fum. bPa byggir stefnandi 4 pvi ad Kaupping og Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. hafi verid grandsamir pridju adilar sem notid hafi gods af hinni
riftanlegu radstofun. A9 mati stefnanda séu pvi skilyrdi til riftunar 4 umreeddum
greidslum fyrir hendi og par af leidandi einnig til pess ad dema stefndu til ad
endurgreida protabtiinu stefnufjarhadina dsamt drattarvoxtum i samraemi vid
heimild 1 142. gr. laga nr. 21/1991. Ef ekki verdi fallist & riftun og endurgreidslu a
framangreindum grundvelli er 4 pvi byggt ad stefndu Gaumur, Gaumur Holding,
ISP og Bague beri skadabotaabyrgd gagnvart stefnanda vegna pessarar greidslu.

Stefnandi gerir i stefnu grein fyrir peim fjarmunafzerslum sem malid snuaist um.
Hann bendir & ad andvirdi hlutabréfanna i Hogum, alls raimlega 30 milljardar
krona, hafi verid lagt inn 4 reikninga Baugs 11. juli 2008. Greidslurnar hafi farid
fram me0 eftirfarandi haetti:

Reikningar Baugs Mynt, fjarhzed) Jafngildi i ISK

0301-38-718101 (EUR) ||[EUR 100.250.625.56 ISK 12.027.067.548,43




0301-38-181001 (USD) ([USD 59.515.937,05 ISK 4.514.878.984,61
Sj60sbok (CHF) CHF 101.736.299,51 ISK 7.524.416.711,76
Sj60sbok (JPY) JPY 8.492.569.002 ISK 6.021.231.422,42

betta geri samtals rimlega 30 milljarda kréna, eda 30.087.594.667 krénur.

Eftirtaldar greidslur fra stefnanda til stefndu Gaums, Gaums Holding, ISP og
Bague fyrir hlutabréf peirra i Baugi hafi verio inntar af hendi ramum sj6 manudum
fra frestdegi. baer upplysingar sem stefnandi hafi um dagsetningar og fjarhadir
greidslna peirra sem hér um radi og krafist sé riftunar 4, kvedur stefnandi ad séu
med eftirfarandi heetti:

GPB 3.116.135,51
EUR 2.263.706,46
USD 15.228.565,73
CHF 36.807.215,26
JPY 2.101.500.015
NOK 16.385.139,05
SEK 59.354.032,77

CAD 1.154.696,89.

Samtals

ISK 7.188.361.176

0358-38-280023

0358-38-718023

0358-38-180043

0358-38-608023

0358-36-678023

0358-38-558023

0358-38-568023

0329-38-530035

Dags. greioslu  ||Mynt, fjarhaeo Inn a reikning  ||Nr. lans hluthafa
fra Baugi til stefnda Gaums |[sem greitt var inn
stefnda Gaums nr. a hja Kauppingi
11. jali 2008 ISK 1.250 0329-26-454202 ||358-1911




Dags. greioslu Mynt, fjarhzaeo Inn & reikning  |[Nr. lans hluthafa
fra Baugi til stefnda Gaums |[sem greitt var inn
stefnda Gaums Holding nr. a hja Kauppingi
Holding

11. juli 2008 ISK 3.690 0329-26-461675 |[358-1912

GPB 3.247.146,14
EUR 8.618.718,73
USD 12.529.012,66
CHF 22.355.384,94
JPY 849.441.683

CAD 6.365.907,48.

Samtals

ISK 5.205.445.815

0329-38-200412

0329-38-713816

0329-38-101324

0329-38-600060

0329-38-670105

0329-38-530037

Dags. greioslu
fra Baugi Group
hf. til stefnda

Mynt, fjarhzed

Inn a reikning
stefnda ISP nr.

Nr. lans hluthafa
sem greitt var upp
og/eda inn a hja

ISP Kauppingi

11. jali 2008 GPB 428.973,92 0329-38-200411 |358-1521
EUR 2.664.261,82 0329-38-713480 |358-2325
USD 1.942.201,48 0358-38-180087 |[258-2973

CHF 6.217.715,51
JPY 159.722.421
NOK 7.777.031,32

SEK 9.100.701,30.

Samtals

0358-38-608087

0358-38-678087

0358-38-550284

0329-38-560388




ISK 1.335.359.610 ‘

Dags. greioslu  |Mynt, fjarhaed Inn a reikning nr. |[Dags. greioslu

fra Baugi hluthafa til
Group hf. til Kaupthing Bank
stefnda Bague Luxembourg S.A.

14. juli 2008 EUR 11.077.454,48 ||Inn & reikning 15. juli 2008
Kauppings nr.
Samtals 300-38-8710100
fyrir hond Bague
ISK 1.328.962.213 |[S.A.

Samtals nemi pessar greidslur 15.058.128.810 krénum.

Stefnandi visar til pess ad milli stjérnarmanna og/eda hluthafa stefndu Gaums,
Gaums Holding, ISP og Bague, og aftur stjornar Baugs hafi verid nain tengsl. I jini
2008 hafi framangreindir hluthafar og stjornarmenn peirra pannig verid natengdir
félaginu. Stefndu Gaumur, Gaumur Holding, ISP og Bague hafi pannig i krafti
eignarhluta sins og starfa fyrir félagid haft veruleg ahrif 4 stefnumotun og
akvordunartoku hjé pvi. Framangreindir adilar verdi pvi taldir nakomnir 1 skilningi
5. t6lul. 3. gr. laga nr. 21/1991.

Stefnandi byggir enn fremur & pvi ad eigid fé Baugs hafi farid pverrandi allt fra
haustmanudum 2007, en pa hafi pegar verio tekio ad halla verulega undan feaeti
rekstri félagsins. Fjarmognun hafi verid ordin mjég pung arid 2007 og stada
félagsins afar sleem 4 fyrri hluta arsins 2008. Eignasafn félagsins hafi ordid fyrir
mikilli ryrnun veturinn 2007 til 2008 og astand 4 fjarmagnsmdrkudum hafi gert
Baugi mjog erfitt fyrir med endurfjarmognun, og par med greidslu vaxta og
uppgreidslu skammtimaskuldbindinga. Eignasala til greidslu skulda hafi verid mjog
erfid vegna adstaeodna 4 lausafjarmarkadi. Framangreint hafi leitt til pess ad i raun
hafi Baugur verid ordid ogreidslufeert og 6gjaldfaert snemma ars 2008 eda jafnvel
fyrr.

Stefnandi kvedur eignastodu félagsins hafi ordid verri eftir pvi sem 1idid hafi &
arid 2008. Félagid hafi ordid fyrir pungu hoggi vid mikla lekkun bréfa pess i FL
Group hf. 4 vordogum 2008. Félagid hafi par med tapad um 30 milljordum krona a
einu bretti. Pannig hafi stada eignasafns Baugs verid ordin afar slem i mars 2008
og hafi hun ekki veenkast eftir pvi sem 11010 hafi 4 arid. Pannig sé 1j6st ad miklar
breytingar hafi ordid 4 stodu félagsins a fyrstu arsfjordungum arsins 2008.

Stefnandi bendir 4 ad enginn endurskodadur arshlutareikningur fyrir timabilid
1. januar til 30. juni 2008 liggi fyrir. Stefnandi telur 6endurskodadan



arshlutareikning, sem saminn hafi verid af stjornendum félagsins, ekki gefa rétta
mynd af stodu félagsins og hafi hann takmarkad sonnunargildi. Samkvemt
arshlutareikningnum hafi til a0 mynda oskradar eignir félagsins haekkad verulega i
verdi frd arslokum 2007 en stefnandi telur pad alls ekki standast skodun. Skradar
eignir félagsins hafi hrapad i verdi 4 sama tima. Engin verdmét 4 0skrddum eignum
félagsins hafi verid unnin af héalfu pridju adila, heldur hafi verid studst vid eigio
mat stjérnenda og starfsmanna Baugs sjalfs, sem margir hverjir hafi att verulegra
fjarhagslegra hagsmuna ad gata vegna eigin hlutabréfaeignar i félaginu. Vinnu
endurskodanda félagsins, KPMG Endurskodunar hf., hafi verid heett i midjum
klidum i september 2008 en til hafi stadid ad arshlutareikningurinn yroi aritadur af
endurskodanda. Jafnframt veki athygli ad eigin hlutir Baugs, um 26% af hlutafé
félagsins, sem keyptir hofdu verid af stefndu Gaumi, Gaumi Holding, ISP og
Bague, séu eignfeerdir en slikt s¢ mjog fatitt. Telja verdi ad mjog sterkar forsendur
verdi ad vera fyrir pvi ad onnur verdmaeti komi i stad bréfanna sé slik leid farin, en
per forsendur hafi ekki verid til stadar.

Stefnandi telur liggja fyrir ad Baugur hafi ekki getad stadid vio skuldbindingar
sinar pegar per féllu i1 gjalddaga um lengri tima og ekki hafi verid liklegt ad ur
reettist um fjarhag félagsins i ndinni framtio. Gridarleg eignaryrnun og
skuldaaukning félagsins hafi verid samverkandi pattir pess ad félagid hafi verid
ordid ogjaldfert fyrir mitt ar 2008. Vid framangreindar adstaedur hafi greidslur
runnid fra Baugi til adaleigenda félagsins, stefndu Gaums, Gaums Holding, ISP og
Bague. A peim tima sem eftir 1ifdi hja félaginu hafi rekstur pess verid bokstaflega i
andaslitrunum og einungis timaspursmal hvenar ad gjaldproti keemi.

Stefnandi telur algjorlega 6hugsandi ad stefndu Gaumi, Gaumi Holding, ISP og
Bague, sem hafi att svo stora eignarhluti i Baugi og hvers fulltriiar hafi gegnt
stjornunarstodum hja félaginu, hafi ekki verid kunnugt um 6gjaldfaerni pess allt fra
vori 2008, enda hafi fulltriar framangreindra adila allir, allt fra hausti 2007, tekid
beinan patt 1 bjorgunaradgerdum félagsins. Stjérnarmonnum stefndu Gaums,
Gaums Holding, ISP og Bague hafi ekki getad dulist ad stada Baugs hafi verid
ordin mjog erfid strax 31. mars 2008 par sem verdmati sterstu einstoku
fjarfestingar Baugs, hlutabréf i FL Group hf., hafi hriofallid 4 skommum tima.

Stefnandi feerir pau rok fyrir malsastadu sinni ad um gjof hafi verid ad raeda
med pvi ad visa til pess ad stefndu Gaumur, Gaumur Holding, ISP og Bague beri
sonnunarbyrdi fyrir verdmaeti endurgjaldsins fyrir greidslu & rtimum 15 milljordum
krona, p.e. 26% hlutafjar Baugs ad nafnvirdi 314.000.000 krona af alls
1.223.822.506 atgefnum hlutum. Ad mati stefnanda hafi hlutabréf pessi verid
verdlaus eda mjog verdlitil & peim tima sem umreedd radstéfun atti sér stad. Hvorki
i kaupsamningnum sjalfum né i akvordunum stjornar- og hluthafafunda séu gefnar
forsendur fyrir akvordun a gengi bréfa i Baugi um mitt ar 2008, en gengid hafi
verid akvardad 47,7 kronur 4 hlut. Edlilegt hefdi verio ad rokstydja petta gengi sem
og kaupin sjalf, en med pessu hafi Baugur keypt riman fjéordung hlutabréfa i
félaginu sjalfu af sterstu hluthofum sinum. Augljést s€¢ ad um mjég dvenjulega og
oedlilega radstofun hafi verid ad raeda. Slikan rokstudning sé¢ heldur ekki ad finna i
eldri gognum og ekki liggi fyrir 16gfraedidlit eda verdmot.

{ pessu samhengi er 4 pad bent ad i kynningarefni um Project Polo sé gert rad
fyrir ad gengi bréfanna s¢ 42,6. Gengid hafi po6 verid sett fram med fyrirvara um
reikninga félagsins i april. ba bendir stefnandi a ad 1 undirritadri fundargero stefnda



Gaums, dags. 30. jini 2008, komi fram ad félagid sampykki ad selja alls
359.000.000 bréf i Baugi 4 verdinu 12.300.000.000 krona, eda a genginu 34,26.
bannig sampykki steersti einstaki hluthafi Baugs, 4 ndkvamlega sama tima og salan
sé gerd, solu bréfa i Baugi 4 gengi sem s¢ 13,44 kronum laegra 4 hlut en raun vard
a.

Stefnandi visar til pess a0 engin hreyfing hafi verid 4 hlutafjareign sterstu
hluthafa Baugs eda stjornenda arid 2008 ef fra er skilin sala stjérnarformanns
félagsins og fulltria meginhluthafans stefnda Gaums, Jons Asgeirs Jéhannessonar,
4 0,37% hlut sinum personulega i Baugi. Engin meiri hattar vidskipti, kunnug
stefnanda, hafi pannig att sér stad med hlutabréf i Baugi sidustu manudina fyrir
kaupin a eigin bréfum 1 jani 2008.

Stefnandi tekur fram ad fullyrt hafi verid ad framangreind bréf i Baugi hafi
verid metin eftir ,,innra virdi“ félagsins. Innra virdi Baugs samkvamt arsreikningi
félagsins fyrir 4rid 2007 hafi verid 63,17 (82.243/1.302). S¢ innra virdi hins vegar
reiknad fyrir 1. jantar 2008, eftir skiptingu félagsins sem akvedin hafi verid a
hluthafafundi 30. juni 2008 (eda sama dag og umradd kaup attu sér stad), hafi
innra virdi félagsins verid 27,56. Stefnandi fai med engu moti séd hvernig tilvisun
til innra virdis Baugs eigi pannig ad utskyra s6lugengio 47,7 pann 30. jani 2008.
Framangreind fullyrding standist pannig ekki med nokkru moti.

Stefnandi leggur jafnframt aherslu & ad ekki verdi séd hvernig utgefio hlutafé,
auk afkomu fyrri 4ra, geti verid lysandi fyrir markadsverd fyrirtekis. Pad sé eitt og
sér ekki medal peirra hefobundnu adferda sem almennt sé beitt vid veromat
Oskradra félaga, s.s. kennitdlugreiningu, sjédstreymisgreiningu eda mat a
upplausnarvirdi. Af fundargerdum samningsadila megi hins vegar sja a0 ekkert
formlegt verOmat, byggt 4 hefobundnum adferdum, hafi verid gert um kaup 4 eigin
bréfum Baugs.

Stefnandi tekur fram ad gégn malsins séu mjog misvisandi um fyrirhugad
sOlugengi bréfanna 1 Baugi. Mat & fjérdungshluta bréfa i Baugi, félags sem hafi fra
arinu 2007 verid 6greidslufaert og i miklum erfidleikum, hafi ad mati stefnanda
verid had duttlungum steerstu hluthafa, stefndu Gaumi, Gaumi Holding, ISP og
Bague, peim 1 hag. Nidurstada stefnanda sé su ad félagio hafi verid verdlaust a
peim tima sem umraddar radstafanir hafi att sér stad, enda stydji eftirfarandi
gjaldprot pess pa fullyrdingu. Stefnandi byggir 4 pvi ad ekkert endurgjald hafi
komid fyrir umraeddar greidslur.

Stefnandi bendir auk pess a ad hvergi sé ad finna skyringar 4 pvi hvada
hagsmuni félagid hafi haft af pvi radstafa lausafé sinu med pessum hetti og eignast
svo gridarstoran hlut af eigin bréfum eda um 26% af utgefnu hlutafé pess. I pessu
sambandi beri a0 geta pess ad Baugur hafoi leitad gjaldfrests hja 6llum kréfuhdfum
um mitt arid og sidari hluta arsins 2008. Ekki s¢ unnt ad réttleta kaup félagsins a
svo storum hluta eigin bréfa af helstu hluth6fum med neinum edlilegum rékum,
sérstaklega 1 1j6si stodu Baugs 4 sama tima. Enginn kaupandi ad bréfunum hafi
veri0 1 hendi pann 30. juni 2008 og hvorki liggi fyrir gogn um skuldbindingar né
viljayfirlysingar pridju adila um ad koma ad kaupum & pessum bréfum. Nanast
utilokad hafi verid ad fa lansfé fyrir nyjum fjarfestingum og fjarfestar verid tregir
vid ad lata laust fé af hendi 4 pessum tima. Mjog erfitt hafi pvi verid ad losna vid
nanast verdlaus 26% hlutabréfa Baugs. Leggur stefnandi dherslu 4 ad um



oréttleetanlega og dasettanlega aheettutoku hafi verio ad reda gagnvart félaginu og
pa sérstaklega krofuhofum pess. Hafi tilgangurinn verid ad lackka hlutafé félagsins
sidar hefdi pad jafnframt leitt til pess ad engir fjarmunir hefdu komid inn i félagid i
stad peirra 15 milljarda sem greiddir hafi verid tilteknum hluth6fum. Megi atla ad
stjornendur Baugs, fulltrGar meginhluthafa — sem jafnframt hafi verid seljendur
hlutanna — sem og einn helsti ldnardrottinn Baugs hafi vitad um baga stodu
félagsins, ad pad hafi stefnt i prot og umraedd hlutabréf veeru & pessum tima
verdlaus eda a.m.k. afar verdlitil.

Stefnandi aréttar ad samningsadilar hafi verid peir somu beggja vegna
bordsins, en vart purfi ad nefna ad almennt séu taldar meiri likur 4 pvi a0 um
gjafagerninga sé¢ ad reeda pegar veromaetum sé radstafad til somu adila eda
nakominna.

Af halfu stefnanda er tekid fram ad gjafahugtak 2. mgr. 131. gr. laga nr.
21/1991 hafi verid skyrt svo, ad pad taki ekki einungis til gjafa i prongri merkingu,
heldur einnig til 6rlaetisgerninga, p.e. gagnkvaemra samninga par sem verulegur
munur s¢ 4 endurgjaldi pvi sem skuldari fai 1 hendur. Ad pessu virtu telur stefnandi
ad framangreindar radstafanir Baugs til stefndu Gaums, Gaums Holding, ISP og
Bague séu riftanlegar samkvaemt 2. mgr. 131. gr. laga nr. 21/1991, einkum med
hlidsjon af fjarhad peirra, vitneskju og tengslum kaupenda og seljenda og efnahags
stefnanda & peim tima er han hafi verid innt af hendi, enda sé¢ um ad reeda radstofun
sem hafi farid fram einungis fAium manudum fyrir frestdag.

Samkvamt ofangreindu telur stefnandi ad verulegur munur hafi verid a
endurgjaldi pvi sem Baugur hafi 14tid 1 té fyrir eigin bréf og pvi gjaldi sem edlilegt
hafi verid ad fengist fyrir pau bréf. Pannig hafi ofangreindur samningur ryrt paer
eignir Baugs sem ella hefou komid til skipta milli kr6fuhafa i protabtinu.
Radstofun pessi hafi pannig verid Baugi augljoslega 6hagstaed a peim tima sem hun
hafi veri0 framkvaemd. Hins vegar hafi hun verid peim hluthofum sem ad henni
stodu afar hagsted, enda hafi peir getad losnad vid verdlaus eda verdlitil Baugsbréf
fyrir reidufé og pannig greitt upp adrar skuldbindingar sinar vid Kaupping. Pannig
hafi radstofuninni verid atlad ad leida — og hafi i raun leitt — til audgunar akvedinna
hluthafa Baugs, stefnda Gaums, Gaums Holding, ISP og Bague, 4 kostnad
félagsins. Tilgangur samningsins hafi verid ad koma undan veromatum 4 kostnad
Baugs, félags sem pegar hafi verid skuldum vafid og i vandredum med greidslur
skammtimaskuldbindinga og vaxtakostnadar.

Ekki verdi séd ad markmidid hafi verid ad styrkja rekstur eda fjarhagsstodu
Baugs heldur telur stefnandi ad kaupin hafi att sér stad vegna vitneskju eda gruns
stjornar Baugs, Kauppings og ofangreindra hluthafa um ad fjarhagslegt skipbrot
Baugs veri yfirvofandi. Pannig hafi stjérnendur Baugs, sem sumir hafi jafnframt
verid fulltraar seljenda bréfa i Baugi, hagnytt sér upplysingar sem peir hafi haft
adgang ad vegna stoou sinnar, til pess ad komast hja tapi med sélu hlutabréfa sinna
i Baugi fyrir allt of hatt verd.

Stefnandi heldur pvi fram ad samningurinn hafi pannig leitt til pess ad eignir
protabusins hafi a 6tilhlydilegan hatt ekki verid til reidu til fullnustu krofuhdfum, til
hagsbota fyrir stefndu Gaum, Gaum Holding, ISP, Bague sem og Kaupping, sem
hafi vitad eda matt vita um 6gjaldfaerni félagsins &4 peim tima sem greidslan hafi
verid innt af hendi. Stefnandi telur, ad p6 ad unnt sé ad syna radstofunum, sem séu



hluti af pvi ad endurskipuleggja fjarhag félaga, nokkurn skilning, verdi ad gera
krofu um ad skynsamlegt s¢ ad reyna a0 bjarga fjarhag pess og ad félagid hafi til
pess eignir eda otvired tekiferi. Pad hafi ekki verid i tilviki Baugs. Félagio hafi
verid i ferli endurskipulagningar um langa hrid og 16ngu ordid 6greidslufaert vegna
stodu 4 lausafjarmarkadi. Vorid 2008 hafi endurfjarmognun pess ekki enn pa tekist.
brot félagsins hafi verid ohjakvaemilegt. Ekki sé unnt ad fallast 4 ad una eigi vid
mat stjérnenda Baugs a4 pvi hvort enn hafi verid moguleiki & ad endurskipuleggja
fjarhag félagsins.

Oumdeilt sé ad stjornendur félaga i miklum fjarhagserfidleikum bresti oft
domgreind til pess ad meta stodu pess af skynsemi og skipuleggja endurreisn
rekstrarins eda fjarmala ad 60ru leyti, sérstaklega ef peir eiga mikilla fjarhagslegra
hagsmuna ad gaeta sem fulltrtiar og hluthafar.

A9 pessu virtu telur stefnandi framangreindar radstafanir Baugs til stefndu
Gaums, Gaums Holding, ISP og Bague einnig riftanlegar samkvaemt 141. gr. laga
nr. 21/1991.

Stefnandi reisir krofu sina 4 hendur stefnda Banque Havilland S.A 4 142. gr.
laga nr. 21/1991, sbr. 146. gr. peirra. Telur hann ljost ad salan 4 Hogum og allir
gerningar henni tengdir (Project Polo) hafi verid gerdir ad undirlagi og frumkvaedi
eins helsta lanardrottins Baugs, Kauppings og dotturfélags pess. Tilgangurinn hafi
00ru fremur verid ad bata tryggingastoou bankans, og hafi endurskipulagning pessi
einkum verid gerd i samradi vid formann stjornar Baugs og fulltrua eins
adalhluthafa félagsins, Jon Asgeir Johannesson.

Stefnandi kvedur stefndu Gaum, Gaum Holding og ISP, sem h6fou fengid
greidslur fra hinu gjaldprota félagi Baugi, hafa framselt somu greidslur til
Kauppings til uppgreidslu 4 ldnum sinum. Su fyriretlan komi m.a. fram i
fundargerd stefnda Gaums og kynningu Baugs sjalfs 4 Project Polo. Greidsla Baugs
15. juli 2008 til stefnda Bague hafi farid inn a reikning pess hja Kaupthing Bank
Luxembourg S.A., sem aftur hafi verid nytt til pess ad greida upp skuldir félagsins
vid bankann.

Af framangreindu megi rada ad radstafanir, sem gerdar hafi verid i tengslum
vi0 Project Polo, sem radist hafi verid i af Baugi ad frumkvadi Kauppings i
samradi vid starfandi stjornarformann Baugs, hafi komid tvennu til leidar. Annars
vegar hafi meirihluti hluthafa losnad vid verdlitil hlutabréf sin 1 Baugi og fengio i
stadinn greidslu i reidufé sem otvirett hafi verid langt yfir verdmaeti bréfanna, hins
vegar hafi Kaupping fengid greidslu inn 4 skuldir Gaums, Gaums Holding, Bague,
ISP og Baugs sjalfs, alls um 25,3 milljarda krona, en fyrir pvi hafi stadid tryggingar
i hlutabréfum i Baugi og tzeplega helmingi hlutafjar Haga. [ stad pess hafi 1998 (i
eigu somu hluthafa, eda Gaums, Bague og ISP) verid i 30 milljarda krona skuld vid
Kaupping, en fyrir pvi hafi stadid tryggingar i 95,7% af utgefnu hlutafé Haga. Med
pessum hetti hafi Kaupping losnad undan pvi ad hafa verdlaus eda verdlitil
hlutabréf 1 Baugi til tryggingar svo stors hluta lana sinna.

Stefnandi byggir 4 pvi ad Kauppingi hafi verid 1jos eda matt vera 1jos
riftanleiki radstafananna. Kaupping hafi verid vidskiptabanki og fjarmalafyrirteki,
sem hafi starfad samkvamt 16gum nr. 161/2002. Tilgangur félagsins hafi verid
fjarmalapjonusta og dnnur st starfsemi sem rekin hafi verid i edlilegum tengslum



vid hana. Pvi hafi Kaupping haft yfir ad rdda mikilli sérpekkingu 4 fjarmala- og
verdbréfamdrkudum, stoou einstakra félaga og horfum i rekstri peirra. Baugur hafi
verid lantakandi peirra um arabil og hafi Kaupping pvi haft sérstaka astedu til pess
a0 fylgjast vel med stodu félagsins. Hér megi t.d. geta pess ad samkvaemt
lanasamningi vid Kaupping nr. 1859 hafi félaginu borid ad athenda bankanum
arsreikninga og kannada arshlutareikninga, auk allra frekari upplysinga um
fjarhagsstodu Baugs og dotturfélaga pess, veri 6skad eftir sliku af halfu bankans.

Eins og stefnandi hafi 4dur tekid fram hafi verdmaeti bréfanna i Baugi veriod
1itid eda ekkert 4 peim tima sem kaupin 4 eigin bréfum pess foru fram. Hagsmunir
bankans hafi 60ru fremur verid peir ad stefndu Gaumur, Gaumur Holding, ISP og
Bague (og/eda Baugur sjalfur) myndu greida bankanum upp sem mesta fjarmuni til
pess ad minnka ahaettu bankans.

Med hlidsjon af framangreindu telur stefnandi ad Kaupping hafi vitad eda matt
vita um fjarhagsstodu Baugs pegar greidslurnar foru fram, sem og um o6gjaldferni
stefnanda og par adstedur er leitt hafi til pess ad greidslurnar voru 6tilhlydilegar.
betta hafi Kauppingi vitanlega verid vel kunnugt og 4 peim forsendum sé
radstofunin einnig riftanlegur gerningur 4 grundvelli 146. gr. laga nr. 21/1991.

Stefnandi tekur fram ad eignum og skuldum Kauppings hafi verid skipt upp
samkvaemt akvordun Fjarmalaeftirlitsins fra 21. oktober 2008. A medal yfirfeerdra
eigna til Arion Banka hf. samkvamt framangreindri akvordun Fjarmalaeftirlitsins,
hafi verid eftirstodvar lanasamnings stefnda ISP vid Kaupping nr. 358-2973. Med
visan til framangreindrar skiptingar 4 eignum og skuldum og umfjéllunar i
malavaxtalysingu i stefnu verdi ad telja Kaupping réttan adila ad riftunarkrofu i
mali pessu. Kaupping sé nl1 ba&di i greidslustodvun og slitamedferd samkvamt
16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Samkvemt 116. gr. laga nr. 21/1991 sé
ekki unnt ad h6foa domsmal gegn protabui. Tekur stefnandi fram ad kréfu vegna
greidslu stefndu ISP, Gaums og Gaums Holding til Kauppings hafi pegar verid lyst
i protabu bankans.

Stefnandi alitur einnig ad stefndi Havilland beri med visan til 3. malsl. 1. mgr.
142. gr. laga nr. 21/1991, sbr. 146. gr. somu laga, ad greida stefnukrofurnar oskipt
(in solidum) med stefnda Bague. Ella verdi ad mida vid, ad per einhlida greidslur,
sem Kaupthing Bank Luxembourg S.A. hafi fengid, hafi komid ad fullum notum
pannig, ad avinningurinn af gerningnum nemi kréfufjarhaed.

Vardandi tjon og krofu um endurgreidslu tekur stefnandi fram ad tjon
protabusins af radstofuninni nemi peirri fjarhad sem hefdi ad 6drum kosti komid til
uthlutunar r protabuinu, enda dugi eignir busins ekki til pess ad greida upp lystar
krofur 1 protabuid.

Stefndi kvedur 6hjakvemilegt a0 lita sjalfstaett & pa radstofun Baugs ad kaupa
eigin bréf og par med solu stefnda Gaums, Gaums Holding, ISP og Bague a

umreddum bréfum og hvort rddstéfunin hafi samrymst dkvedum XX. kafla laga nr.
21/1991.

Vardandi kréfu um endurgreidslu vegna riftunar 4 grundvelli 2. mgr. 131. gr.
laga nr. 21/1991 bendir stefnandi & 1. mgr. 142. gr. laganna, pa adallega 4 3. malslio
1. mgr. 142. gr. laganna, enda stefndu Gaumur, Gaumur Holding, ISP, Bague sem



og Kaupping og Kaupthing Bank Luxembourg S.A. grandsamir um fjarhagslega
stoou Baugs og par med riftanleika radstafananna. Veroi ekki fallist 4 framangreint
bendir stefnandi 4 1. malslid 1. mgr. 142. gr., enda s¢€ 1jost ad stefndu Gaumur,
Gaumur Holding, ISP, Bague S.A., Kaupping og Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. hafi 6umdeilanlega haft hag af hinni riftanlegu radstéfun. Stefnda Gaumi,
Gaumi Holding, ISP, Bague, Kauppingi og Kaupthingi Bank Luxembourg S.A. beri
pvi ad greida stefnanda fé sem svari til pess sem greidsla til protamanns hefdi ordid
honum ad notum, verdi krafa um tjonsbetur ekki tekin til greina.

Verdi fallist 4 riftunarkrofu samkvemt 141. gr. laga nr. 21/1991 byggir
stefnandi krofugerd sina a4 3. mgr. 142. gr. laganna. Slik krafa sé skadabotakrafa og
er fjarhaed hennar st sama og fjarhaed kréfu um tjonsbaetur. Verdi ekki fallist a
framangreint byggir stefnandi 4 endurgreidslukrofu, sbr. 1. malslid 1. mgr. 142. gr.
laganna.

Stefnandi kvedur krofu sina um ad drattarvextir samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga
um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001 verdi reiknadir af kréfufjarhaedinni fra peim
tima er greidslur hafi verid inntar af hendi byggjast 4 pvi ad pa hafi peningakrafa
protamanns 4 hendur stefndu stofnast.

Verdi ekki fallist & framangreindar malsastaedur um riftun greidslna byggir
stefnandi & pvi ad stefndu Gaumur, Gaumur Holding, ISP og Bague hafi bakad sér
skadabodtaskyldu vegna medferdar 4 séluandvirdi hlutabréfanna i Hogum, p.e. med
pvi ad radstafa pvi til kaupa & hlutabréfum stefndu Gaums, Gaums Holding, ISP og
Bague 1 Baugi. Hafi stefndu sem hluthafar i Baugi valdid stefnanda verulegu
fjarhagstjoni med pvi ad taka til sin umtalsverdan hluta lausafjar hins gjaldprota
félags med pvi lata pad kaupa eigin bréf a yfirverdi af sér, og skilja krofuhafa pess
eftir med eignalitid ba. Auk pess ad varda vid 1. mgr. 55. gr. hlutafélagalaga nr.
2/1995 brjoti radstofunin i baga vio 95. gr. og 98. gr. somu laga og framangreindir
adilar beri pvi skadabdtadbyrgd a4 grundvelli almennra reglna skadabotaréttar og 2.
mgr. 134. gr. laga nr. 2/1995.

bvi til studnings ad radstofunin hafi brotid gegn 55. gr. laga nr. 2/1995 bendir
stefnandi 4 a0 samkvemt hluthafalista Baugs fra 31. mai 2008 hafi Baugur att
sjéalfur alls 2.807.915 eigin bréf eda 0,22%. Med sampykkt hluthafafundar a
kaupum a 314.000.000 ad nafnvirdi af eigin bréfum félagsins 30. jani 2008, eda um
26%, hafi eign félagsins (og dotturfélags) & eigin bréfum pannig farid verulega upp
fyrir leyfilegt hamark laganna sem sé 10%, eda um 16 présentustigum yfir
hamarkid.

Stefnandi telur ad med radstdfuninni hafi umraddir hluthafar Baugs farid i
kringum akvaedi hlutafélagalaganna um leekkun hlutafjar. Verdi ad telja ad med
gerningnum hafi Baugur i raun greitt akvednum hluthdfum, stefndu Gaumi, Gaumi
Holding, ISP og Bague ut hlutafé¢ med 6beinum haetti.

Stefnandi bendir 4 ad hluthafafundur Baugs hafi hvorki tekid dkvardanir um
leekkun hlutafjar i tengslum vid pad hlutafé sem keypt hafi verid af stefndu Gaumi,
Gaumi Holding, ISP og Bague, né hafi verid unnt ad gera pad i samrami vid
strangar reglur VII. kafla laga nr. 2/1995. Pannig telur stefnandi ad 1. tolul. 57. gr.
laganna geti ekki att vid.



Baugur hafi pvi 60ladist umreedda hluti andstaett akvaedum 55. til 58. gr. laga
nr. 2/1995 og pvi hafi verid um 6l6gmaeta akvordun hluthafafundar ad raeda 30. juni
2008.

Til studnings pvi ad einnig hafi verid brotio gegn 95. gr. laga nr. 2/1995 visar
stefnandi til pess ad samkvaemt akvadinu megi hluthafafundur ekki taka dkvoroun
sem bersynilega s¢ fallin til pess ad afla dkvednum hluth6fum eda 6drum
otilhlydilegra hagsmuna 4 kostnad annarra hluthafa eda félagsins. Med greininni
séu pannig settar reglur um medferd valds hluthafafundar, p.e. takmorkun a pvi
valdi. Brot 4 framangreindri meginreglu vardi 6gildi dkvérdunarinnar. Pannig beri
hluthafar gagnkvaema skyldu sem adeins komi til 4lita pegar peir neyti
atkveaedisréttar sins 4 hluthafafundi. Ad gaettum akvednum skilyrdum, medal annars
skilyrdum 95. gr. laga nr. 2/1995, sé hluthdfum heimilt ad greida atkvaedi a
hluthafafundi i eigin pagu. A framangreindum hluthafafundi (adalfundi Baugs pann
30. juni 2008) hafi verid matt fyrir stefnda Gaum, Gaum Holding, ISP og Bague
eda um 80,3% hluthafa Baugs. Par hafi sannanlega verid tekin dkvérdun um ad
sampykkja 6l gogn sem tengdust Project Polo. Sérstaklega sé tilgreint ad
samningur um kaup & eigin bréfum félagsins hafi legiod fyrir fundinum.

Stefnandi bendir 4 ad samkvamt 95. gr. laga nr. 2/1995 nj6ti félagid sjalft
verndar samkvaemt akvaedinu, enda vardi pad hagsmuni fleiri en hluthafa, s.s.
krofuhafa, ad starfsemi hlutafélags sé 1 réttum skordum. bé sé 1jost ad protabu
Baugs njoti verndar enda hafi akvordun hluthafafundar Baugs 30. juni 2008 leitt til
pess ad eignir félagsins, sem ella hefou komid til skipta milli krofuhafa i
protabuinu, ryrnudu.

A pvi er byggt af halfu stefnanda ad 61l efnisskilyrdi 95. gr. laga nr. 2/1995 séu
uppfyllt. Akvordun meirihluta hluthafa 4 hluthafafundi hafi augljéslega aflad
meirihluta hluthafa, stefndu Gaumi, Gaumi Holding, ISP og Bague, verulegra
fjarhagslegra hagsmuna. Hafi greidsla Baugs & rtamum 15 milljérdum krona pann
11. juli 2008 fyrir verdlaus eda verdlitil bréf verid 1 sjalfu sér til pess fallin ad
umraeddir hluthafar hognudust verulega. Akvordun meirihluta hluthafa &
hluthafafundi um kaup 4 eigin bréfum af stefndu Gaumi, Gaumi Holding, ISP og
Bague afladi umraeeddum hluthéfum o6tilhlydilegra hagsmuna, enda 6tviraett
misremi 4 milli framlags félagsins og pess sem félagid mottok sem endurgjald fyrir
framlag sitt. Stefnandi aréttar a0 akvorounin hafi ekki verid réttletanleg med visan
til malefnalegra sjonarmida. Engan rokstudnings fyrir kaupunum sjalfum eda
verdmati s¢ ad finna i hluthafafundargerd og ekki verdi séd ad studst hafi verid vid
nein utanadkomandi verdmot eda 16gfraedialit vid akvordunartokuna. Um frekari
rokstudning um stodu félagsins, verd eigin bréfa og verdmat peirra visar stefnandi
til ofangreindrar umfj6llunar.

Samkvaemt pessu heldur samkvamt pessu pvi fram ad hluthafafundur hafi
pannig vikid med akvoroun sinni 30. jani 2008 i verulegum atridum fra pvi sem
teljast megi edlileg akvordun. Akvordunin hafi verid tekin 4 mjog hlutdraegan hatt
og ekki midad ad hamorkun hagnadar félagsins. Pannig hafi sampykki 4 tillogu
stjornar Baugs um kaup 4 um 26% eigin bréfa verid andstaed 95. gr. laga nr. 2/1995.

Stefnandi heldur pvi einnig fram ad greidslan hafi verid andsted 98. gr. laga nr.
2/1995, en samkvemt akvadinu er oheimilt ad uthluta fjarmunum félagsins til



hluthafa nema ad fylgt sé reglum um uthlutun ards, sem endurgreidslu vegna
leekkunar hlutafjar eda varasjods eda vegna félagaslita. Stefnandi leggur dherslu &
ad reglur hlutafélagalaga um greidslur til hluthafa Gr sj6dum félaga séu afar
strangar. Engin skilyrdi hafi verid til pess a0 rddandi hluthafar Baugs gaetu tekio
verdmati Ut ur félaginu pann 30. jini 2008 og engin formleg akvordun hafi heldur
veri0 tekin i pa veru. Med akvordun hluthafafundar um sélu sterstu hluthafa
félagsins 4 eigin bréfum ess til félagsins sjalfs hafi i raun verid reynt ad fara i
kringum slik dkvadi hlutafélagalaga.

Stefnandi byggir & pvi ad stefndu Gaumur, Gaumur Holding, ISP og Bague
hafi studlad ao tjoni félagsins og krofuhafa pess med atkvaedi sinu 4 hluthafafundi
par sem kaup Baugs a eigin bréfum voru sampykkt til hagsboéta fyrir fyrrgreinda
adila. Hafi stefndu Gaumi, Gaumi Holding, ISP og Bague verid vel kunnugt um ad
slik akvordun veeri 616gmet. Um sterstu hluthafa félagsins hafi verid ad reda og
hafi peir fulltraar peirra sem akvoroun hafi tekid 4 umreddum hluthafafundi, allir
setid 1 stjorn Baugs 4 sama tima. Peim hafi pvi verid kunnugt um baga stoou
félagsins og hafi allir praedir legio 1 somu hendi. Framangreindum adilum, sem hafi
samtals farid med um 80,3% hlut i Baugi, hafi jafnframt borid ad gera sér fyllilega
grein fyrir adsteedum pessum og pvi ad um misnotkun veri ad reda. Stefndu
Gaumur, Gaumur Holding, Bague og ISP hafi brotid reglur félagaréttar med
hattsemi sinni og stjornad hinu gjaldprota félagi i reynd med eigin hagsmuni ad
leidarljosi. Félagio hafi pannig ekki notid sjalfstedis gagnvart eigendum sinum.

Stefnandi telur ad um saknama og 6logmaeta radstdofun 4 medferd eigna hafi
verid ad reda sem leitt hafi til tjons fyrir stefnanda og kréfuhafa pess. Stefndu
Gaumur, Gaumur Holding, Bague og ISP beri pvi abyrgd 4 pvi tjoni sem félagid
hafi ordid fyrir vegna kaupa 4 eigin bréfum félagsins samkvamt almennri
sakarreglu skadabotaréttar og meginreglum skadabotaréttar um skadabatur utan
samninga. Stefnandi bendir jafnframt 4 ad samkvamt 2. mgr. 134. gr. laga nr.
2/1995 sé hluthafa skylt ad beeta tjon sem hann hafi valdid af 4setningi eda
storfelldu galeysi. Reglan feli 1 sér advorun til hluthafa um ad gaeta vissra
meginreglna i samskiptum sinum vid félagid.

Til studnings riftunarkréfu visar stefnandi til akveeda 2. mgr. 131. gr., 141. gr.,
146. gr. og 142. gr. laga nr. 21/1991. Um fyrirsvar skiptastjora visar stefnandi til
XIX. kafla somu laga. Til studnings skadabotakrofu hluthafa Baugs visar stefnandi
til sakarreglunnar, meginreglna skadabotaréttar og 55. gr., 95. gr., 98. gr. og 134. gr.
laga nr. 2/1995 um hlutaféléog. Um varnarping Banque Havilland S.A. visar
stefnandi til 43. gr. laga um medferd einkamala nr. 91/1991. Undir rekstri malsins
skirskotadi stefnandi einnig til 1. mgr. 42. gr. laganna sem og 1. mgr. 6. gr.
Lugan6samningsins, sbr. 16g nr. 68/1995, um varnarping pessa adila. Um
drattarvexti visar stefnandi til III. kafla laga um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001
og pa sérstaklega til 1. mgr. 6. gr. laganna. Um malskostnad visar stefnandi til 1.
mgr. 130. gr. laga um meodferd einkamala nr. 91/1991.

2. Malsasteeour og lagardk stefndu Gaums, Gaums Holding, ISP og Bague

Stefndu krefjast medal annars syknu vegna adildarskorts. bPeir byggja 4 pvi ad
stefnandi hefdi att ad beina riftunarkréfum sinum eingéngu ad Kauppingi og



stefnda Havilland og/eda Pillar. I stefnu sé vidurkennt ad stefna hefdi purft
Kauppingi i malinu. Vegna dkvadis 116. gr. gjaldprotalaga verdi domsmal hins
vegar ekki hofdad gegn protabui. Hid sama gildi um fjarmalafyrirteki i
slitamedferd, sbr. 102. gr. laga nr. 161/2002, sem eigi vid um Kaupping.

Stefndu taka fram a0 pad sé grundvallarregla i gjaldprotarétti ad riftunarkréfum
skuli beint ad peim adila sem njoti hags af riftanlegri radstofun. Oumdeilt sé i pessu
tilviki a0 par hafi verid um ad reeda Kaupping banka hf. og Kaupthing Bank
Luxembourg, en ekki stefndu. Med samningum hafi Kaupping bett tryggingarstodu
sina verulega gagnvart Baugi og stefndu. Kaupping hafi fengio 95,7% hlutafjar
Haga a0 vedi og skuldir Baugs vid Kaupping leekkad. Pessu til vidbotar hafi
Kaupping fengid ved i hlutabréfum i Baugi frd& Gaumi, sem hafi pa verid ad
markadsverdi 7,5 milljardar midad vid gengid 47,77 4 hlut, sbr. vedsamning pessara
adila, dags. 11. juli 2008. P4 hefou pessi vidskipti ekki att sér stad nema vegna
krofu Kauppings. Stefnandi hafi vidurkennt pad meo pvi ad lysa krofu fyrir
slitastjorn Kauppings. bvi til vidbotar sé 1 stefnu vidurkennt ad allir gerningar
tengdir solunni 4 Hogum hafi verid gerdir ad undirlagi og frumkveadi Kauppings.
Tilgangurinn hafi verid ad beta tryggingastodu bankans, enda hafi stefndu framselt
greidslur fra Baugi til Kauppings. Pad framsal hafi verid forsenda pess ad
samningarnir hafi verid gerdir. Hafi einhver notid hagnadar af pessum vidskiptum
hafi pad pvi augljoslega verid Kaupping og dotturfélag pess, en ekki stefndu.

Stefndu telja pvi ad peir eigi ekki adild ad riftunarkrofu i mélinu og ad pad beri
ad sykna pa sokum adildarskorts. bad réttleti ekki malssékn gegn peim ad
stefnanda s¢ ekki faert ad stefna Kauppingi vegna akvada gjaldprotalaga um
medferd krafna 4 hendur bui.

Stefndu hafna pvi einnig ad samningarnir, sem voru gerdir og hafi verid undir
nafninu Project Polo, hafi falid i sér radstofun 4 15 milljordum ur frjalsum sjodum
Baugs til stefndu. Meta beri sem eina heild alla samningana og 61l pau skjol sem
gerd hafi verid 1 tengslum vid vidskiptin. begar pad sé gert séu engin af pessum
vidskiptum riftanleg 4 grundvelli 2. mgr. 131. gr., 141. gr. eda 146. gr., sbr. 142. gr.
gjaldprotaskiptalaga, eins og malatilbunadur stefnanda sé reistur 4. Eoli
samninganna hafi verid ad med peim hafi hluti af skuldum Baugs verid fluttur yfir
a stefndu. Pvi til viobotar hafi stefndu lagt fram frekari tryggingar hja Kauppingi.
Med pessu hafi skuldir Baugs lekkad. Samningurinn hafi verid gerdur i peim
tilgangi ad tryggja framtid Baugs. A peim tima sem hann hafi verid gerdur hafi
ekkert bent til annars en ad Baugur vaeri ad gera mjog hagkvaeman samning,
samning sem hafi falid i sér mjog hatt verd & Hogum, sem hafi verid greitt m.a.
med hlutabréfum i Baugi. A peim tima hafi ekkert bent til annars en ad Baugur
myndi selja pau hratt og 6rugglega.

Stefndu leggja dherslu a ad 1 vidskiptunum hafi engir fjarmunir farid at ur
Baugi, sem ella hefou getad nyst i 6drum tilgangi. Med pvi s€ ekki undir neinum
kringumstaedum hegt ad lita svo 4 ad tjon hafi hlotist af rddstdfuninni. Pott stefndu
hafi lekkad skuldir sinar vid Kaupping verdi pad ekki skodad an tengsla vid paer
miklu skuldbindingar sem peir hafi tekid 4 sig samhlida gerd samningsins. Lakkun
skulda stefndu vid Kaupping i pessum vidskiptum hafi ekki valdid Baugi tjoni,
pegar haft sé i huga ad vidskiptin hefou ekki att sér stad nema med adkomu
Kauppings og su adkoma hafi verid skilyrt pvi ad vidskiptin vaeru gerd med peim
haetti sem gert var.



Stefndu hafna pvi a0 med gerd samningsins hafi skuldir peirra vid Kaupping
og Kaupthing Bank Luxembourg verid gerdar upp. Stefndu hafi tekid & sig
sjalfskuldarabyrgo a allri lansfjarheedinni, einnig peirri sem hafi farid til
nidurgreidslu skulda Baugs. Stefndu, sem staerstu hluthafar Baugs, hafi pvi i raun
gengist i abyrgd fyrir hluta af skuldbindingum Baugs. Ad halda pvi fram ad
samningurinn hafi ekki styrkt fjarhagsstodu Baugs og pvi ekki verid 1 pagu
krofuhafa Baugs sé einfaldlega rangt. bessu til vidbotar hafi stefndi,
Fjarfestingarfélagid Gaumur, ad krofu Kauppings keypt 611 hlutabréf stefnda
Eignarhaldsfélagsins ISP i Baugi med sérstakri lanveitingu fra Kauppingi 4 sama
gengi og Baugur hafi keypt eigin bréf félagsins.

Stefndu hafna pvi, sem stefnandi haldi fram, ad stefndu hafi losad sig vid
verdlitil eda verdlaus hlutabréf i Baugi fyrir reidufé. Stefndu telja ad peir hafi i raun
ekki fengid greitt reidufé, enda sé reidufé almennt til frjalsrar radstofunar pess sem
fai pad. bao eigi ekki vid 1 pessum vidskiptum. Lanafyrirgreidsla Kauppings til
1998 hafi verid skilyrt pvi ad fjarmunirnir vaeru nyttir med peim heetti sem gert hafi
verid. Pessir fjarmunir hafi ekki verid nytanlegir i 60rum tilgangi. Stefndu byggja a
pvi ad petta hafi jafngilt pvi ad hluti kaupverdsins hafi verid greiddur med eigin
bréfum Baugs, nidurstadan sé hin sama.

Stefndu métmeela pvi einnig sem rongu ad hlutabréf Baugs hafi verid verdlaus
4 peim tima sem salan hafi farid fram. Stefndu taka i pvi sambandi fram ad gogn fra
endurskodendum félagsins og framkvamdastjorn hafi synt allan veturinn
2007/2008 og fram ad pvi ad hlutafé¢ Baugs i FL Group vard verdlaust vid
fyrirhugada pjodnytingu 75% hlutafjar Glitnis banka hf. i endadan september 2008
ad Baugur veeri gjaldfaert félag og med jakvaeda eiginfjarstodu. A stjornarfundi
félagsins 25. april 2008 hafi arsreikningur félagsins fyrir arid 2007 verid lagdur
fram og stadfestur af stjorn félagsins og endurskodendum KPMG en 1 aritun
endurskodendanna felist ad peir meti ad félagid sé ad fullu rekstrarhaeft til nestu 12
manada fra dagsetningu aritunar sinnar. Eins og komi fram 1 fundargerdinni hafi
endurskodendur félagsins verid spurdir sérstaklega 4 fundinum af stjorn hvort peir
hefdu einhverjar dbendingar vardandi arsreikninginn eda aritun sina. Svo hafi ekki
verio.

Stefndu taka fram a0 fra upphafi hafi arsreikningar Baugs verid gerdir i
samraemi vid arsreikningalog og goda reikningsskilavenju. I pvi felist m.a. ad
6hadur pridji adili meti dskradar eignir félagsins, sem séu eignfaerdar 4 matsverdi.
Med pvi sé tryggt a0 reikningar félagsins endurspegli raunvirdi eigna félagsins a
hverjum tima og gefi glogga mynd af eigin fé félagsins. Stefndu byggja 4 pvi ad
arsreikningur Baugs fyrir arid 2007 og arshlutauppgjor félagsins fyrir fyrstu sex
manudi arsins 2008 gefi glogga mynd af afkomu og eigin f¢ Baugs.

[ 1ok ars 2006 hafi eigid fé Baugs med vikjandi lanum verid 76,3 milljardar og
oradstafad eigid fé par af 24,9 milljardar krona. Eiginfjarhlutfall hafi verid 43%.
lok 4rs 2007 hafi eigid fé og vikjandi lan verid 112,9 milljardar kroéna og 6radstafad
eigid fé par af 43,7 milljardar kréna. Eiginfjarhlutfall hafi verido 36%. Stefndu hafna
peirri fullyrdingu stefnanda ad eiginfjarstada félagsins hafi verid bagborin um
aramotin 2007/2008. b4 hafi verid gert 6endurskodad sex ménada arshlutauppgjor
fyrir Baug midad vid 30. juni 2008. Arshlutareikningurinn hafi verid i
sterlingspundum en félagid hafi breytt um starfraekslugjaldmidil fra 1. jantar 2008.



Samkvamt arshlutauppgjorinu hafi eigid fé Baugs og vikjandi ld&n numid 501
milljon GBP (79,2 milljardar ISK) og reidufé félagsins, baedi handbart fé og
bundid, hafi samtals numid 65,7 milljonum GBP (ISK 10,4 milljardar). bar af hafi
laust fé Baugs numid 14,6 milljonum GBP (2.399 milljonir ISK). Eiginfjarhlutfall
félagsins hafi verid 28,4%. Stefndi byggir & pvi a0 petta uppgjor gefi rétta mynd af
rekstri og efnahag Baugs 30. juni 2008, en uppgjorid hafi verid aritad af stjorn
félagsins 7. oktober 2008. Arshlutauppgjorid sé unnid 4 abyrgd stjornenda félagsins
og gert eftir somu reikningsskilaadferdum og arsreikningur félagsins arid adur.
Endurskodendur félagsins hafi ekki aritad arshlutareikninginn 30. juni 2008 med
konnunararitun ad pessu sinni og hafi pad veri0 i takt vid breytingar sem gerdar
hafi verid a reglum Kauphallarinnar um aritanir endurskodenda a milliuppgjor.
Baugur hafi pvi stadid med sama hatti ad gerd arshlutauppgjors og fjoldamorg
onnur fyrirteki, sem morg hver séu skrdd i Kaupholl. Pad ad arshlutauppgjor 2008
hafi ekki verid aritad med konnunararitun endurskodenda s¢ pvi engin visbending
um ad pad gefi ekki rétta mynd af stodu Baugs a peim tima, sem pad var gert. Haldi
stefnandi 60ru fram sé pad ldgmarkskrafa ad hann rokstydji fullyrdingar sinar i pa
Veru.

Stefndu byggja 4 pvi ad su stadreynd ad 6skradar eignir félagsins hafi haekkad i
verdi hafi verid 1 samraemi vid gott gengi 6skradra eigna félagsins 4 sinum tima.
bannig hafi rekstur Iceland Foods verslananna verid framurskarandi. Baugur hafi
fjarfest 1 félaginu & arinu 2005. Strax arid 2006 hafi Baugur fengid 23 milljonir
sterlingspunda { hagnad af fjarfestingunni. A arinu 2007 hafi verid greiddur at ardur
og 101 milljon sterlingspunda komid i hlut Baugs. Pessu til vidbotar hafi allt bent
til pess ad Iceland Foods myndi greida riflegan ard 4 arinu 2009. bPessar eignir hafi
vegid upp 4 moti verdfalli & skradum eignum Baugs. Pessu til vidbotar hafi Baugur
att i eignasafni sinu mjog veromaetar 6skradar eignir, eins og t.d. Hamleys, House
of Fraser, Aurum Holdings, Allsaints, Mosaic Fashions, Magasin du Nord, [llum
o.fl. eignir. Vid mat stjornenda félagsins 4 verdmati pessara eigna hafi verid byggt
a somu adferdafraedi og Capacent hafi notad vid mat & pessum sdmu eignum vid
gerd arsreiknings Baugs fyrir 4rid 2007. bao sé vel pekkt stadreynd ad sveiflur &
morkudum med hlutabréf purfi ekki ad endurspegla raunverulegt veromaeti
vidkomandi félaga hvad pa verdmati 6skradra félaga. MarkadsverdOmeeti hlutabréfa
sé eitt og innra verdmati félaganna annad. bvi purfi ekki ad vera neitt 6edlilegt vid
pad p6 ad verdmaeti 6skradra félaga, eins og lagvoruverdsverslunarkedjunnar
Iceland, sem styrkist i erfidu arferdi, aukist 4 sama tima og hlutabréfamarkadir
leekki vegna almenns samdrattar i efnahagslifi heimsins.

Stefndu taka fram ad vid gerd arshlutauppgjorsins hafi verid haft samrad vid
KPMG um mat 4 eignum félagsins, eins og framlogo tolvupdstsamskipti beri med
sér. Tolvupodsturinn leidi ad mati stefndu 1 [jos ad KPMG hafi metid eignir Baugs
med sambarilegum haetti. Pad sé sonnun pess ad arshlutauppgjorid hafi gefid
glogga mynd af eigin fé Baugs 30. juini 2008.

Vardandi fjarmognun Baugs haustido 2007 og & arinu 2008 taka stefndu fram ad
stefnandi virdist horfa algjorlega fram hja pvi ad Baugur hafi verid
fjarfestingarfélag, en slik félog fjarmagni eignir sinar ad hluta med toku lana.
Medan lanastofnanir lani fjarfestingarfélogum, p.m.t. med pvi ad framlengja lan
eda skilmalabreyta peim, sé ekki haegt ad segja ad pau séu vanfjarmognud. {
desember 2007 hafi endurfjarmégnun Baugs hja islenskum bénkum numid 67,7
milljérdum krona, sem hafi tryggt mjog goéda lausafjarstodu félagsins 1 lok ars



2007.

Stefndu benda 4 a0 & fyrsta arsfjoroungi 2008 hafi verid tekin akvordun um ad
skerpa aherslur i rekstri Baugs. I pessu efni visa stefndu til verkefnanna Project
Future og Project Fox, sem vikid hefur verid ad. Sidarnefnda 4ztlunin hafi verid
kynnt 6llum lanveitendum félagsins, sem ekki hafi gert neinar athugasemdir. Talid
hafi verid ad pessi adgerd myndi tryggja stodu Baugs til framtidar. Um var ad raeda
grundvallarbreytingu a rekstri Baugs, sem yfirstjorn Baugs hafoi undirbtid vel 1
samradi vid og med sampykki krofuhafa félagsins.

Stefndu taka fram ad i1 kynningarefni med aatluninni Project Fox hafi verid
greint frd aformum um sélu 4 Hogum til staerstu eigenda Baugs Group hf. Hluti af
peirri azetlun hafi verid tittnefnd kaup 4 hlutabréfum i Baugi af stefndu. A peim
tima hafi ymsir fjarfestar haft ahuga 4 ad eignast hlutafé i Baugi. Par megi nefna
Don McCarthy, Kevin Stanford, Gaum, Landmark (fjarfestingafélag i Dubai i eigu
Micky Jagtiani), Temasek fra Singapur og De Shaw fra Bandarikjunum. Pessir
adilar hafi ekki haft ahuga 4 ad gerast hluthafar i Baugi Group hf. nema pad veeri
ordid ,,hreint” erlent fjarfestingarfélag 4 sinu svidi an islenskra eigna. Baugur hafi
pott vaenlegur fjarfestingarkostur, enda félagid med i eignasafni sinu sterk fyrirtaeki
med pekkt vorumerki &4 heimsmalikvarda. Med pvi ad fjarfesta i Baugi eftir
skipulagsbreytingu félagsins hafi i raun verid unnt ad fjarfesta i safni fyrirtekja
med nokkud dreifda dhaettu 4 neytendamarkadi i Bretlandi. I kynningarefninu hafi
verOmeti hluta Baugs Group hf. verid talid nema 47,77 kronum & hlut. Ekkert hafi
benti til annars en ad aframhaldandi sala & eigin hlutum félagsins til fjarfesta myndi
fara fram 4 skommum tima. Versnandi proun a fjarmalamorkudum hafi po att eftir
a0 breyta pessum fyriretlunum.

A pad er bent af stefndu ad samhlida pessu hafi verid unnid ad
endurfjarmognun Baugs. Pegar prengdist um 4 ldnamorkudum hafi verid akveodid
ad draga ur skuldsetningu félagsins med solu eigna, enda hafi félagio att margar
audseljanlegar eignir, var med jakvatt eigid fé og dgeeta sjodsstéou. Vorid 2008 hafi
verid gengid frd s6lu & 7,5% hlut Baugs i Iceland Foods til Landsbankans, samhlida
pvi sem Baugur hafi fengid kauprétt 4 hlutabréfunum auk lanslofords fr4 bankanum
fyrir kaupverdinu. Bréf Baugs 1 tiskuvorufyrirtekinu Jane Norman hafi verid seld
Kauppingi, sem og hlutabréf Baugs i Booker Cash and Carry. { juli 2008 hafi svo
tekist samningar vid Landsbankann og Glitni par sem Baugur hafi selt
Landsbankanum 7,5% vidbotarhlut i Iceland Foods og Glitni jafnstéran hlut.
Séluverdinu hafi ad 6llu leyti verid radstafad til ad greida nidur skuldir hja
bonkunum. Med pessu hafi skuldir Baugs lekkad auk pess sem félagiod hafi tryggt
sér aukid rekstrarfé.

Stefndu taka fram a0 i mars 2008 hafi verid bokad & stjornarfundi ad
eiginfjarstada Baugs veri med peim hatti ad skilmalar dkvedinna lanasamninga
gatu brostid. Engin lanastofnun hafi p6 gjaldfellt krofur 4 hendur félaginu, enda
hafi yfirstjorn félagsins verid i godu sambandi vid forsvarsmenn lanastofnana.
Stefndu hafna pvi ad Baugur hafi stefnt i prot strax um vorid 2008 eda fyrr eins og
haldid sé fram i stefnu. Stjérnendur félagsins hafi unnid ad pvi i godri tra ad tryggja
framtid félagsins i umhverfi sem vissulega hafi verid erfitt, en engan veginn
vonlaust. Stefndu telja ad pad hafi ekki verid fyrr en vid pjéonytingu 75% hlutafjar
Glitnis, sem Baugur hafi fyrst lent i mjog alvarlegum fjarhagslegum erfidleikum, en
vi0 pad timamark var hlutafé¢ FL Group ordid verdlaust auk pess sem allir sterstu



vidskiptabankar félagsins foru i prot. Pa hafi félagid tafarlaust brugdist vio og hafid
vidraedur vid krofuhafa um fjarhagslega endurskipulagningu Baugs, sem gengid
hafi undir heitinu ,,Project Sunrise®. Su aatlun hafi ekki skilad arangri.

[ pessu 1josi hafna stefndu pvi ad hlutabréfin i Baugi hafi verid verdlaus.
Stefndu benda i pessu sambandi & ad pad hafi verid Kaupping sem hafi verdmetid
hlutabréfin i Baugi i vidskiptunum, en hafa purfi i huga ad Kaupping hafi verio
steersti krofuhafi Baugs 4 pessum tima og sé staersti krofuhafi i protabu félagsins.
Sala hlutafjarins i Hogum sumarid 2008 hafi pvi ekki leitt til pess ad Baugur hafi
ordid skuldlaus vid Kaupping. Verdmat hlutafjarins hafi verid sampykkt af 6drum
krofuh6fum Baugs, auk pess sem verdmat hlutafjarins hafi verid i samrami vid
eigid fé Baugs eins og pad hafi verid vid gerd arsreiknings félagsins fyrir arid 2007,
sem sampykktur hafi verid 25. april 2008. Algengt sé¢ ad pessar sterdir séu notadar
i vidskiptum pegar reynt sé a0 finna ut verdmati félaga. Eins og 4dur segi hafi
Baugur att margar adrar mjog verOmaetar eignir, svo sem hlutafé i Iceland Foods,
House of Fraser, Hamleys, Aurum (Goldsmith/Mappin & Webb), Allsaints, Mosaic
Fashions o.fl. A pessum tima hafi hlutafé FL Group ekki verid ordid verdlaust.
Mikil verdmeeti hafi verid i 6skradum eignum félagsins. Stefndu byggja 4 pvi ad
verOmeeti hlutafjar Baugs hafi verid mun meira pegar salan atti sér stad en stefnandi
haldi fram. { stjornarfundargerd Baugs fra 18. mars 2008 komi fram ad eigid fé
félagsins sé 29%.

Stefndu byggja 4 pvi ad 6sannad sé¢ ad gengid 47,77 hafi ekki endurspeglad
innra virdi Baugs 4 peim tima sem samningurinn hafi verid gerdur. Auk pess sé¢
6sannad ad Baugur hafi ekki verid gjaldfer 4 peim tima sem samningarnir hafi
verid gerdir. Stefndu byggja & pvi ad st stadreynd ad samningurinn hafi verid
gerdur feli 1 sér sonnun pess ad forsvarsmenn stefndu hafi ekki gert sér grein fyrir
pvi ad Baugur yrdi gjaldprota i mars ario eftir. Hefou stefndu vitad pad hefoi
samningurinn ekki verid gerdur, enda hafi stefndu tekid & sig miklar skuldbindingar
vid gerd hans, auk pess sem stefndi Gaumur hafi keypt hlutabréf i Baugi af stefnda
ISP & sama gengi og Gaumur hafi selt Baugi bréfin, p.e. 47,77 krénur fyrir hlutinn.
Fjarhad peirra vioskipta hafi verio riflega 2,5 milljardar kréna. Ao halda pvi fram
ad verdmatid hafi verid had duttlungum steerstu hluthafa Baugs sé fjarstedukennt
og an rokstudnings.

Stefndu halda pvi fram ad pau nanu tengsl sem hafi verid milli adila og lyst sé i
stefnu hafi verid astaeda pess ad samningurinn hafi verid gerdur, enda hafi hann
midad ad pvi ad laga fjarhagsstodu Baugs, gera félagio ad hreinu bresku
fjarfestingarfélagi og lekka skuldsetningu pess. Stefndu hefdu aldrei tekid a sig
peaer skuldbindingar sem samningurinn hafi kvedid 4 um ef um 6skyldan pridja adila
hefoi verid ad reda.

[ stefnu sé gagnrynt ad innra virdi Baugs hafi verid notad i vidskiptunum, en
ekki kennitdlugreining, sjodstreymisgreining eda mat & upplausnarvirdi. Stefndu
halda pvi fram a0 hér misskilji stefnandi hvernig fyrirtaeki séu metin med
mismunandi heetti eftir edli peirra, auk pess sem stefnandi misskilji hugtakid
upplausnarvirdi. Baugur hafi verid fjarfestingarfélag. Vid mat & virdi peirra s¢
almennt ekki lagt til grundvallar sjodstreymi eda kennitdlugreining. Mat 4
upplausnarvirdi sé hins vegar innra virdi hvers félags, sérstaklega pegar fyrir liggi
ad eignir félaga séu skradar & markadsverdi hverju sinni, eins og att hafi vio i tilviki
Baugs og tidkist jafnframt vid uppgjor a hlutabréfasjodum. Visad sé til pess sem



adur segi um hvernig verdmaeti hverrar eignar hafi verid fundid ut, en par hafi
einkum verid byggt 4 kennitolugreiningu.

Med visan til pess sem ad framan greinir hafna stefndu pvi einnig ad Baugur
hafi verid ogreidslufer eda dgjaldfaer snemma ars 2008. Stefndu arétta i pvi
sambandi ad pad s¢ edli fjarfestingarfélaga a0 framlengja lan, taka ny og greida upp
gomul 1 tengslum vid eignabreytingar. Medan pad gangi og lanastofnanir semji vid
adila um pad, sé ekki haegt ad lita svo a ad fyrirtaeki séu 6gjaldfaer. Pad ad fa
fyrirgreidslu i lanastofnunum felur 1 sér gjaldfeerni. Landsbankinn hafi einnig
sampykkt ad veita Baugi fyrirgreidslu i tengslum vid endurskipulagningu félagsins
vorid 2008. bvi fé hafi verid @tlad ad tryggja rekstur Baugs 4 arinu 2009, pegar
vonir hafi stadid til pess ad fjarmalaumhverfi heimsins myndi batna og verda
stodugra. Allar pessar fyrirgreidslur til Baugs bendi til pess ad félagid hafi verid
fyllilega gjaldfert.

Stefndu hafna pvi a0 sumarid 2008 hafi gjaldprot Baugs verid 6umflyjanlegt.
Radstafanir félagsins, sem falist hafi m.a. i ,,Project Fox*“ og ,,Project Polo* hafi
verid til pess fallnar ad tryggja rekstur Baugs 1 fyrirsjdanlegri framtid. Hvorki stjorn
Baugs né stjornendur hafi verid i peirri stodu ad sja fyrir ad bankakerfi landsins
myndi hrynja adeins 6rfaum manudum sidar med hrikalegum afleidingum fyrir
fyrirteekid. Vio pad timamark hafi daatlun um ad selja dkvednum hluthéfum og
nyjum fjarfestum eigin bréf félagsins runnid ut i sandinn. Stefndu byggja & pvi ad
peir og forradamenn félagsins hafi verid 1 goori tri um stoou Baugs 4 peim tima
sem samningarnir hafi verid gerdir. Peir hafi pvi ekki verid 6forsvaranlegir 4 peim
tima, heldur gerdir med hagsmuni Baugs og krofuhafa Baugs ad leidarljosi.

Vardandi athugasemdir stefnanda um medferd eigin hlutabréfa i bokhaldi
Baugs taka stefndu fram ad allt hafi bent til pess ad Baugur myndi selja hlutaféd
fljott og drugglega pegar gengid var frd samningnum 28. juni 2008. Samkvaemt 19.
gr. arsreikningslaga nr. 3/2006 s¢ heimilt ad eignfaera eigin hlutabréf ef pau eru
&tlud til endurs6lu eins og raunin hafi verid med pessi eigin bréf Baugs.

Stefndu benda einnig 4 ad samkvaemt sampykktum arsreikningi Baugs fyrir
arid 2007 hafi 6radstafad eigid fé Baugs verio rumir 43 milljardar. Samkvamt 99.
gr. hlutafélagalaga s¢ hlutafélagi heimilt ad uthluta sem ardi hagnadi samkvamt
sampykktum arsreikningi sidasta reikningsars, yfirfaerdum hagnadi fra fyrri arum
og frjalsum sjodum eftir ad dregid hefur verio fra tap sem ekki hefur verid jafnad
og pao fé sem samkvamt 16gum eda félagssampykktum skal lagt i varasjod eda til
annarra parfa. Stefndu byggja & pvi ad hefdu peir haft vilja til ad na ardi Gt ar
félaginu til ad greida upp skuldir sinar hja Kauppingi og Kaupthing Bank
Luxembourg hefdu allar reikningslegar forsendur verid uppfylltar til ad gera pad.
Pannig hefoi einnig verid unnt ad lakka hlutafé félagsins sem numid hafi eigin
bréfum félagsins sumarid 2008 eda greida ut ard ur félaginu, p.m.t. med athendingu
a eignum Baugs. Pannig hafi verid skilyrdi til ad greida stefndu ard somu fjarhaedar
og numid hafi kaupverdi hlutabréfanna i Baugi, hefdi vilji adila stadid til pess. {
pessu sambandi verdi ad hafa i huga a0 allir hluthafar Baugs hafi sampykkt ad
vidskiptin yrdu gerd med pessum hatti, sem stefnandi reyni na ad rifta.

Stefndu métmaela hardlega peirri framsetningu stefnanda ad stefndu hafi tekid
frjalsa sj601 Baugs og notad pa til ad kaupa verdlaus hlutabréf af sjalfum sér.
Oumdeilt s¢ ad Kaupping hafi ekki 1anad 1998 30 milljarda til ad kaupa hlutabréf



Baugs i Hogum, an nokkurra skilyrda. Lanveitingin hafi verid had pvi skilyrdi ad
Baugur keypti eigin bréf félagsins af stefndu 4 genginu 47,77 kronur 4 hlut, fyrir
samtals 15 milljarda, sem laekkadi skuldastodu peirra vio Kaupping. Petta hafi verid
gert ad krofu Kauppings sem hafi styrt pessu mali fra upphatfi til enda og 16gmenn,
sem Kaupping hafi rddid til verksins, hafi séd um alla skjalagerd. Hvorki stefndu né
forsvarsmenn Baugs hafi getad radstafad fjarmununum i einhverjum 6drum tilgangi
eda lagt pad til ad vidskiptin vaeru gerd med 60rum heetti en gert hafi verid, enda
allt gert med tilliti til hagsmuna Baugs. Framsetning stefnanda pess efnis ad stefndu
hafi yfirfeert helming sdluvandvirdisins yfir 4 sig sé pvi fjarsteeda ad mati stefndu.
Pao hafi verid Kaupping sem réd peirri for i peim tilgangi ad bata tryggingarstoou
sina gagnvart Baugi og hlutafénu i Hogum. bar sem vidsemjandi Baugs og par med
stefndu hafi ekki dkvedid verd hlutabréfanna hafi ekki verid ad finna neina sérstaka
roksemdaferslu fyrir gengi peirra i samningunum eda fylgiskjolum vid hann.
Reyndar komi verdid fram i pvi kynningarefni, sem lagt hafi verid fram &
stjornarfundi 25. april 2008. bad breyti p6 ekki peirri stadreynd ad Kaupping hafi
akvedid verdid, sem einnig hafi verid lagt til grundvallar vid kaup stefnda Gaums a
hlutabréfum i Baugi af stefnda ISP.

Stefndu hafna pvi ad vidskiptin hafi verid gjafagerningur i skilningi 2. mgr.
131. gr. laga nr. 21/1991. Samkvamt pvi dkvadi s¢ heimilt ad rifta gjafagerningum
til nakominna sem att hafi sér stad 4 6 til 24 manudum fyrir frestdag, nema leitt sé i
1j6s a0 skuldarinn hafi pa verid gjaldfeer og pad pratt fyrir athendinguna. Stefndu
byggja 4 pvi ad Baugur hafi veriod vel gjaldfeert félag i lok juni 2008 og ekkert hafi
bent til pess ad félagid yrdi gjaldprota teepum niu manudum sidar. Skuldir félagsins
hafi hvorki verid 1 vanskilum 4 pessum tima, né hafi verid fyrirséd ad i slikt stefndi,
enda hafi pad ekki gerst fyrr en i lok september 2008, pegar hlutafé Baugs i FL
Group vard verdlaust & einni nottu med yfirtoku rikisins & Glitni og Baugur purfti
ad semja vid krofuhafa sina um fjarhagslega endurskipulagningu félagsins. Fram ad
pvi hafi Baugur ekki verid i fjarhagslegum erfidleikum med peim haetti ad 1 prot
hafi stefnt.

Stefndu métmaela pvi ad samningurinn hafi falio 1 sér gjof til peirra. Hann hafi
ekki falid 1 sér nein fjaratlat fyrir Baug, p.e. utstreymi fjarmuna, sem hefdi verid
haegt ad nota 1 60rum tilgangi. Su stadreynd sé einnig mikilvaeg ad skuldastada
Baugs hafi leekkad vid gerd samningsins. Endurgjaldid hafi badi falist 1 abyrgdinni
sem stefndu hafi tekid 4 sig en einnig i hlutabréfum Baugs sem stefndu byggja 4 ad
hafi ekki verid verdlaus & peim tima sem um radi p6 ad pau hafi ordid pad sidar.
Hafi verid hallad 4 einhvern 1 pessum vidskiptum hafi pad verid stefndu, pegar haft
s¢ 1 huga a0 ofravikjanleg forsenda pess ad samningurinn hafi verid gerdur hafi
verid a0 stefndu taekju 4 sig abyrgd 4 endurgreidslu lansins til 1998 1 heild sinni,
auk pess sem 1998 hafi keypt hlutaféd i Hogum 4 riflegu verdi. bvi til vidbotar hafi
stefndu sett hlutabréf 1 Baugi ad vedi til Kauppings. Vid samraemt heildarmat 4
vidskiptunum hafi pvi ekkert tjon Baugs eda krofuhafa Baugs verid leitt 1 1j0s.

Stefndu taka fram a0 skilyrdi pess ad radstofun teljist gjafagerningur sé ad
ekkert endurgjald hafi komid fyrir verdmeeti, auk pess sem samningsadili purfi ad
hafa haft pann tilgang med gerd samningsins a0 gefa. Ekkert i peirri atburdaras sem
hafi leitt til akvordunar um kaup 1998 4 hlutafé Haga af Baugi sumarid 2008 bendi
til pess a0 tilgangur vidskiptanna hafi verid ad gefa.



Stefndu hafna pvi enn fremur ad skilyrdi 141. gr. gjaldprotaskiptalaga séu fyrir
hendi. Til ad hagt sé ad rifta greidslu 4 grundvelli akvaedisins purfi greidsla ad hafa
verid otilhlydileg. Med pvi sé gert ad skilyrdi ad sa sem hafi haft hag af greidslunni
hafi verid grandsamur um o6tilhlydileikann. Visad sé til pess sem adur hafi verid
rakid ad vidskiptin hafi verio gerd med hag Baugs ad leidarljosi ad frumkvaedi
adalkrofuhafa Baugs, sem hafi auk Glitnis att vedrétt i pvi hlutafé, sem hafi verid
andlag vidskiptanna, auk annarra atrida sem pegar hafi verid rakin.

Skilyrdi pess ad unnt sé ad beita akvadi 141. gr. laga nr. 21/1991 sé ad
skuldarinn hafi verid 6gjaldfer eda ordid pad vegna radstéfunarinnar og ad
moéttakendur hafi vitad um pad. Stefndu arétta ad adalfundur Baugs hafi sampykkt
um petta leyti arsreikning félagsins sem hafi ekki gefid neina visbendingu um ad
félagid etti i peim rekstrarerfidleikum, sem stefnandi haldi fram { malinu. Aritun
endurskodenda félagsins hafi verid fyrirvaralaus. Stefnandi hafi ad mati stefndu
ekki faert nein haldbar gdgn til studnings peirri malsastedu ad Baugur hafi ekki
verid gjaldfert félag a4 pessum tima. Sonnun um skilyrdi fyrir beitingu reglunnar
hafi pvi ekki tekist. P4 hafi stefnandi ekki synt fram 4 ad 6nnur skilyrdi 141. gr.
laga nr. 21/1991 hafi verid fyrir hendi.

Stefndu taka fram a0 riftunarreglur laga nr. 21/1991 séu teeki til ad endurheimta
verdmeeti vid gjaldprotaskipti. Inntakio 1 endurgreidslureglum vid beitingu
riftunarreglnanna sé ad sa, sem pola parf riftun verdi ad endurgreida protabui f€,
p.e. peningagreidslu, sem svari til peirra verdmata, sem hann hafi fengio, en po
aldrei meira en tjoni bsins nemur. Fra pessu sé reyndar heimilt ad vikja og krefjast
athendingar pess verdmeetis, sem radstafad hafi verid fra skuldara, sbr. 144. gr.
Meginreglan vid riftun sé ad sa sem radstofunar hafi notid eigi ad greida btinu f&,
a0 pvi leyti, sem greidsla skuldarans hafi komid honum ad notum. Markmidid sé ad
riftunarpoli, p.e. sa sem radstdfunar hafi notid, verdi eins settur fjarhagslega og
hefdi radstofunin aldrei att sér stad.

Stefndu alita ad hér ad framan hafi verid leitt i [jos ad einu verOmetin, sem
farid hafi Gt ir Baugi i samningunum um Project Polo, hafi verid 95,7% hlutur i
fyrirteekinu Hogum, sem hafi verid vedsett fyrir. Engin krafa sé gerd vegna peirrar
eignatilfeerslu.

Stefndu kveda stefnanda byggja 4 pvi ad par sem hlutabréfin i Baugi hafi verid
verdlaus 4 peim tima sem um radir hafi i raun ekkert endurgjald komid i stadinn
fyrir peer greidslur sem stefndu hafi fengid og folu i sér lekkun 4 skuldastodu peirra
vid Kaupping. Pessu hafna stefndu og benda 4 ad su abyrgd, sem stefndu hafi tekid
4 endurgreidslu lans 1998 vid Kaupping auk framsals hlutabréfanna hafi falid i sér
fullt endurgjald. Nidurstadan hafi enda ordid st ad i stad pess ad lekka skuldir
sinar vid Kaupping og Kaupthing Bank Luxembourg um 15 milljarda hafi stefndu
setid uppi med hlutfallslega (pro rata) abyrgd 4 lani sem hafi upphaflega verid ad
fjarhaed 30 milljardar krona. Pegar sidast fréttist hafi 1anid stadid i tepum 50
milljordum krona (v. gengisbreytinga og vaxtakostnadar) og Kaupping eda Arion
banki hf. verid buinn a0 leysa til sin einu eign félagsins & grundvelli vedsamnings.
begar endanlegt verd hennar liggi fyrir verdi skuld stefndu vid Arion banka u.p.b.
35-50 milljardar krona. Pessu til vidbotar krefji stefnandi stefndu um samtals 15
milljarda! Petta synir ad mati stefndu faranleika malsins. Riftunar- og
greidslukrofur 1 pessu mali gangi Ut 4 eitthvad allt annad en ad komast yfir



verdmati sem hafi tilheyrt Baugi. Ekkert samhengi sé milli riftunar- og
greidslukrafna, hugsanlegs tjon Baugs og hugsanlegrar audgunar stefndu af
samningunum um Project Polo.

Stefnandi byggi 4 pvi ad greidslurnar hafi verid otilhlydilegar, til hagsbota fyrir
hluthafa 4 kostnad annarra og hafi leitt til pess ad eignir protabusins hafi ekki verid
til reidu til fullnustu krofuhdfum. Pessu méotmaela stefndu og visa til pess ad
hlutabréfin hafi verid vedsett Kauppingi og Glitni fyrir 6llum skuldbindingum
Baugs gagnvart pessum bonkum. Hefdi samningurinn ekki verid gerour hefoi
Baugur verid eigandi hlutafjarins, pegar trskurdur um gjaldprotaskipti hafi verid
kvedinn upp. Vid par adsteedur hefou Kaupping og Glitnir sem vedhafar leyst til
sin hlutaféd, sbr. m.a. akveedi XIX. kafla laganna um gjaldprotaskipti. Hlutabréfin
og par med pau verdmati sem i peim hafi verid hefou pvi ekki tilheyrt protabtinu.
Verdmeeti hlutafjarins hefoi pvi ekki komid til athlutunar til kréfuhafa Baugs.
Hvorki stefnandi né krofuhafar stefnanda hafi pvi ekki ordio fyrir neinu tjoni. Hér
skipti einnig mali a0 Kaupping hafi tekid Haga yfir, pannig ad hafi veromaeti falist i
pvi félagi fyrir Baug verdi pau ekki sétt i mali gegn stefndu. Arion banki vinni nlt
ad sOluferli og skraningu Haga i Kaupholl. Fram kemur 1 greinargerd hinna stefndu
félaga ad pad sé mat bankans ad veromeeti hlutafjarins vid skraningu sé¢ laegra en 15
milljardar krona, sem nai ekki einu sinni pvi verdi, sem Baugur hafi notad til ad
leekka skuldir sinar vid Kaupping og Glitni. Allt tal um tjon protabusins sé i pessu
samhengi fjarri sanni og fullyrdingar um 6tilhlydileika radstafana eiga sér ekki stod
i raunveruleikanum.

Stefndu taka fram ad stefnandi hafi heldur ekki lagt fram nein gogn eda
rokstutt hvert hafi verid tjon Baugs vegna radstéfunarinnar. beir fjarmunir sem
Baugur hafi fengid i sinn hlut hafi fyllilega stadid undir verdmaeti hlutafjérins i
Hogum. Pa verdi ekki litid sjalfstaett 4 pa radstofun Baugs ad kaupa eigin bréf an
tengsla vid efnisatridi samninganna um kaupin 4 hlutafé Haga i heild sinni. Pad hafi
verid forsenda Kauppings fyrir lanveitingunni ad 15 milljardar hennar yrou notadir
til kaupa 4 eigin bréfum stefndu og andvirdi peirra hlutabréfa notad til greidslu &
skuldbindingum stefndu hja Kauppingi og ad eigin hlutirnir yrou seldir aftur nyjum
adilum med hagnadi. St adgerd hafi ekki valdid tjoni. I raun hafi hluti kaupverdsins
verid greiddur med eigin bréfum.

Ofangreindu til viobotar benda stefndu 4 ad samhlida kaupum 1998 4 hlutafénu
i Hogum hafi Hagar lagt ad vedi til tryggingar skuldum Baugs hja Glitni hlutafé
Haga i Hisamidjunni og feereyska verslunarfélaginu SMS. Verdmeeti hlutafjarins 1
pessum tveimur fyrirtaekjum hafi samtals numid tepum 3,6 milljéordum kréna. Vid
gjaldprot Baugs hafi verid gengid ad vedunum og andvirdi peirra farid upp i skuldir
Baugs vid Glitni. Stefndu byggja 4 pvi ad pessa vedsetningu verdi einnig ad meta
sem hluta kaupverdsins, enda hafi eignir Haga ryrnad sem pvi hafi numid.

begar allt petta s¢ virt i pvi 1j6si ad 6umdeilt sé ad stefndu hafi ekki hagnast a
vidskiptunum, heldur pvert & moti, telja peir ad peir hefou ekki att ad gera
samninginn. Skilyrdi skadabota séu pvi ekki fyrir hendi, enda verdi skadabaetur
ekki deemdar nema synt s¢ fram & tjon. St sonnun hafi ekki tekist. beir adilar sem
kunni ad hafa haft fjarhagslega hagsmuni af vidskiptunum hafi verid Kaupping og
dotturfélag Kauppings, Kaupthing Bank Luxembourg. Pessu til vidbdtar benda
stefndu 4 ad pad standist ekki skodun ad Kaupping hafi lanad 30 milljarda i peim
eina tilgangi ad bjarga hluth6fum Baugs fra tapi og ryra hag Baugs, og par med



sjalfs sin, sem stersta krofuhafa félagsins. b4 sé pad einnig sérstakt ad mati stefndu
a0 stefnandi sem protabu, sé nu i malaferlum gegn peim 4 grundvelli samnings,
sem hafi verid gerdur ad tilstudlan og frumkvaedi tveggja staerstu krofuhafa
protabusins og med sampykki fleiri krofuhafa. Svo virdist sem forsvarsmadur
stefnanda hafi ekki borid malsh6founina undir kréfuhafafund i stefnanda, sem po
hefdi verio rétt ad gera, einkum, pegar haft s¢ i huga ad samningarnir hafi verio
gerdir ad tilstudlan krofuhafa Baugs 4 sinum tima.

Stefndu kveda akvaedi 142. gr. laga um gjaldprotaskipti skyrt pess efnis ad fari
riftun fram med stod 1 131. til 138. gr. laganna skuli sa sem haft hafi hag af
riftanlegri radstofun greida protabliinu fé sem svari til pess sem greidsla
protamannsins hafi ordid honum ad notum, pé ekki haerri fjarhad en sem nemi tjoni
protabusins. T pessu felist ad Kaupping og Kaupthing Bank Luxembourg séu peir
adilar sem hugsanlega hafi haft hag af rddstofuninni. Telja stefndu ad 142. gr.
gjaldprotaskiptalaga leidi til pess ad sykna beri stefndu af kréfum stefnanda. Med
tilliti til peirrar abyrgdarskuldbindingar sem stefndu hafi tekid 4 sig komi greidslan
peim ekki ad notum, heldur pvert & méti hafi samningarnir leitt til pess ad stada
stefndu hafi ordid mun pungberari 1 formi haerri fjarskuldbindinga. Hagur stefndu
hafi pvi enginn verid. Stefnandi hafi heldur ekki synt fram 4 pad eda gert pad
liklegt ad stefndu hafi hagnast & samningunum, enda sé¢ pad ekki raunin eins og
synt hafi verid fram a.

f 142. gr. segir enn fremur ad hafi s4 sem hag hafi haft af riftanlegri radstofun
fengio peninga greidda eda hafi greidsla protamannsins verid seld og greidsla
fengist fyrir hana i peningum skipti notkun peninganna engu um kréfu protabusins.
Hafi vidsemjanda hins vegar verid kunnugt um riftanleika radstéfunarinnar skuli p6
deema hann til greidslu tjonsbota. Ad mati stefndu etti pessi regla hugsanlega vid
um Kaupping og Kaupthing Bank Luxembourg, p.e. hina stefndu i malinu, en leidi
ad sama skapi til syknu stefndu.

Stefndu byggja 4 pvi ad 3. mgr. 142. gr. gjaldpotaskiptalaga eigi ekki vid i
malinu. Vardandi endurgreidslukrofu & grundvelli pessa akvaedis byggja stefndu
jafnframt 4 pvi ad stefnandi eda kréfuhafar hans hafi ekki ordid fyrir tjoni.

Stefndi kvedur stefnanda gera pa krofu ad verdi ekki fallist & malsastedur um
riftun greidslna, hafi stefndu bakad sér skadabotaskyldu vegna pess ad peir hafi
tekid til sin verulegan hluta lausafjar Baugs. Stefndu visa til pess sem adur hafi
komid fram pess efnis ad ekki hafi verid um laust f&¢ Baugs ad ra&da. Lanveitingin
hafi veri0 skilyrt pvi ad heildars6luandvirdi Baugs & hlutabréfunum i Hogum hafi
verid radstafad med peim haetti, sem gert hafi verid, og Baugur fengid ad minnsta
kosti jaftn mikid endurgjald i stadinn med afthendingu stefndu 4 hlutum sinum i
Baugi. Stefndu hafni pvi sem fyrr ad tjon hafi hlotist af peirri radstéfun. Veroi talid
ad um tjon hafi verdi ad raeda hafi stefndu ekki valdid pvi, enda Kaupping og
dotturfélag pess sem hafi tekid dkvardanirnar i reynd um vidskiptin. Pa telja stefndu
a0 stefnandi hafi ekki synt fram & grandsemi riftunarpola né ad saknaemisskilyrdi
sem s¢ forsenda skadabodtaskyldu séu uppfylit.

Komist domurinn pratt fyrir allt ad peirri nidurstodu ad stefndu eigi ad greida
stefnanda baetur, hvort sem er 4 grundvelli gjaldprotaskiptalaga eda skv. almennum
botareglum, krefjast stefndu pess ad botafjarhaedir verdi feerdar verulega nidur. Um
heimild til nidurferslu béta visa stefndu til 145. gr. gjaldprotaskiptalaga, 24. gr.



skadabotalaga nr. 50/1993 og peirra lagasjonarmida sem pessi akvadi séu reist 4,
enda 1j6st ad enginn hinna stefndu hafi nokkur tok & ad greida slikar baetur eftir ad
allar eignir félaga i peirra eigu hafi brunnid upp 1 kjolfar hruns &
fjarmalamdrkudum heimsins. Pa verdi einnig ad hafa i huga ad stefndu séu na
pegar i skuld vid Arion banka samtals ad fjarhad u.p.b. 50 milljardar krona, sem
skiptist milli peirra hlutfallslega eftir hlutafjareign peirra i 1998 ehf. vegna
abyrgdar peirra. Gengi domur um kréfur stefnanda & hendur peim veeri 1jost ad
samningurinn hefdi kostad stefndu samtals i kringum 65 milljarda, gegn pvi ad
skuldir peirra vid Kaupping og Kaupthing Bank Luxembourg lekkudu um 15
milljarda sumarid 2008. Ekki veeri heil bru i slikri nidurstodu ad mati stefndu.

A0 sidustu visa stefndu til 144. gr. gjaldprotaskiptalaga, en par segi ad ef annar
hvor adila krefjst skuli skila greidslum i peim mali sem per séu enn til, enda verdi
pad gert &n dhafilegrar ryrnunar verdmata. Par sem stefndu hafi ekki fengid nein
verOmeeti 1 sinn hlut sé engu til ad skila. Til pess pyrftu allir samningar i tengslum
vi0 Project Polo ad ganga til baka, med adild peirra er notid hafi g6ds af
samningunum, en stefndu hafa ekki uppi kréfu i malinu par um.

Stefndu hafna pvi ad gerd samningsins um sdlu & hlutafé Haga hafi falid 1 sér
brot gegn 1. mgr. 55. gr., 95. gr. og 98. gr. hlutafélagalaga. P4 byggja stefndu & pvi
ad po svo ad talid yroi ad kaup 4 eigin bréfum Baugs hafi verid 1 andstédu vid
akvaoi hlutafélagalaga, pa sé allt ad einu ekki skilyrdi til ad taka domkrofur
stefnanda til greina, enda pa um sjalfsted brot 4 akveedum hlutafélagalaga ad reda,
sem hafi enga tengingu vid dkvadi gjaldprotaskiptalaga um endurheimtu 4
fjarmunum til protabus. Riftunarkrafa veroi ekki reist 4 akvaedum hlutafélagalaga.
Tilvisun til peirra lagadkvaeda geti pvi ekki haft neina pydingu fyrir ddmkrofur
stefnanda.

Vardandi @tlad brot 4 55. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog taka stefndu fram
ad oumdeilt s¢ ad skilyrdi akveaedisins um ad eigin bréf skuli adeins keypt
samkvamt akvordun hluthafafundar hafi verio uppfyllt. b4 sé dkvedi 1. mgr. 55. gr.
laganna ekki fortakslaust. Stefndu byggja 4 pvi ad akvadi 1. mgr. 56. gr.
hlutafélagalaga hafi att vid um samninginn. Med honum hafi Baugi verid tryggt
rekstrarfé, auk pess sem félagid hafi leekkadi skuldir sinar. Vidskiptin hafi verid
hluti af pvi ad gera Baug ad fjarfestingarkosti fyrir erlenda adila og lidur ad pvi
marki ad Baugur yroi fjarfestingarfélag an islenskra eigna. Vidskiptin hafi pvi verid
gerd 1 peim tilgangi ad afstyra tjoni. Skyldur samkvaemt 2. mgr. 56. gr. laganna hafi
verid uppfylltar. Samkvamt peirri detlun sem unnid hafi verid eftir hafi stadio til
a0 lekka hlutafé Baugs um eigin bréf félagins ef pau seldust ekki. Fyrir pvi hafi
verid naegjanlegt éradstafad eigio fé i Baugi 4 peim tima sem samningurinn hafi
verid gerdur. Stefndu byggi 4 pvi ad kaupin hafi verid heimil & grundvelli 1. mgr.
57. gr. hlutafélagalaga.

Stefndu taka fram ad samkvamt 59. gr. hlutafélagalaga skuli félag lata hluti af
hendi, sem pad hafi eignast i samraemi vid reglur 2. til 4. télul. 57. eda 58. gr. pegar
unnt sé ad gera pad an tjons fyrir félagio og i sidasta lagi premur arum eftir 6flun
peirra. Baugur hafi verid vel innan peirra timamarka, pegar fyrirtaekid hafi verid
tekid til gjaldprotaskipta 1 mars 2009. Verdi ekki fallist 4 ad hlutanna hafi verid
aflad 4 grundvelli 1. mgr. 57. gr. hlutafélagalaga byggja stefndu 4 60. gr.
hlutafélagalaga par sem segir ad félag skuli lata hluti, sem pad hafi eignast i
andstodu vid akveedi 55. til 58. gr. af hendi svo fljott sem audid er og eigi sidar en



sex manudum eftir ad pad eignadist pa. Pvi midur hafi ekki unnist timi til pess,
enda hafi Baugur hafid lifrodur sinn i byrjun oktober 2008 vid fall islensku
bankanna.

Vardandi @tlad brot 4 95. gr. laga nr. 2/1995 byggja stefndu 4 pvi ad vidskiptin
med hlutabréfin 1 Hogum hafi verid gerd i pagu Baugs. Pau hafi engan veginn verid
til pess fallin a0 afla dkvednum hluth6fum eda 60rum otilhlydilegra hagsmuna 4
kostnad annarra hluthafa eda félagsins. Um petta sé visad til pess sem hafi komid
fram um edli vidskiptanna og mikilvagi peirra fyrir Baug. ba sé rétt ad arétta ad
vidskiptin hafi verid sampykkt einroma 4 hluthafafundi i Baugi.

Stefndu hafna pvi ad um utgreidslu ards hafi verid ad raeda eda ad reynt hafi
verid ad fara i kringum akvadi hlutafélagalaga um utgreidslu ards. Verdi talid ad i
raun hafi verid um utgreidslu ards ad raeda, byggja stefndu 4 pvi ad negjanlegt
oradstafad eigid fé hafi verid 1 Baugi til Gtgreidslu ards, auk pess sem allir hluthafar
Baugs hafi sampykkt vidskiptin. Stefndu hafna pvi ad peir sem hluthafar Baugs hafi
valdid félaginu tjoni, sbr. 134. gr. laga nr. 2/1995. Um pad visa peir til pess sem
aodur hafi verid rakid um meint tjon Baugs af vidskiptunum

A0 lokum taka stefndu fram ad peir telji sig hafa synt fram a:

1. Ad Baugur hafi verid vel gjaldfert félag sumarid 2008, pegar samningurinn
var gerour.

2. A0 samningurinn hafi verid gerdur fyrir tilstudlan adalkréfuhata Baugs med
pad ad markmidi ad styrkja fjarhag félagsins. Ekki hafi verio synt fram 4 ad
6tilhlydilegir hagsmunir hafi skipt um hendur.

3. Ad stefndu hafi ekki hagnast & pessum vidskiptum.

4. Ad hvorki Baugur né krofuhafar Baugs hafi tapad 4 vidskiptunum. Baugur
hafi verid 1 betri stodu eftir vidskiptin en fyrir.

5. AOQ stefnandi hafi ekki synt fram & a0 skilyrdi riftunarreglna
gjaldprotaskiptalaga séu til stadar, né hafi steftnandi synt fram 4 tjon af
radstofuninni.

6. AQ stefndu hafi tekid 4 sig gridarlega miklar abyrgdarskuldbindingar vegna
samninganna.

7. Ad stefndu hafi ordid fyrir tjoni vegna samninganna.

8. A0 stefnandi geti ekki borid fyrir sig dkvaedi hlutafélagalaga til studnings
krofu um riftun.

Stefndu taka fram ad hefdi stefnandi att ad vera samkvamur sjalfum sér hefdi
hann att a0 rifta vidskiptunum, pannig ad allt gengi til baka, sbr. akveedi 144. gr.
gjaldprotaskiptalaga.

Stefndu métmeela sérstaklega vaxtakrofu stefnanda. Stefndu telj ad engin
sonnun hafi att sér stad um tjon. Drattarvaxta verdi pvi ekki krafist fyrr en 1 fyrsta



lagi méanudi eftir ad krafa hafi verid gerd 4 grundvelli viohlitandi gagna, sbr. 1. mgr.
9. gr. laga nr. 38/2001 eda vid sidara timamark skv. mati domsins.

Stefndu visa um malskostnadarkrofu sina til 130. gr. laga nr. 91/1991. Vid
adalmedferd malsins verdi lagt fram yfirlit yfir kostnad stefndu vegna reksturs
malsins, sem muni taka mid af umfangi pess, hagsmunum sem i hifi séu og
gjaldskrd Markarinnar l6gmannsstofu hf.

3. Malsastedur og lagarok stefnda Havilland

Stefndi Havilland tekur fram ad Kaupthing Bank Luxembourg, hafi verid
sjalfstaett starfandi banki i Lixemborg med opinbert starfsleyfi. Arid 2004 hafi
hann 14nad stefnda Bague fjarmuni til ad kaupa hlutabréf i Baugi. Til tryggingar
endurgreidslu lansins hafi hlutabréfin verid sett ad vedi. Lanafyrirgreidslan hafi
verid i gildi milli adila allt fram 4 arid 2008. A lanstimanum hafi bankinn fengid
upplysingar um verdmeeti hlutabréfa i Baugi, vedandlaginu, med upplysingum m.a.
fra fjarmalstjora Baugs og ur arsreikningum félagsins. Allar upplysingar sem
bankinn hafi haft hafi bent til pess ad verdati hlutabréfa Baugs veri umtalsvert og
engar upplysingar hafi legid fyrir um baga fjarhagsstoou félagsins.

i juli 2008 hafi hin vedsettu hlutabréf i Baugi, ad nafnverdi 27.756.999 kronur,
verid leyst ar vedbondum og flutt & vorslusatn Arion Banka gegn greidslu 4
1.325.971.301 krénu eda 47,77 krénum 4 hlut. Stefndi leggur dherslu 4 ad bankinn
hafi einungis verid i vidskiptum vid stefnda Bague, sem hafi verid annad félag
skrad i Luxemborg. Pegar uppgjor hafi farid fram hafi ekki legio annad fyrir en ad
fjarhagsstada Baugs veeri 1 lagi, en engin sérstok skodun hafi farid fram a
fjarhagsstodu vedandlagsins, enda Baugur ekki vidskiptaadili bankans.

Til studnings syknukrofu sinni telur stefndi Havilland ad stefnandi hafi ekki
synt fram & 6gjaldfaerni sina 4 pvi timamarki sem vidskipti milli adila hafi att sér
stad, eins og askilid s¢ 1 2. mgr. 131. gr. laga nr. 21/1991. Byggir stefndi Havilland
a4 pvi ad pegar akvordun um vidskiptin hafi verid tekin 1 jani og jali 2008 hafi
stefnandi verid gjaldfer. Oll gogn sem 16gd hafi verid fram i mélinu bendi til pess
og ljost sé af uppgjori arsins 2007 og milliuppgjérum i mars og april 2008, ad
félagid hafi att vel fyrir skuldum. Stefnandi beri sonnunarbyrdi fyrir 68ru. Tekur
stefndi Havilland undir med sjonarmidum annarra stefndu i greinargerd peirra um
gjaldferni stefnanda 4 pessum tima. Gjaldfaerni verdi ad skilgreina svo ad skuldari
hafi att fyrir skuldum & peim tima sem hinn meinti gjafagerningur hafi att sér stad.
Samkveemt arshlutareikningi stefnanda, sem aritadur hafi verid af stjorn félagsins
og framkvamdastjora, komi fram ad eigid fé félagsins sé 4 bilinu 52-79 milljardar,
eftir pvi hvort vikjandi lan eru dregin fré eigin fé eda talin med. Pvi sé vandséo
hvernig haegt sé¢ ad halda pvi fram ad stefndi, Banque Havilland S.A., hafi vitad eda
matt vita ad félagio veri 6gjaldfeert.

Stefndi Havilland byggir einnig 4 pvi ad ekki hafi verid synt fram 4 ad
vidskipti adila hafi verid gjafagerningur i skilningi 2. mgr. 131. gr. laga nr. 21/1991.
Um petta visar stefndi Havilland til gagna sem 10gd hafi verid fram, badi af halfu
stefnanda og annarra stefndu, par sem skyrt komi fram ad s6luverd hlutabréfa i
Hogum hf., sem mal petta fjalli um, hafi verid langt umfram markadsverd. Skilyrdi



og forsendu pess, ad pau vidskipti faeru fram, telur stefndi Havilland hafa verid ad
paverandi hluthafar stefnanda seldu stefnanda samhlida hlutabréf sin i stefnanda. A
pad er bent ad samhlida hafi peir tekid a sig abyrgd a endurgreidslu lanveitingar
gagnvart Kauppingi. Pvi s¢ vandséd hvernig tilka megi vidskipti pessi sem
gjafagerning i skilningi laga nr. 21/1991. Til pess verdi ad horfa hvort skerding hafi
ordid 4 eignum stefnanda, pannig ad hinn ®tladi gjafagerningur hafi ryrt paer eignir
stefnanda sem hefou runnid til krofuhafa félagsins. I 1josi pess ad edlilegt soluverd
hins selda hefdi, midad vid pau gégn og upplysingar sem liggi fyrir i mali pessu, ad
hamarki dugad til pess ad gera upp vedskuldir sem hvildu & hlutabréfum sem
stefnandi atti i Hogum, telur stefndi Havilland vandséd hvernig haegt sé¢ aod tulka
samning adila sem gjafagerning. Med pvi ad félagid eignadist ut ar vidskiptum
pessum hlutabréf 1 sjalfu sér ad nafnverdi 314.000.000 kréna telur stefndi Havilland
ad 1 raun megi segja a0 stefnandi hafi fengio pessi hlutabréf ad gjof.
Gjafagerningshugtak gjaldprotalaga snti ekki ad pvi pegar protamadur hefur fengiod
eitthvad ad gjof. ba séu skilyrdi um audgun og gjafatilgang ekki uppfyllt. Einnig sé
visad til umfjollunar annarra stefndu i greinargerd peirra 4 bls. 22.

Einnig er 4 pvi byggt ad stefnandi hafi ekki synt fram 4 ad stefndi Havilland
hafi haft hag af hinni riftanlegu radstofun, verdi litid svo 4 ad samningur adila sé
riftanlegur 4 grundvelli 2. mgr. 131. gr. laga nr. 21/1991. I pessu sambandi bendir
stefndi Havilland 4 ad bankinn hafi att krofu & hendur stefnda Bague S.A. Krafa
pessi hafi m.a. verid tryggd med vedi i umreddum hlutabréfum i stefnanda ad
nafnverdi 27.756.999 kréonur. Bankinn hafi fylgst med verdmatum pessarar
tryggingar m.a. i gegnum arsreikninga félagsins og med upplysingum fra
fjarmalastjora félagsins eftir pvi sem haegt var. I jantiar 2008 hafi verdmat & bréfum
i stefnanda verid 59,4 kronur 4 hlut og i mars 2008 hafi innanhusverdmat bankans
verid 54,4 kronur 4 hlut. Hin vedsettu hlutabréf hafi verid leyst Gr vedbondum gegn
greidslu sem hafi samsvarad 47,77 kronum & hlut. Stefndi Havilland byggir 4 pvi ad
4 peim tima sem vidskipti adila hafi att sér stad, hafi bankinn att ymsa kosti til ad
tryggja sér greidslur 4 skuld stefnda Bague, s.s. med pvi ad ganga ad vedum og
bjoda til s6lu, sem og med innheimtuadgerdoum 4 hendur stefnda Bague. Hvort um
sig hefd1 a0 mati stefnda Havilland leitt til greidslu skuldarinnar og pvi sé ésannad
a0 stefndi hafi haft hag af riftanlegri radstofun.

Stefndi Havilland byggir jafnframt 4 pvi ad stefnandi hafi ekki synt fram & ad
bankinn hafi vitad eda matt vita um paer adstaedur sem riftunarkrafan byggist 4, sbr.
146. gr. laga nr. 21/1991. Samkvamt akveedinu geti protabu att kréfu & pridja
mann, ef sd sem fékk veromeeti hefur framselt pau pridja manni, enda hafi sa
sidarnefndi vitad eda matt vita um peer adsteedur sem riftunarkrafan byggist 4. bad
sé pvi skilyroi fyrir beitingu greinarinnar ad stefndi bankinn hafi vitad eda matt vita
a0 sala stefnda Bague 4 hlutabréfum i stefnanda 1 juni 2008, hafi verid
gjafagerningur. Stefndi Havilland aréttar ad 4 peim tima hafi sidasta verdmat
bankans 4 hlutabréfum i stefnanda verid 54,4 krénur 4 hlut. Séluverd 1 juni 2008
hafi verid 47,77 kronur & hlut, sem bankinn hafi ekki talio 6edlilegt og pvi verid
reidubuinn agd aflétta vedum af hlutabréfunum gegn slikri greidslu.

Stefndi Havilland hafi hvergi komid nalagt vidskiptum stefnanda og annarra
stefndu eda verid pattakandi i akvordun verds, lanveitinga eda annars, vegna kaupa
1998 ehf. 4 95,7% hlutafé i Hogum hf. Stefndi hatnar addrottunum um slikt sem
hann telur ad finna megi a nokkrum stodum 1 stefnu, enda engin gogn 16g0 fram
sem syni slikt. Sonnunarbyrdi um ad 6llum skilyrdum grandsemi sé fullnaegt hvili &



stefnanda. P4 beri stefnandi einnig sonnunarbyrdi fyrir pvi ad skilyrdum um
audgun pridja manns sé fullnaegt. Stefndi Havilland telur ad i mali pessu beri 611
gogn og allar upplysingar, sem bankinn hafdi, med sér a0 stefnandi hafi greitt fullt
verd fyrir verOmetin og engin audgun pvi att sér stad. Um frekari sjonarmid
vardandi audgun visar stefndi Havilland einnig til greinargerdar annarra stefndu &
bls. 23-24.

Til vara krefst stefndi Havilland leekkunar & domkréfum stefnanda. Til
studnings peirri krofu visar hann til pess ad bankinn hafi verid lanveitandi stefnda
Bague og hafi haft til tryggingar lani sinu ved i hlutabréfum i stefnanda ad fjarhaed
27.756.999 kronur ad nafnverdi. Bankinn hafi reist mat sitt 4 verOmeeti vedsins a
peim gégnum sem stefndi hafi getad komist yfir & hverjum tima, p.m.t.
upplysingum fjarmalastjora stefnanda. Samkvamt peim upplysingum hafi
verdmati bréfanna i mars 2008 verid u.p.b. 54,4 kr. & hlut. Samkvemt
arshlutareikningi hafi eigid fé félagsins ad fradregnum vikjandi lanum verid ramir
52 milljardar krona. bvi sé fraleitt a0 halda pvi fram ad félagid hafi a4 pessum
timapunkti verid 6gjaldfert og ad ljost hafi verid ad félagio myndi ekki geta greitt
skuldir sinar. A pessum timapunkti og 4fram hafi bankinn att pann kost ad ganga
eftir greidslu krofu sinnar med innlausn hlutabréfa sem sett hafi verid ad vedi eda
00rum innheimtuadgerdum. Midad vid veromati hlutabréfa stefnanda 4 peim tima
telur stefndi ad 1jost sé ad sala bréfanna 4 almennum markadi hefoi getad skilad
umtalsverdum fjarmunum inn & krofu stefnda auk pess sem verulegar likur séu &
pvi a0 stefndi Bague hefoi getad greitt skuldir sinar 4 pessum tima. Sa timi sem na
s¢ lidinn geri pad ad verkum ad allir moguleikar a slikum adgerdum séu runnir Ut i
sandinn og verdi ad horfa til pess komist ddmurinn ad peirri nidurstodu ad ekki
verdi fallist 4 syknukrofu stefnda Banque Havilland S.A.

Um lagar6k fyrir syknukrofu sinni visar stefndi Havilland til laga nr. 21/1991
um gjaldprotaskipti sem og peirra laga sem stefndi hafi ad 60ru leyti visad til i
umfjollun sinni um malséastedur. Krofu um malskostnad byggir stefndi 4 1. mgr.
130. gr., sbr. 131. gr. laga nr. 91/1991, en stefndi askilur sér rétt til pess ad leggja
fram malskostnadarreikning & sidari stigum malsins. Krofu um virdisaukaskatt a
malflutningspoknun byggir stefndi 4 16gum nr. 50/1988 um virdisaukaskatt, en
stefndi sé ekki virdisaukaskattskyldur og sé pvi naudsynlegt ad fa virdisaukaskatt
tildemdan 0r hendi stefnanda.

IV.

Undir rekstri malsins for stefnandi fram 4 ad domkvaddir yrdu tveir 6vilhallir
matsmenn til ad svara nedangreindum matsspurningum:

januar til 30. jani 2008 asamt sundurlidunum (,,arshlutareikningurinn®).

1. Hvert var verdmati heildarskulda Baugs Group hf. samkvamt
arshlutareikningnum?

2. Hvert var vent s6luvirdi eftirtalinna eigna Baugs Group hf. pann 30. juni
2008: a) Iceland Foods Group Ltd. b) Mosaic Fashions hf. og c) Highland Group



Holdings Ltd. (House of Fraser)?

3. Hver er mismunur & ventu séluvirdi peirra eigna Baugs Group hf. pann 20.
juni 2008 sem taldar eru upp i matslid 2 annars vegar og bokfardu verdi peirra hins
vegar?

4. Hvert var verdmati heildareigna Baugs Group hf. pann 30. jini 2008 pegar
verOmeti eigna samkvaemt arshlutareikningnum hefur verid leidrétt i samreemi vid
matslid 3 hér ad ofan og ad fradregnu verdmeeti eigin hlutabréfa Baugs Group hf.
sem eignfzerd voru i arshlutareikningnum?

5. Hvert var eigid fé¢ Baugs Group hf. pann 30. jini 2008 ad teknu tilliti til
nidurstadna matslida 1-4 hér ad ofan?

6. Hvert var innra virdi Baugs Group hf. pann 30. juni 2008 ad teknu tilliti til
nidurstadna matslida 1-5 hér ad ofan?

B. Matslidur 7. Verd hlutabréfa i Baugi Group hf. 30. juni 2008.

7. Hvert var edlilegt kaupverd fyrir hlutafé Baugs Group hf. ad nafnvirdi
314.000.000 kréna sem Baugur Group hf. keypti pann 30. juni 2008, ad teknu tilliti
til nidurstadna matslida 1-6 hér ad ofan?

Til ad meta ofangreind atridi voru Kjartan Arnfinnsson, loggiltur
endurskodandi, og brostur Sigurdsson vidskiptafredingur ddémkvaddir 14. april
2011. Matsgerd peirra er dagsett 20. febriiar 2012. Par er veitt pad svar vid fyrstu
spurningu ad samkvamt ,,arsreikningi Baugs Group hf. pann 30. juni 2008 hafi
komid fram ad heildarskuldir félagsins hafi verid sem hér segi:

GBPm ISKm
Lantokur 986,8 155.935,7
Vikjandi lan 166,4 26.291,4
Tekjuskattsskuldbinding 0,7 112,2
Afleidur, neikvaed stada 130.9 20.680,1
Adrar skuldir 145,9 23.050,4
Samtals 1.430,6 226.069,7

Svar matsmanna um vant s6luvirdi eigna Baugs 1 Iceland Foods Group,
Mosaic og Highland Group Holdings 30. juni 2008, sbr. spurningu nr. 2, var
eftirfarandi:



a) Iceland Foods Group Ltd., vaent soluvirdi skv. fjarfledisadferd er 84.129,8
milljonir krona.

b) Mosaic Fashions hf., vaent s6luvirdi skv. fjarfledisadferd er 13.479,1
milljon krona.

¢) Highland Group Holdings Ltd., vaent sdluvirdi skv. fjarfledisadferd er
9.869,4 milljonir krona.

Matsmenn veita eftirfarandi svor vid spurningu nr. 3 um mismun 4 vaentu
sOluvirdi framangreindra eigna 30. juni 2008 annars vegar og bokferdu verdi peirra
hins vegar:

Bokf. BOkf. verd ||VerOmat i ||Veromat i Mism. 1 |(|Mism. 1
vero ISKm GBPm ISKm GBPm [|/ISKm
GBPm

Iceland 546,20 |(|86.310,52 (532,40 84.129,8 -13,80 ||-2.180,68
Foods

Mosaic 222,39 ||35.142,07 ||85,30 13.479,1 -137,09 ||-21.662,96
Fashions

Highl. 208,70 ([32.978,77 /62,40 9.860,4 -146,30 ||-23.118,33
Group.
Hold.

Samtals {(977,29 ||154.431,37 |680,10 ||107.469,40 |-297,19 |(|-46.961,96

Vid spurningu nr. 4 um leidrétt veromeeti heildareigna Baugs 30. juni 2008,
pegar verdmeeti hafi verid leidrétt i samraemi vid matslid nr. 3 og ad fradregnu
verOmeti eigin hlutabréfa Baugs, veita matsmenn eftirfarandi svar: ,,Heildareignir
voru 278.952,71 m.kr. fyrir leidréttingu, en 231.990,74 eftir leioréttingu.*

Matsmenn svara spurningu nr. 5 um eigid fé Baugs 30. juni 2008 ad teknu tilliti
til nidurstadna i matslioum 1-4, med eftirfarandi haetti:

GBPm ISKm




Eigio fé skv. arsreikningi 334,66 52.882,97

Leioréttingar:

Eigin bréf -94,92 -14.999,26
Iceland -13,80 -2.180,68
Mosaic -137,09 -21.662,96
Highland Group Holdings -146,30 -23.118,33
Leiorétt eigio fé -57,45 -9.078,25

Matsmenn svara spurningu nr. 6 um innra virdi Baugs 30. jini 2008 ad teknu
tilliti til ofangreindra nidurstadna i matslioum nr. 1-5, &4 svofelldan hatt:

Utgefnir hlutir i Baugi 30/6 1.223.822.506
Eigin hlutir -314.000.000
Netto utistandandi hlutir 909.822.506
Leidrétt eigid fé 30.06.2008 -9.078.249.000
Innra viroi -9,98

A0 lokum svara matsmenn spurningu nr. 7 um edlilegt verd fyrir hluti i Baugi
ad nafnvirdi 314.000.000 krona, sem Baugur hafi keypt 30. juni 2008 i tengslum
vid solu Baugs 4 95,7% hlutafjar i Hogum hf., pannig:

Utgefnir hlutir { Baugi 30/6 1.223.822.506
Eigin hlutir -314.000.000
Netto utistandandi hlutir 909.822.506
Leiorétt eigid f¢ 30.06.2008 -9.078.249.000

Innra virdi -9.98




Fj6l1di hluta 314.000.000

Virdi 314.000.000 hluta 0

[ matsgerdinni er jafnframt gerd itarleg grein fyrir forsendum fyrir nidurstédu
matsmanna.

V.
Nidurstada
1. Adild stefndu Gaums, Gaums Holding, ISP og Bague

Eins og rakid hefur verid krefst stefnandi riftunar 4 tilteknum greidslum til
stefndu Gaums, Gaums Holding, ISP og Bague, sem attu sér stad 11. og 14. juli
2008. Hann reisir riftunarkrofur pessar adallega 4 2. mgr. 131. gr. laga nr. 21/1991
um gjaldprotaskipti o.fl. Pessum kréfum beinir hann i einu mali ad fyrrgreindum
félogum & grundvelli heimildar 1 1. mgr. 19. gr. laga nr. 91/1991 um meodferd
einkamala. A pad er fallist ad pad hafi honum verid heimilt i 1josi pess ad
domkrofurnar eiga reetur ad rekja til sama l6ggerningsins. Pa er stefnanda heimilt
ad hafa uppi mismunandi kréfur & hendur stefndu med visan til 1. mgr. 27. gr. sdému
laga.

Stefnandi utskyrir adild hinna stefndu félaga med pvi ad pau hafi 611 notid gods
af greidslunum. bau hafna pessu og krefjast syknu medal annars 4 grundvelli
adildarskorts, sbr. 2. mgr. 16. gr. laga nr. 91/1991. Telja félogin ad einungis
Kaupping og Kaupthing Bank Luxembourg hafi notid gods af greidslunum med pvi
ad tryggingarstada peirra hafi batnad og bankarnir fengid greidslur upp 1 skuldir.

Eins og fram hefur komid er pad 6umdeilt milli adila og stadfest i skyrslum
fyrrum stjornenda Baugs og fyrrverandi forstjora Kauppings banka hf., Hreidars
Mas Sigurdssonar, sem og starfsmanns bankans, Gudmundar Pors Gunnarssonar, ad
hugmyndin ad sélu Baugs 4 hlutabréfum i Hogum hf. og radstofun séluandvirdisins
4 pann hatt sem rakid hefur verid, hafi ordid til innan bankans. Verdur ad @tla ad
tilgangurinn hafi verid ad beta tryggingarstodu bankans gagnvart Baugi og
eigendum félagsins, og auka par med likur & efndum a skuldbindingum pessara
adila vid hann, sem og ad lekka skuldastoou Baugs. b4 verdur jafnframt ad leggja
til grundvallar ad allir peir samningar, sem undirritadir voru i janilok 2008, og
gengu 1 heild undir vinnuheitinu Project Polo, hafi { meginatridum 4tt ad vera
samhangandi og hverjir 60rum hadir, eins og stadfest var i skyrslutokum fyrir domi.
b4 bera gdgn malsins med sér ad greidslur samkvemt umraeeddum samningum hafi
farid fram pvi sem naest 4 sama tima 11. juli 2008 og sidan 14. sama manadar. Mun
bankinn hafa haft umsjon med peim &n pess ad fjarmunir peir, sem hin stefndu
félog attu ad fa fyrir hlutabréfin i Baugi samkvaemt ddagsettum kaupsamningi
adila, hafi verid til frjalsrar radstofunar félaganna.



Hvad sem pessu lidur liggur fyrir ad um helmingur andvirdis hlutabréfanna i
Hogum, sem hofou verid i eigu Baugs, ramlega 15 milljardar krona, voru
samkvamt framangreindum samningum notadir til ad greida nidur skuldir hinna
stefndu félaga, Gaums, Gaums Holding, ISP og Bague. A sama tima toku stefndu 4
sig skuldbindingar i formi dbyrgda 4 skuldum 1998 ehf. i eigin eigu. ber
skuldbindingar urdu til gegn samsvarandi eignarhluta i pvi félagi. R40stofun
adurnefndra 15 milljarda kréna til lekkunar skulda stefndu ber pvi skyr merki um
a0 stefndu hafi notid goéds af umreddum radstéfunum. Breytir pa engu hvort paer
hafi einnig pjonad hagsmunum Kauppings. Pvi verour ekki séd ad félogin geti
borid pad fyrir sig ad eiga ekki adild ad mali pessu, sbr. 2. mgr. 16. gr. laga nr.
91/1991.

2. Skilyroi riftunar. Gjafagerningur skv. 131. gr. laga nr. 21/1991?

Eins og rakid hefur verid reisir stefnandi riftunarkréfurnar adallega a 2. mgr.
131. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Samkvaemt dkvadinu ma krefjast
riftunar & gjafagerningi ef gjofin var athent sex til tolf manudum fyrir frestdag,
nema ao leitt sé 1 1j6s ad protamadurinn hafi pa verid gjaldfer og pad pratt fyrir
athendinguna. Sama heimild er til stadar s¢ um gjof til nAkominna ad rada sem
hefur verid athent sex til tuttugu og fjorum manudum fyrir frestdag. Frestdagur vio
skipti 4 protabui Baugs Group hf. var 4. febriar 2009. P4 er 6umdeilt ad paer
greidslur sem krofurnar lata ad attu sér stad teplega sjo manudum fyrir frestdag og
er pad skilyrdi, er lIytur ad riftunarfresti samkvamt 2. mgr. 131. gr. laganna, pvi
6umdeilanlega fullnaegt. Adilar deila 4 hinn boginn um hvort lita beri a umraeddar
greidslur sem gjafagerninga er heimili riftun samkvaemt dkvadinu. P4 er enn
fremur dgreiningur um hvort Baugur hafi verio gjaldfert félag pegar greidslurnar
voru inntar af hendi.

Adur en lengra er haldid er rétt ad taka fram ad riftunarreglum XX. kafla laga
nr. 21/1991 er ®tlad ad tryggja ad markmid laganna um jafnraedi krofuhafa vio
uthlutun eigna busins geti nadst. Reglurnar gera protabuinu kleift ad onyta med
afturvirkum heetti radstafanir sem eru til pess fallnar ad raska pessu jafnredi.

Almennt hefur verid litid svo 4 ad med gjof i merkingu 131. gr. laga nr.
21/1991 sé att vid radstdofun sem leidir til skerdingar 4 eignum protamanns, sem
ella hefou komid til skipta milli kr6fuhafa, og audgunar eda eignaaukningar
moéttakanda. Vid mat & pvi hvort radstofun feli 1 sér slika gjof verdur enn fremur ad
huga ad pvi hvort &tla megi ad radstofunin hafi att sér stad 1 orlaetisskyni til
adgreiningar frd radstéfunum sem einungis eru vidskiptalegs edlis. P4 ber ad hafa i
huga ad gagnkvemir samningar, par sem verulegur munur er 4 veromati greidslu
og endurgjalds, geta falid 1 sér gjof 1 framangreindri merkingu.

ber greidslur sem krafist er ad verdi rift voru reistar 4 kaupsamningi milli
Baugs, sem kaupanda, og stefndu Gaums, Gaums Holding, ISP og Bague, sem
seljenda, sem kaupandinn sampykkti fyrir sitt leyti 30. jini 2008. Med samningnum
skuldbatt Baugur sig til pess ad kaupa af hinum stefndu félogum hlutabréf i Baugi
ad nafnverdi samtals 314.000.000 krona. [ malsatvikalysingu er gerd grein fyrir
fjolda hluta sem Baugur keypti af hverjum pessara stefndu, en greidslurnar, sem



krafist er riftunar 4, voru endurgjald fyrir pessi hlutabréf 1 Baugi. Stefnandi byggir
malatilbinad sinn 4 pvi ad hlutabréfin, sem greitt hafi veriod fyrir & pennan hatt, hafi
verid einskis virdi eda mjog litils virdi 4 peim tima sem radstofunin atti sér stad.

Stefndu hafa hvad pennan patt malsins vardar visad til pess ad vid utreikning &
kaupverdi bréfanna hafi verid studst vid innra virdi Baugs 4 peim tima sem kaupin
attu sér stad. Er pa studst vio fjarhagsstoou félagsins 30. juni 2008, en fyrir liggur
oendurskodadur arshlutareikningur fyrir fyrri helming arsins 2008, sem sampykktur
var af stjorn Baugs 1 oktober sama éar.

{ samtimagognum, par 4 medal i télvuskeytum sem gengu milli starfsmanna
Baugs og Kauppings, sem unnu ad utfaerslu 4 Project Polo, eru hvergi faerd sérstok
rok fyrir utreikningi a verdi hlutabréfanna i Baugi. Eftir sem a0ur hvilir & stefnanda
a0 feera sonnur 4 stadhafingar sinar um ad umsamid verd & hlutabréfunum hafi
verid verulega hzrra en verdmati peirra 4 peim tima er kaupin attu sér stad. { pvi
efni hefur stefnandi lagt fram mat tveggja domkvaddra sérfrodra manna 4 virdi
hlutabréfa i Baugi 30. jini 2008. Nidurstada pess mats gefur til kynna ad veromaeti
peirra hafi verid ekkert, par sem eiginfjarstada Baugs hafi pa verid ordin neikved.
St nidurstada er fundin ut med pvi ad meta virdi eigna Baugs 1 premur félogum,
Iceland Foods Group Ltd., Mosaic Fashions hf. og Highland Group Holdings Ltd.,
en fram kemur 1 matsgerdinni ad saman myndi eignarhlutir Baugs i pessum
félogum 55% af heildareignum félagsins & pessum tima. Komist er ad peirri
nidurstodu ad bokfaert verd fyrir hlutabréf i pessum félogum s¢ ofmetid i
arshlutauppgjorinu um samtals 297,19 milljonir sterlingspunda eda 46.961,96
milljonir krona, eins og nanar er rakid i kafla IV. A9 fenginni peirri nidurstodu, og
med pvi ad taka eigin bréf Baugs 0t ur efnahagsreikningnum, er i matinu talid ad
eigi0 fé Baugs hafi verio neikvaett um rima 9 milljarda krona 30. jini 2008.

betta mat er itarlega rokstutt og reist & vidurkenndri adferd vid mat & virdi
fyrirteekja, par sem studst er vid navirt, frjalst fjarfledi. Areidanleiki peirrar
nidurstodu er sidan metinn i 1j6si kennitdlugreiningar a tilteknum
samanburdarfélogum. A pad skal bent ad matid er po ad akvednu leyti reist 4
matskenndum pattum, eins og forsendum um avoxtunarkrdfu, par sem tiltdlulega
litlar breytingar geta haft umtalsverd ahrif @ nidurstodu. Hinir sérfroou
meddoémsmenn sjd pd ekki hndkra & vali matsmanna 4 forsendum af pessu tagi
pannig ad astaeda sé til ad draga i efa per sterku visbendingar sem matsgerdin gefur
til kynna um verOmaeti pessara eigna Baugs. Pa hefur matsgerdinni ekki verid
hnekkt af halfu hinna stefndu félaga, svo sem med yfirmatsgero.

Engin gogn liggja fyrir i malinu um fyrirhugada endursélu Baugs &
hlutabréfunum og eru 6sannadar fullyrdingar stefndu pess efnis ad 1 sjonmali hafi
verid a0 Baugi takist ad selja bréfin til dhugasamra fjarfesta. Verda stefndu a0 bera
hallann af pvi. P4 verdur ekki fram hja pvi litid ad kaup Baugs a fjordungi
hlutabréfa i sjalfu sér voru t af fyrir sig 0venjuleg radstofun sem orkadi tvimeelis i
1j6si reglna VIII. kafla laga nr. 2/1995 um eigin hluti. I pvi sambandi er bent 4 ad i
1. mgr. 55. gr. laganna er lagt bann vid pvi ad hlutafélag eignist, gegn endurgjaldi,
eigin hluti 1 pvi sem er meira en 10% af hlutafé félagsins. Ekki er fallist 4 ad 56. gr.
laga nr. 2/1995 hafi heimilad kaupin. P4 hvildi skylda 4 stefndu Gaumi, Gaumi
Holding, ISP og Bague, samkvamt lanssamningi 1998 ehf. vid Kaupping 28. juni
2008, ad sja til pess a0 Baugur myndi pegar i stad, en i sidasta lagi 31. desember
2008, lekka hlutafé sitt sem neemi 6llum peim hlutum sem félagid hugdist kaupa af



hinum stefndu félogum. Allt bendir pvi til pess ad stjorn Baugs hafi purft ad hlutast
til um slik leekkun feeri fram samkvamt VII. kafla laganna, en af 6dagsettri
kynningu a vidskiptunum ma radda ad pad hafi einmitt verid atlunin. begar
jafnframt er 1iti0 til framlagodra upplysinga um ymsar skuldbindingar Baugs, sem
stodu utan efnahagsreikning félagsins, sem og gagna sem syna téluverdan vanda
Baugs 4 arinu 2008 vid ad standa undir afborgunum & gjaldfollnum
skuldbindingum sinum, og nanar verdur fjallad um sidar, pykir afar sennilegt ad i
raun hafi umradd hlutabréf verid einskis virdi pegar hin umdeildu vidskipti med
pau attu sér stad 30. juni 2008.

Hvad sem pessu lidur bera stefndu pvi vid ad ekki geti verid um gjof ad raeda
par sem peir samningar sem gerdir voru i junilok 2008 undir vinnuheitinu Project
Polo, og komu til framkvemda 1 juli sama 4r, hafi verid Baugi hagstadir pegar 4
heildina er litid og peir leitt til pess ad meira komi til skipta fyrir kr6fuhafa Baugs
en ella. Pessu hafnar stefnandi. Telur hann ad Baugur hafa ordid fyrir tjoni sem hafi
hlotist af pvi ad helmingi andvirdis hlutabréfanna i Hogum, sem hafi verid
verOmati sem hafi att ad renna til protabusins, hafi verid varid til ad kaupa verdlaus
hlutabréf i Baugi.

Doémurinn vill 1 pessu sambandi benda 4 ad samkvemt framlogdum gégnum
um framangreinda gerninga folu peir 1 sér ad Baugur seldi félaginu 1998 ehf. hlut
sinn 1 Hogum, en fyrrgreinda félagio var i eigu helstu eigenda Baugs, hinna stefndu
félaga, Gaums, ISP og Bague. Samkvamt samningi adila atti ad greida kaupverdid,
30 milljarda krona, med reidufé, en 1998 ehf. tok 4 sama tima lan fyrir kaupverdinu
hja Kauppingi. Vid greidslu kaupverdsins 4 hlutabréfunum i Hogum gekk um
helmingur pess, rimir 15 milljardar krona, 4 endanum til leekkunar 4 skuldum hinna
stefndu félaga, eigenda Baugs, en Baugur sat eftir med fjordung hlutabréfa i sjalfu
sér, sem verdur ad @tla hafi verid félaginu einskis virdi, en fyrirhugad var ad laekka
hlutafé Baugs sem nam pessum bréfum. I pvi 1j6si verdur ekki séd ad tilgangur pess
a0 kaupa bréfin hafi tekid mid af fjarhagslegum hagsmunum Baugs. Virdist
markmidid hafa fremur verid ad feera helming andvirdis hlutabréfanna i Hogum,
rama 15 milljarda krona, til eigenda Baugs, pannig ad nota maetti pa fjarmuni
jafnodum til leekkunar & skuldum peirra vid Kaupping og Kaupthing Bank
Luxembourg, an pess ad fylgja fyrirmeelum XII. kafla laga nr. 2/1995 um
hlutafélog.

Eins og rakid hefur verid voru hlutabréfin i Hogum veosett til tryggingar a
skuldum Baugs hja Kauppingi og Glitni banka hf. Byggja stefndu m.a. 4 pvi ad
andvirdi peirra hlutabréfa hefdu pvi aldrei runnid til protabis Baugs og komid til
uthlutunar 4 eignum bpess til krofuhafa. bvi geti pad ekki hafa ordid fyrir neinu tjoni
af pessum vidskiptum. Af pessu tilefni er astaeda til a0 arétta ad badi Kaupping og
Glitnir banki hf. afléttu pessum vedtryggingum af hlutabréfunum og fengu greitt
upp i krofur sina 4 hendur Baugi, eins og nénar er rakid i kafla II. Einnig ber ad lita
til pess a0 krofur pessara lanardrottna &4 hendur Baugi voru mun herri en nam peim
15 milljéroum kréna sem fengust upp i skuldir Baugs vid pa. Mé i pvi sambandi
benda & ad Nyi Kaupping banki hf., er tok vid helstu eignum Kauppings i oktober
2008, hefur lyst almennri kréfu 1 protabu Baugs sem nemur tepum 24 milljéroum
krona. Hefoi allt andvirdi hlutabréfanna i Hogum verid notad til ad greida nidur
skuldir Baugs vid pessa lanardrottna félagsins verdur ad atla ad krofur peirra i
protabu félagsins hefdu verid laegri sem pvi nemur. Ad pvi gefnu verdur ad xtla ad
umreaddir gerningar hafi leitt til herri skulda protabusins sem veldur pvi ad minna



kemur i hlut kréfuhafa pess. Samkvaemt 6llu framansdgdou verdur ad draga pa
alyktun ad med pvi ad helmingi andvirdis hlutabréfa Baugs i Hogum var ekki
radstafad i pagu Baugs, t.d. med nidurgreidslu skulda félagsins, heldur til ad greida
skuldir hinna stefndu félaga, hafi eignir Baugs verid skertar sem pvi nemur.

{ malatilbinadi stefndu hefur st alyktun pé sztt andmaelum 4 peim grundvelli
ad verdlag hlutabréfanna i Hogum hafi verid of hatt i samningum adila i junilok
2008. Undir edlilegum kringumsteedum hefdu pau aldrei verid seld a 30 milljarda
krona. Hafi verdid a peim verid dkvedid af Kauppingi med tilliti til hagsmuna
bankans af pvi ad bata tryggingarstoou sina. Matti af malflutningi peirra vid
adalmedferd skilja ad rétt hefoi verid ad greida um 15 milljarda fyrir hlutina i
Hogum, en pad sé su fjarhaed sem notud hafi verid til ad greida nidur skuldir Baugs.
A0 pessu gefnu hafi radstéfunin i raun falid 1 sér ad Baugur eignadist eigin bréf an
pess ad greida nokkud fyrir pau. bvi hafi verid tekid fullt tillit til hagsmuna Baugs
og krofuhafa pess 1 vidskiptunum.

Ekki hafa verid 16g0 fram nein samtimagdgn i mali pessu sem geta stutt
fullyrdingar stefndu um ad kaupverd hlutabréfanna i Hogum hafi til madlamynda
verid akvedid of hatt. { arsreikningi Baugs var vid pad midad ad bokfert verd
eignarhluta félagsins i Hogum nami ramum 22 milljérdum kréna. [ kynningu 4
stjornarfundi Baugs 18. mars 2008, sem ber yfirskriftina Project Future, kemur
fram ad bokfert verd hlutabréfa Baugs 1 Hogum hf. hafi p4 verid talid nema 35
milljordum krona. Ekki verdur séd ad 4 peim tima hafi undirbuningur verid hafinn
ad peim gerningum sem sampykktir voru i junilok sama ar. { svonefndri Blabok,
par sem gerd er grein fyrir fjarhagsstodu Baugs 1. april 2008, er verdgildi bréfanna
i Hogum talid nema 209,26 milljonum sterlingspunda eda um 30 milljarda krona.
Samkvaemt kaupsamningi Baugs og 1998 ehf., dags. 28. juni 2008, sem
sampykktur var af 6llum samningsadilum, var pad hid umsamda kaupverd
bréfanna. Vidskipti sem attu sér stad med hlutabréf i Hogum arid 2011 og 2012
faera engar sonnur 4 ad petta umsamda kaupverd hafi verid 6edlilegt, enda liggur
ekki fyrir ad eignir Haga hafi 4 peim tima verid par somu og i juni 2008, auk pess
sem @tla verour ad markadsadstaedur hafi pa verid adrar. Hafa stefndu pvi ekki faert
vidhlitandi sonnur 4 ad umsamid kaupverd hlutabréfanna i Hogum 1 juni 2008 hafi
verid 6edlilega hatt.

Samkvamt framansdgdu verdur ad ganga Ut fra pvi ad ekkert endurgjald hafi
komid fyrir peer greidslur sem hin stefndu félog Gaumur, Gaumur Holding, ISP og
Bague fengu fra Baugi og deilan stendur um. Pa ber a0 leggja til grundvallar ad
greidslurnar hafi i raun skert eignir Baugs og raskad hagsmunum almennra
krofuhafa vid slit & bui félagsins. Eins og rakid hefur verid voru paer notadar til ad
greida nidur skuldir hinna stefndu félaga hja Kauppingi og Kaupthing Bank
Luxembourg. Greidslurnar leiddu pvi til leekkunar a skuldum félaganna og pannig
til audgunar peirra. Riftunarreglum laga nr. 21/1991 er @tlad ad tryggja jafnradi
krofuhafa vid Gthlutun eigna bisins. I 1j6si pessa markmids laganna telur domurinn
ad vid urlausn 4 krofu stefnanda verdi ad lita 4 hina umdeildu gerninga med tilliti til
stoou Baugs og ahrifa peirra 4 heimtur krofuhafa vid slit 4 bui félagsins. Vio mat &
pvi hvort skilyrdi riftunar & grundvelli 2. mgr. 131. gr. laga nr. 21/1991 séu fyrir
hendi skiptir pvi ekki mali pott vidtakendur greidslnanna kunni ad hafa tekio 4 sig
skuldbindingar i tengdum vidskiptum sem reynist peim nt ofvida.



Stefndu bera pvi einnig vid ad enginn gjafatilgangur hafi legid ad baki
vidskiptunum med hlutabréfin i Baugi. Hvad pessa malsastaedu vardar er rétt ad
arétta pad sem a0 framan greinir ad ganga verdur ut fra pvi ad ekkert endurgjald
hafi komi0 fyrir paer greidslur sem hin stefndu félog fengu fra Baugi. Skertu paer
eignir Baugs og leiddu til audgunar hinna stefndu félaga. ba verdur ekki séo ad
kaupin hafi verid akvedin med vidskiptalega hagsmuni Baugs i huga eins og rakid
hefur verid.

Gogn malsins, par 4 medal yfirlit sem unnin eru upp ur bokhaldsgégnum
stefnanda og krofulysingum i buid, gefa enn fremur til kynna a0 fjarhagsstada
Baugs hafi um mitt &r 2008 verid ordin afar erfid og torvelt fyrir félagid a0 efna
skuldbindingar sinar 4 gjalddaga. bessi yfirlit hafa ekki saett rokstuddum
andmalum stefndu, en undirliggjandi bokhaldsupplysingar voru lagdar fram af
halfu stefnanda. Samkvamt upplysingum, sem reistar eru 4 krofulysingum i buid,
féllu greidslur samkveaemt tiu lanssamningum og skuldabréfum, samtals ad fjarhaed
rumlega 7,5 milljardar krona, & gjalddaga a timabilinu fra 1. februar til 30. jini
2008. 1 flestum tilvikum var samid um frestun 4 greidslum félagsins. 1 yfirliti yfir
afborganir og vexti af skuldbindingum félagsins midad vid 30. juni 2008 kemur
fram, ad skuldbindingar Baugs a0 fjarhaed teplega 40,5 milljarda krona, hafi att ad
falla i gjalddaga i juli til septemberloka 2008. A timabilinu fra oktober til
desemberloka 2008 hafi skuldbindingar ad fjarhaed samtals um 46 milljardar krona
einnig att a0 koma til greidslu. P4 voru 4 arinu 2009 ramir 40,5 milljardar krona a
gjalddaga og 32,6 milljardar krona & arinu 2010. Handbaert fé samkvaemt
arshlutauppgjori Baugs 30. juni 2008 nam adeins um 2,3 milljoroum kréna og
handvedsettar bankainnstaedur voru 4 sama tima ramir 8 milljardar krona. Af pessu
ma rada ad aframhaldandi rekstur félagsins kalladi itrekad & samkomulag vid
lanardrottna um a0 félagio fengi ad yta stodugt pyngri skuldabyrdi 4 undan sér,
nema ad pvi teekist ad selja hluta eigna sinna til ad gera upp skuldir. Fram hefur
komid ad ymsar eignir voru seldar 4 pessu timabili, en pa einungis til lanardrottna
félagsins og var andvirdi peirra radstafad til greidslu skulda. P4 er til pess a0 lita ad
ymsar skuldbindingar, medal annars abyrgdarskuldbindingar, hvildu & Baugi 30.
juni 2008, sem ekki komu fram i efnahagsreikningi. Vid pessar adstedur i rekstri
Baugs, sampykktu stefndu Gaumur, Gaumur Holding, ISP og Bague, sem voru
sterstu eigendur Baugs, ad selja Baugi hlutabréf i félaginu fyrir um 15 milljarda
krona.

Hluti hinna stefndu félaga, Gaumur og Gaumur Holding annars vegar, og
Baugur hins vegar voru ndkomnir adilar i skilningi 5. tolul. 3. gr. laga nr. 21/1991
er greidslurnar voru inntar af hendi, par sem fyrrgreindu félogin attu sameiginlega
yfir 65% hlut i Baugi. b4 liggur fyrir ad stefndi ISP hafi ad 6llu leyti verid i eigu
Ingibjargar S. Palmadottur sem sat i stjorn Baugs og er eiginkona Jons Asgeirs
Johannessonar, stersta eiganda Gaums og stjornarformanns Baugs 4 peim tima sem
um radir. Bague S.A. er skrad félag i Lixemborg. Gogn malsins syna ad
raunverulegir eigendur pess voru Austursel hf., sem var i eigu Hreins Loftssonar, en
hann sat i stjorn Baugs, Stefans Hilmarssonar, fjarmalastjora og adstodarforstjora
Baugs, og félaganna EP fjarmala ehf., AP fjarmala ehf. og GSP fjarmala ehf. Af
halfu Baugs voru kaupin & hlutabréfunum i Baugi sampykkt badi 1 stjorn og 4
hluthafafundi medal annars af Joni Asgeiri Johannessyni, Hreini Loftssyni, Kristinu
Johannesdottur, Johannesi Jonssyni, Ingibjorgu S. Palmadottur og Gudrinu S.
Pétursdoéttur, en hin er eigandi GSP fjarmala ehf. ba sat fyrrnefndur Stefan



Hilmarsson fundina 4samt Gunnari Sigurdssyni forstjora.

Samkvamt framansdgdu voru ndin eigna- og stjornunartengsl milli greidanda
og mottakenda peirra greidslna sem riftunar er krafist 4 og somu einstaklingar satu
ad miklu leyti beggja vegna bordsins. Pessum adilum matti vera ljost ad verulegar
likur veeru 4 pvi ad hlutabréfin 1 Baugi vaeru félaginu einskis virdi og af peim
sokum veeri greidslan fyrir pau 6edlileg. Verour ad lita svo 4 ad gjafatilgangur hafi
legid vidskiptunum med hlutabréfin i Baugi til grundvallar og ad meta verdi
greidslur fyrir bréfin sem gjof er falli undir 2. mgr. 131. gr. laga nr. 21/1991. Gegn
pvi sem fyrir liggur um afar baga fjarhagsstodu Baugs hafa stefndu ekki faert
sonnur 4 ad félagid hafi &4 peim tima sem hér um radir verid gjaldfeert i peim
skilningi ad pad geeti stadid i fullum skilum vid lanardrottna sina pegar krofur
peirra féllu i gjalddaga eda ad sennilegt vaeri ad greidsludrougleikarnir myndu lida
hj4 innan skamms. P4 hafa stefndu ekki hnekkt nidurstodu matsgerdar domkvaddra
matsmanna pess efnis ad félagio hafi ekki att fyrir skuldum um mitt ar 2008. Med
visan til pess sem hér hefur rakid verdur fallist 4 krofu stefnanda um riftun 4 peim
greidslum sem fram koma 1 krofulidum 1 til 4 1 domkréfum stefnanda & grundvelli
2. mgr. 131. gr. laga nr. 21/1991.

3. Fjarkrofur stefnanda a hendur stefndu Gaumi, Gaumi Holding, ISP og Bague

Fjarkrofur stefnanda & hendur stefndu Gaumi, Gaumi Holding, ISP og Bague
samkvemt krofulidum 6 til 9, eru adallega reistar & 3. malsl. 1. mgr. 142. gr. laga
nr. 21/1991. bar segir a0 fari riftun fram med stod i 131. til 138. gr. laganna, og
1j0st s€ ad vidsemjanda protamanns hafi verid kunnugt um riftanleika
radstofunarinnar, skuli dema hann til greidslu tjonsbdta. Med skirskotun til pess
sem ad framan greinir um pad sem @tla ma um vitneskju hinna stefndu félaga um
edli radstofunarinnar verdur & pad fallist ad stefnandi eigi tilkall til tjonsbota &
framangreindum grundvelli. Ekki hefur verid leitt i 1j0s ad tjon stefhanda s¢ minna
en sem nemur greidslukréfum stefnanda 4 hendur hinum stefndu félogum.

Med visan til pess sem hér hefur verid rakid verdur fallist 4 greidslukrofur
stefnanda samkvemt 6., 7., 8. og 9. krofulid 4 hendur stefnda Gaumi, Gaumi
Holding, ISP og Bague. Ekki er fallist 4 ad efni sé til a0 laekka eda fella nidur
krofur pessar & grundvelli 145. gr. laga nr. 21/1991. Enginn dgreiningur er um
utreikning 4 hofudstol fjarkrafnanna og verda paer pvi teknar til greina.

Stefnandi krefst drattarvaxta & fjarkrofur pessar fra peim tima er greidslurnar
voru inntar af hendi. Ekki eru lagaskilyrdi til ad fallast a greidslu drattarvaxta fréa
peim tima. I domkrofukafla stefnunnar er ekki krafist almennra skadabétavaxta og
krofur um vexti ad 60ru leyti ekki rokstuddar med visan til IV. kafla laga nr.
38/2001. Pvi kemur ekki til alita ad deema slika vexti. Hinum stefndu félogum var
tilkynnt med bréfum 14. september 2009 um riftun greidslnanna og pess krafist ad
pau endurgreiddu pa fjarmuni sem um radir. Med visan til 3. mgr. 5. gr. laga nr.
38/2001 verdur fallist & ad hinum stefndu félogum beri ad greida drattarvexti af
domkrofunum fré peim degi er manudur var lidinn fra tilkynningunni, eins og nanar
greinir 1 domsordi.



4. Krofur stefnanda a hendur stefnda Havilland

Stefnandi gerir annars vegar pa krofu 4 hendur Havilland ad rift verdi med
domi greidslu stefnda Bague ad fjarhad 1.328.926.213 kronur til Kauppings Bank
Luxembourg S.A.15. jali 2008, sbr. 5. kréfulid, og hins vegar ad stefnda Havilland
verdi gert ad greida sér somu fjarhaed oskipt med stefnda Bague, sbr. 9. kréfulid.
Kaupthing Bank Luxembourg var ekki vidsemjandi Baugs, heldur lanveitandi
stefnda Bague. Bankinn fékk greidslu a krofu sinni a hendur pvi félagi sem atti
raetur ad rekja til andvirdis hlutabréfa Baugs 1 Hogum. Vid tiltekin skilyrdi getur
protabu att kr6fu & hendur pridja manni sem hefur fengid verdmaeeti framseld fra
vidsemjanda protamanns samkvemt 146. gr. laga nr. 21/1991. bratt fyrir ad i
akveedinu sé meelt fyrir um ad vid peer adstedur eigi protabuid fjarkréfu & hendur
pridja manni hefur verid litid svo 4 ad i henni felist einnig sjalfstaed riftunarregla,
sbr. dom Haestaréttar 19. jantar 1995 1 mali nr. 280/1991 (Hrd. 1995, bls. 119).

Skilyrdi pess a0 fallast megi & krofu protabus 4 hendur pridja manni,
samkvamt fyrrgreindu dkveedi, er ad hann hafi vitad eda matt vita um paer adstedur
sem riftunarkrafan byggist 4, nema ad pridji madur s¢ nakominn protamanni. Eins
og rakid hefur verid leidir adild stefnda Havilland af skiptingu Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. i tveer adskildar einingar. Bankinn var ekki ndkominn Baugi.
Hann var rekinn sem sjalfstaed fjarmalastofnun pott hann veeri dotturfélag
Kauppings. P6 a0 komist s¢ ad pvi stjornendur moédurfélagsins hafi vitad eda matt
vita um per adstedur sem riftunin er reist 4 er ekki par med sagt ad sama eigi vid
um dotturfélagid. Stefnandi hefur ekki lagt fram gogn, eda leitt med 6drum haetti
naegjanlega i 1j0s, ad stjornendum Kaupthing Bank Luxembourg hafi verid kunnugt
4 peim tima er greidslan fra stefnda Bague barst bankanum ad hun etti reetur ad
rekja til radstafana 4 andvirdi hlutabréfa Baugs i Hogum til helstu eigenda Baugs
med peim haetti sem fyrir liggur. Oljos tilvisun i télvuskeyti forstjora bankans 25.
april 2008, par sem fram kemur ad honum skiljist ad til skodunar séu ,,leidir til pess
a0 lekka skuldir hluthafa Baugs og par med Bague* veita a0 mati domsins ekki
nagar visbendingar um vitneskju hans um pau aform sem hrundio var {
framkveemd 1 junilok 2008. P4 hafa ekki verid faerdar sonnur 4 ad bankinn hafi buid
yfir vitneskju sem bentu til pess ad hlutabréfin i Baugi veeru pvi sem nast verdlaus
a4 peim tima. Af pessum sokum verdur ad sykna stefnda Havilland af 5. og 9.
krofulid stefnanda par sem ekki liggur fyrir ad skilyrdum 146. gr. laga nr. 21/1991
sé fullnaegt.

5. Nidurstada, malskostnadur o.fl.

Samkvamt framansdgdu er fallist 4 riftun 4 greidslum Baugs til stefndu
samkvaemt 1., 2., 3. og 4. krofulid i ddmkrofum stefnanda, eins og nanar er rakio i
domsordi. ba er fallist a greidslukréfur stefnanda & hendur stefndu Gaumi, Gaumi
Holding, ISP og Bague samkvaemt 6., 7., 8. og 9. krofulid, eins og rakid er i
domsordi. Bera fjarkrofur pessar drattarvexti eins og i domsordi greinir. Vid
adalmedferd féll stefnandi fra krofum a hendur stefnda Pillar og kemur su krafa pvi
ekki til alita. Pa ber a0 sykna stefnda Havilland af krofu stefnanda samkvamt 5. og
9. krofulid.



[ 1josi pessarar nidurstodu er fallist 4 ad stefndu Gaumi, Gaumi Holding, ISP
og Bague, verdi gert a0 greida stefnanda oskipt malskostnad, sbr. 1. mgr. 130. gr.
laga nr. 91/1991. Eins og rakid hefur verid var urskurdad um matskostnad vegna
oflunar matsgerdar i malinu, sbr. dom Heestaréttar fslands 15. jini 2012 i mali nr.
393/2012. Pbar var stadfest nidurstada um ad poknun til matsmanna skyldi vera
56.000.000 krona. St poknun er hluti malskostnadar, sbr. e-lid 1. mgr. 129. gr. laga
nr. 91/1991. Mal petta er umfangsmikid og verdur pessum stefndu gert ad greida
stefnanda oskipt 59.000.000 krona i malskostnad.

Med visan til pess sem ad framan er rakid um syknu stefnda Havilland verdur
stefnanda gert a0 greida honum malskostnad. Er pa tekio tillit til pess ad
malflutningur for fram um fravisunarkrofu stefndu Havilland og Pillar, par sem pvi
var hafnad ad tilefni veeri til ad visa malinu fra domi. A kostnadur stefnanda vegna
pess pattar malsins ad falla 4 stefndu Havilland og Pillar. 1 pvi 1josi pykir sa
malskostnadur, sem stefnanda verdur gert ad greida stefnda Havilland, hafilega
akvedinn 800.000 kronur. Er pa jafnframt tekid tillit til pess ad rekstur 4 malinu af
halfu Havilland og Pillar var ad miklu leyti 4 einni hendi og ad mestu leyti byggt a
somu roksemdum af peirra halfu.

Eins og rakid hefur verid var vid adalmedferd malsins fallid fra krofum a
hendur stefnda Pillar. Malflutningur hafdi pa farid fram af halfu félagsins og
krafdist stefndi Pillar medal annars malskostnadar ur hendi stefnanda. Med visan til
meginreglu 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 verdur stefnanda gert ad greida stefnda
Pillar malskostnad. Samkvamt pvi sem ad framan greinir pykir hann hafilega
akvedinn 800.000 kronur.

Af halfu stefnanda flutti malid Heidar Asberg Atlason hrl. Af halfu stefndu
Gaums, Gaums Holding, ISP og Bague flutti malid Gisli Guoni Hall hrl. Af halfu
stefnda Havilland flutti malid Jon Armann Gudjénsson hdl., en hann flutti malid
einnig af halfu Pillar fh. Gudjons Armanns Jonssonar hrl.

Domsuppkvadning hefur dregist fram yfir frest samkvamt 1. mgr. 115. gr. laga
nr. 91/1991, en domendur og adilar téldu oparft ad malid yroi flutt ad nyju.

Doéminn kveda upp Asmundur Helgason héradsdémari, Jon bor Sturluson,
doktor i hagfraedi og dosent vid vidskiptadeild Haskolans i Reykjavik, og Sigridur
Armannsdottir, 10ggiltur endurskodandi.

DOMSORD:

Rift er greidslum Baugs Group hf. 11. juli 2008 til stefnda,
Fjarfestingarfélagsins Gaums ehf., ad fjarhad 7.188.361.176 kronur, til stefnda,
Gaums Holding S.A., ad fjarha0d 5.205.445.815 krénur og til stefnda
Eignarhaldsfélagsins ISP ad fjarhaed 1.335.359.610 kronur, sem og greidslu Baugs
Group hf. 14. juli 2008 til stefnda, Bague S.A., ad fjarhaed 1.328.962.213 krénur.

Stefndi, Fjarfestingarfélagid Gaumur ehf., greidi stefnanda 7.188.361.176
kronur auk drattarvaxta samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og



verdtryggingu fra 14. oktdber 20009 til greidsludags.

Stefndi, Gaumur Holding S.A., greidi stefnanda 5.205.445.815 kronur auk
drattarvaxta samkvaemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 fra 14. oktober 20009 til
greidsludags.

Stefndi, Eignarhaldsfélagid ISP ehf., greidi stefnanda 1.335.359.610 kronur
auk drattarvaxta samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 fra 14. oktober 2009 til
greidsludags.

Stefndi, Bague S.A., greidi stefnanda 1.328.962.213 kronur auk drattarvaxta
samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga 38/2001 fra 14. oktober 20009 til greidsludags.

Stefndi, Banque Havilland S.A., er sykn af kr6fum stefnanda.
Stefndu, Fjarfestingarfélagid Gaumur ehf., Gaumur Holding S.A.,
Eignarhaldsfélagio ISP ehf. og Bague S.A. greidi stefnanda 6skipt 59.000.000

krona i malskostnad.

Stefnandi greidi stefndu, Banque Havilland S.A. og Pillar Securitisation S.a
r.l., hvoru um sig 800.000 krénur 1 malskostnad.

Asmundur Helgason (sign.)
Jon Por Sturluson (sign.)

Sigridur Armannsdéttir (sign.)



