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Med stefnu birtri hinn 10. mars 2010 hofdudu stefnendur mal 4 hendur
stefnda og Kauppingi banka hf. Vid medferd malsins féllu peir frd krofum & hendur
hinum sidarnefnda. I stefnu er pess krafist ad vidurkennt verdi med démi ad
eftirfarandi akvadi skuldabréfs nr. 0303-35-005452, ttgefid hinn 5. juni 2007, par
sem segir ,,i eftirtdldum myntum: JPT Hlutfall af lansfjarhed 100%* verdi deemt
6skuldbindandi fyrir stefnendur. Til vara er pess krafist ad stefnendum verid
einungis gert ad standa skil & jaftnvirdi 23.000.000 kr. i japénskum jenum,
samkvamt akvedum skuldabréfsins sjalfs. Verdi onnur hvor ofangreindra krafna
tekin til greina krefjast stefnendur pess einnig ad vidurkennt verdi med domi, ad
oftekid endurgjald skuli endurgreitt i samreemi vid 18. og 4. gr. laga um vexti og
verdtryggingu nr. 38/2001. I badum tilvikum er pess krafist ad vaxtadkvordun
stefnda 4 breytilegum véxtum verdi demd 6skuldbindandi og mida skuli vid pa
vexti sem bréfid ber med sér. Enn fremur er krafist malskostnadar. Af halfu stefnda
er krafist syknu og greidslu malskostnadar.

[ pinghaldi hinn 15. névember sl. lagdi 16gmadur stefnenda fram bokun, par
sem pess var krafist ad leitad yroi radgefandi alits EFTA-doémstélsins & eftirfarandi:

»1. Samraemist pad akvaedum tilskipunar radsins nr. 93/13/EBE fra 5. april
1993 um oréttmaeta skilmala i neytendasamningum, ad samningsskilmali stadlads
lanasamnings fjarmalafyrirtaekis vid neytanda, um verdtryggingu midad vid gengi
gjaldmidla, sem demdur er 616gmaetur, hafi pau ahrif ad ekki verdi byggt 4 60rum
skilmalum samningsins vardandi vexti, pott algert frelsi riki um dkvordun almennra
vaxta 1 adildarrikinu, og samningurinn verdi pvi endurreiknadur med peim
afleidingum ad uppreiknadar eftirstodvar lansins haekka, enda sé pa midad vio reglu
landsréttar pess efnis ad pegar greida beri vexti en hundradshluti peirra eda
vaxtavidomidun s¢ ad 6dru leyti ekki tiltekin, skuli peir vextir gilda sem birtir eru
samkvemt akvordun sedlabanka adildarrikisins, afturvirkt fra stofndegi



samningsins og til loka samnings, sem eru mun haerri en peir vextir sem midad var
vid 1 samningi lanveitanda og lantaka, til kostnadarauka fyrir neytanda?

2. Ef svarid vi0 framangreindri spurningu er neikveett, er islenska rikid pa
skadabodtaskylt gagnvart neytanda, sem 1 6samrami vid ofangreinda tilskipun hefur
ordid fyrir kostnadaraukningu, vegna slikrar reglu, & peirri forsendu ad rikio hafi
ekki stadio réttilega ad innleidingu tilskipunarinnar i islenskan rétt?*

[ tilefni af framkominni 6sk stefnenda var adilum gefinn kostur 4 ad tja sig
um alitaefnid. A0 loknum munnlegum malflutningi hinn 12. januaar sl. var krafa
stefnenda tekin til urskurdar.

1|
Malavextir

Stefnendur gafu hinn 5. juni 2007 ut skuldabréf til Kauppings banka ehf.
Skuldabréfid ber yfirskriftina: ,,ERLENT MYNTKORFULAN, GENGISTRYGGT
MED BREYTILEGUM ERLENDUM VOXTUM, VED [ FASTEIGN,
BREYTILEG MYNTKARFA.“ Var pess getio i skuldabréfinu ad skuldari
vidurkenndi med undirskrift sinni 4 skuldabréfid ad skulda bankanum in solidum
jafnvirdi 23.000.000 islenskra krona & kaupdegi i japonskum jenum. Lanid var til
25 ara og med gjalddaga 4 manadarfresti. Vextir skyldu reiknast fra kaupdegi. [ par
tilgerdum reitum var pess getid ad ,,grunnvextir* veeru 1,78%, ,,vaxtaalagid* 1,3%
og ,,vegnir vextir samtals ni* 3,08%. I 1. gr. skilmala skuldabréfsins segir: ,,I vexti
af hofudstol skuldar pessarar eins og hann er & hverjum tima, ber skuldara ad greida
breytilega vexti eins og peir eru akvednir af Kauppingi banka hf. 4 hverjum tima og
tekur pad jafnframt til kjérvaxta hverrar myntar og vaxtaalags. Kauppingi banka hf.
er heimilt ad breyta voxtum 4 3ja manada fresti til samramis vid pa vexti sem gilda
gagnvart nyjum sambzarilegum og/eda hlidstzdum lanum. Akvedi Kaupping banki
hf. a0 breyta vaxtadlagi skuldabréfs pessa verdur skuldara tilkynnt um pad bréflega,
en vilji skuldari ekki una breytingunni er honum heimilt ad greida skuldina upp
med Obreyttu vaxtadlagi innan méanadar frd dagsetningu tilkynningarinnar. Vexti ber
ad greida eftird, & sama tima og afborganir. Skuldara er heimilt ad greida upp
skuldina & gjalddogum.*

Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins, dagsettri 21. oktober 2008, var 6llum
eignum Kauppings banka ehf., p.m.t. krofuréttindum, radstafad til Nyja Kauppings
banka hf. (n Arion banki hf).

Stefnendur byggja adalkrofu sina i fyrsta lagi 4 pvi a0
gengistryggingarakveedi vedskuldabréfsins sé 0logmeett og 1 andstodu vid akveedi
13. og 14. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. [ 63ru lagi er 4 pvi byggt
a0 lanasamningurinn sé¢ dskuldbindandi ad hluta vegna 36. gr. laga og 36. gr. a.-d.
um samningsgerd, umbod og 6gilda 16ggerninga. { pridja er a pvi byggt ad
framferdi bankans 1 addraganda bankahrunsins (stodutaka gengi kronunni) og 61j6s
yfirtaka stefnda & krofunni (6réttmaet audgun) eigi ad leida til 6gildingar
samningsakvada. Jafnframt byggja stefnendur 4 pvi ad um svokallad force majure
tilvik hafi verid ad raeda med hruni gjaldmidilsins og bankakerfisins sem valdi pvi
ad peir geti med réttmatum hatti hlutast til um ad samningi verdi vikid til hlidar.
Varakrafa stefnenda pess efnis ad umprett skuldabréf skuli greida med ,,jafnvirdi‘



23.000.000 kr. auk vaxta i japonskum jenum er & pvi byggd ad hvergi i bréfinu
komi fram nanari utskyring 4 ordinu jafnvirdi. Telja stefnendur ad allan vafa um
talkun & pvi beri ad meta peim i hag og pvi beri peim einungis ad greida
skuldabréfid 1 jenum ad jafnvirdi 23.000.000 kr. Til studnings kréfu pess efnis ad
vaxtadkvordun stefnda 4 breytilegum voxtum verdi deemd 6skuldbindandi og mida
skuli vi0 pa vexti sem bréfid ber med sér visa stefnendur til pess ad stefndi hafi
brotid gegn dkvaedum 6. og 9. gr. laga um neytendalén nr. 121/1994 og 36. gr. og
36. gr. b. samningalaga nr. 7/1936. Lanasamningur stefnda beri samtals 3,08% vexti
sem séu samansettir af 1,78% grunnkjorvoxtum og 1,3% vaxtaalagi. beir hafi
hakkad med einhlida adgerdum stefnda og med 616gmeetum heetti i skilningi laga
um neytendalan, par sem ekki hafi verid nagilega tiltekid i samningum, med hvada
haetti vextir geetu breyst 4 lanstimanum. Ekki komi fram i samningum hvernig
samsetningu kjorvaxta beri ad hja stefndu en skv. skilmalum annarra lanastofnana
hafi almennt verid midad vid LIBOR millibankavexti. Visa stefnendur til pess ad
vi0 setningu laga um neytendalan hafi verid innleidd tilskipun 87/202/EB um
samraemingu 4 16gum og stjornvaldsfyrirtekjum adildarrikjanna vardandi
neytendalan. { tilskipuninni komi m.a. fram ad samningar skuli vera skriflegir og
par skuli koma fram 61l meginatridi samningsins, p.e. hverjir skuli vera arsvextir og
hvada gjold falli &4 14nid 4 peim tima sem gengid s¢ fra samningum svo og vid
hvada skilyrdi megi breyta peim. Enn fremur visa stefnendur til pess ad med
urskurdi afryjunarnefndar neytendamala i mali nr. 6/2009 hafi nefndin stadfest pa
nidurstodu Neytendastofu ad vaxtatilgreining stefnda staedist ekki og veri 6l6gmaet.

Af halfu stefnda er 1 greinargerd a pvi byggt ad umraett skuldabréf sé ekki i
andstoou vid dkveaedi vaxtalaga. Skuldabréfid sé ekki 1an 1 islenskum kronum heldur
i erlendri mynt. Stefndi hatnar pvi ad dkveadi 36. gr. samningalaga eigi vid i malinu
eda ad adrar malsastedur stefnenda leidi til pess ad lanasamningurinn sé
Oskuldbindandi fyrir stefnendur. Hvad vardar varakrofu stefnenda, pess efnis ad
peim verdi einungis gert ad standa skil 4 jafnvirdi 23.000.000 kr. 1 japonskum
jenum, hafnar stefndi pvi ad unnt s¢ ad ,,snta vid* efni skuldabréfsins med peim
haetti sem stefnendur vilji. Stefndi telur ad krafa stefnenda um ad vaxtaakvordun
verdi demd oskuldbindandi og mida skuli vid pa vexti sem bréfid beri med sér sé
of 6lj6s en 4 enga hatt sé rokstutt & hvada grundvelli vaxtadkvoroun stefnda hafi
verid 0logmet. Hafnar stefndi pvi ad petta eigi ad leida til pess ad vaxtataka st sem
framkvaemd hafi verid sé sem slik 6logmaet.

Eins og fyrr greinir var stefna i mali pessu birt hinn 10. mars 2010. Lagdi
stefndi fram greinargerd sina 20. april 2010. Eftir pad hafa domar gengiod i
Haestarétti, sbr. mal nr. 92/2010 og 153/2010 og sidast mal nr. 471/2010, en 1 peim
Ollum var talid ad akvadi lanssamninga i islenskum krénum sem bundnir veeru vid
gengi erlendra gjaldmidla brytu i baga vid 6fravikjanlegar reglur 13. og 14. gr. laga
nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu. 1 sidastgreinda dominum, sem kvedinn var
upp 16. september sl., taldi rétturinn ad bein og orjufanleg tengsl vaeru milli
6logmaetra skilmala umdeilds skuldabréfs um gengistryggingu lansins og fyrirmela
pess um vexti. Veri pvi hvorki unnt ad stydjast vid pau fyrirmali obreytt, né gefa
peim med skyringu annad inntak. bvi yrdi med ollu ad lita fram hjé dkvedum
samningsins um vaxtahad. bar sem vidkomandi lanssamningur hafi hins vegar
kvedid 4 um ad skuldin beeri vexti, vaeri ohjakvamilegt ad lita svo 4 ad atvik hafi
svarad til pess ad samid hafi verid um ad greida vexti af peningakrofu, an pess ad
tiltaka hverjir peir skyldu vera. Med visan til 4. gr., sbr. 3. gr. laga nr. 38/2001, voru
vextir pvi akvednir jafnhair voxtum sem Sedlabanki {slands akvedur med hlidsjon



af leegstu voxtum & nyjum almennum overdtryggdum utlanum hjé lanastofnunum,
og birtir eru samkvaemt 10. gr. somu laga.

I
Malsastaeour adila vegna krofu um radgefandi alit

[ bokun stefienda, par sem krafist er radgefandi alits EFTA-domstolsins,
kemur fram ad i ljosi doms Heestaréttar {slands fra 16. september sidastlidnum i
mali nr. 471/2010 par sem rétturinn hafi komist ad peirri nidurstodu ad hin
6logmetu gengistryggdu bilaldn skyldu bera vexti samkvamt 4. gr., sbr. 3. gr. laga
nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, séu stefnendur knunir til pess ad krefjast
pess vid héradsdoém ad hann leiti radgefandi alits EFTA-domstoélsins. Telja
stefnendur ad regla st sem hafi skapast med fyrrgreindum domi sé 1 andstéou vid
akvaedi m.a. 1. mgr. 6. gr. tilskipunar radsins nr. 93/13/EBE fré 5. april 1993 um
oréttmaeta skilmala i neytendasamningum. bar sem fullt vaxtafrelsi riki 4 {slandi,
eigi ekkert ad geta komid 1 veg fyrir ad LIBOR (sic) vextir skuldabréfsins gildi
afram pott vidurkennt verdi med domi ad gengistrygging skuldabréfsins s¢
6skuldbindandi.

Stefnendur visa til pess ad 1 krofugerd peirra 1 stefnu sé pess krafist ad
vidurkennt verdi med domi ad mida skuli vio pa vexti sem samningurinn sjalfur
beri med sér. Lanveitingin sem malid snlist um sé otviraett neytendasamningur i
skilningi 36. gr. a samningalaga nr. 7/1936. Telja stefnendur ad breyting 4 samningi
med domi verdi adeins byggd 4 sjonarmidum 36. gr. og 36. gr. c. samningalaga. A
medan fyrrnefnt akvaedi geymir almenna reglu um petta alitaetni, geymi pad
sidarnefnda sérreglu um neytendasamninga skv. skyru ordalagi sinu og
16ggjafarsdgu. Su regla eigi raetur i tilskipun 93/13/ESB um oréttmeta skilmala i
neytendasamningum sem sé hluti af EES-samningnum. Akvzdi 36. gr. ¢ sé
samhljoda 36. gr., nema hvad hun setji heimildinni til ad breyta samningi prengri
skordur sé nidurstada breytingarinnar neytanda i 6hag. bPannig megi ekki, ef svo
standi 4, lita til atvika sem hafi gerst eftir samningsgerd vid mat 4 pvi hvort
samningurinn sé dsanngjarn, sbr. 2. mgr. Auk pessa leidi frekari takmarkanir af efni
tilskipunar 93/13/ESB, en badi skv. 3. gr. laga um EES nr. 2/1993 og pvi
16gskyringarsjonarmidi ad 16g skuli skyrd til samramis vid alpjodlegar
skuldbindingar beri ad lita til tilskipunarinnar vid skyringu 36. gr. c.

Hvao vardar sidari spurninguna visa stefnendur til pess ad sé
framangreindur skilningur réttur, gaeti nidurstada Haestaréttar falid 1 sér brot a
tilskipuninni og p.a.l. skuldbindingum islenska rikisins skv. EES-samningnum.
Stadfesti Eftirlitsstofnum EFTA og sidan EFTA-domstollinn pann skilning, felist
e.t.v. 1 pvi ad tilskipunin hefdi verid ranglega innleidd i islenskan rétt, eda ad
domurinn veeri efnislega andstedur EES-rétti. Afleiding rangrar innleidingar kunni



ad leida til pess, ad allir peir sem ranglega purfi nll ad greida herri vexti en
samningsvexti 4 grundvelli domsnidurstodu Hastaréttar getu gert skadabdtakrofu &
hendur islenska rikinu fyrir pad tjon sem peir hefou ordid fyrir af peim s6kum. Sé
pvi farid fram 4 pad vid héradsdom ad hann beiti sér i peim meeli ad tryggja ad rétt
nidurstada faist i malid, m.a. & grundvelli peirra heimilda sem EES-rétturinn bjooi

upp .

Stefndi krefst pess ad beidni stefnenda um ad leitad verdi radgefandi alits
EFTA-domstolsins verdi hafnad.

Stefndi byggir krofu sina 4 pvi ad ekki séu lagaskilyroi til ad leita alits
EFTA-domstolsins. Skilyrdi pess ad aflad sé alits domstolsins samkvemt 1. gr. laga
nr. 21/1994 sé ad rekid sé mal fyrir héradsdomi par sem taka purfi afstédu til
skyringar 4 samningi um Evrdopska efnahagssvedid, bokunum med honum,
vidaukum vid hann eda gerdum sem getid er i vidaukunum. Ekki verdi séd ad
malatilbunadur soknaradila, eda varnaradila, s€ med peim heetti ad reyni sérstaklega
a pa talkun EES-réttar sem liggi til grundvallar fyrirliggjandi beidni um radgefandi
alit. Nanar tiltekio séu ekki hafdar uppi neinar krofur og/eda malsastedur i malinu
um hvada vexti umpreett skuldabréf eigi ad bera verdi fallist 4 adal- eda varakrofu
stefnenda. Krafa peirra i malinu vardandi vexti og malsastedur er liggi henni til
grundvallar luti ad rétti stefnda til ad breyta voxtum & gildistima umpreetts
skuldabréfs (svokalladir ,,breytilegir vextir®) en sa dgreiningur s¢ af allt annarri rot
runninn en sa sem liggi til grundvallar beidni stefnenda um radgefandi alit, sbr.
einnig ordalag krofulidarins um ad pess sé ,krafist ad vaxtadkvoroun stefndu &
breytilegum voxtum verdi demd oskuldbindandi og mida skuli vid pé vexti sem
bréfid ber med sér, p.e. pannig ad vextirnir séu ekki breytilegir 4 gildistima
lanasamningsins.

Af halfu stefnda er jafnframt & pvi byggt ad st regla leidi af gildandi
islenskum 16gum, sbr. ddm Haestaréttar i malinu nr. 471/2010, ad ogildi akvadis
um gengistryggingu, sbr. medal annars adalkrofu stefndu, leidi til pess, sbr. og
almenn forsendusjonarmid, ad lita verdi med 6llu fram hja dkvaeedum samnings um
vaxtaha0 og atvik svari pannig til pess ad samid hafi verid um ad greida vexti af
peningakrofu an pess ad tiltaka hverjir vextirnir veeru. Samkvemt 4. gr., sbr. 3. gr.
laga nr. 38/2001, skulu vextir pegar svo standi & vera & hverjum tima jafnhair
voxtum sem Sedlabanki {slands akvedur med hlidsjon af laegstu voxtum a nyjum
almennum overdtryggdum utldnum hja lanastofnunum og birtir séu samkvamt 10.
gr. laganna. Ekki verdi séd ad stefnendur hafi sérstaka 16gvarda hagsmuni af pvi, i
fyrirliggjandi réttaragreiningi, ad fa Gr pvi skorid hvort framangreind réttarstada ad
islenskum rétti, samkvemt skyru domafordeemi Haestaréttar, samrymist
skuldbindingum islenska rikisins samkvemt EES-samningnum. Jafnvel po6tt talid
yroi ad islenskur réttur veeri i andstodu vid EES-rétt fengi pad engu breytt um
réttarstodu stefnda gagnvart stefnanda, sbr. medal annars tviedliskenningu lands- og
pjodaréttar. bvert 4 moti geeti slikt einungis skapad hugsanlegan botagrundvoll
gagnvart islenska rikinu.

1A%



Niourstada

Samkvamt 1. mgr. 1. gr. laga nr. 21/1994 um 6flun alits EFTA-doémst6lsins
um skyringu & samningi um Evropska efnahagssva0id getur domari kvedid upp
urskurd, isamremi vid 34. gr. samnings EFTA-rikjanna um stofnun eftirlits
stofnunar og domstols, um ad leitad verdi radgefandi alits EFTA-domstolsins 1 mali
par sem taka parf afstodu til skyringar & fyrrgreinda samningnum, bokunum med
honum, vidaukum vid hann eda gerdum, sem i vidaukunum er getid, um skyringu &
pvi atridi malsins 4dur en malid er til lykta leitt. Heimildin er samkvamt
framangreindu takmdrkud vid ad taka purfi afstodu i malinu til pess hvernig
umraddur samningur eda tilskipanir sem 4 honum byggjast veroi skyroar.

[ mali pessu krefjast stefnendur pess m.a., verdi adalkrafa eda varakrafa
peirra tekin til greina, ad vaxtaakvordun stefnda & breytilegum voxtum samkvemt
skuldabréfi sem stefnendur gafu 0t hinn 5. juni 2007, verdi demd 6skuldbindandi
og midad skuli vid pa vexti sem bréfid beri med sér. [ stefnu er pessi krafa byggd 4
peirri malsastaedu ad stefndi hafi, med pvi ad haekka vextina einhlida, brotid gegn
akvaedum 6. og 9. gr. laga um neytendalan nr. 121/1994 og 36. gr. og 36. gr. b.
samningalaga nr. 7/1936 par sem ekki hafi verid neegilega tiltekid i samningum
med hvada hatti vextir gaetu breyst 4 lanstimanum. Ekki er 1 stefnu 4 pvi byggt, likt
og 1 bokun stefnenda med 6sk um radgetandi alit, ad par sem fullt vaxtafrelsi riki &
Islandi geti ekkert komid i veg fyrir ad vextir skuldabréfsins gildi afram pott
vidurkennt verdi med domi ad gengistrygging skuldabréfsins sé 6skuldbindandi og
gagnstaed nidurstada kunni ad fara gegn par tilgreindum dkvaedum samningalaga
og tilskipun 93/13/ESB um oréttmata skilmala i neytendasamningum. Af halfu
stefnda eru ekki hafdar uppi neinar kréfur um hvada vexti umpreett skuldabréf skuli
bera verdi ekki fallist 4 krofu hans um syknu. Eins og mal petta liggur fyrir kemur
pvi ekki til urlausnar hvort reikna skuli vexti i samraemi vid dom Heestaréttar
Islands i malinu nr. 471/2010 fari svo ad fallist yrdi 4 adal- eda varakrofu
stefnenda. Hefur pvi skyring 4 dkvadum tilskipunar nr. 93/12/EBE ekki pydingu
fyrir nidurstodu malsins. Eru pvi ekki uppfyllt skilyrdi 1. gr. laga nr. 21/1994 til
pess ad aflad sé radgefandi alits EFTA-domstolsins og ber pvi ad hatna kréfu
stefnenda pess efnis.

Kolbrin Sevarsdottir, settur héradsdomari, kvad upp urskurdinn.

URSKURDARORD:

) Hafnad er krofu stefnenda, Olafs Gardarssonar og Agiistu Sigranar
Agustsdottur, um ad aflad verdi radgefandi alits EFTA-domstolsins.

Kolbran Sevarsdottir.






