URSKURDUR

Héradosdoms Reykjavikur 29. september 2010 i mali nr. X-93/2009:
Tolvu-Posturinn ehf.

(Johann Haukur Hafstein hdl.)

gegn

Frjalsa fjarfestingarbankanum hf.

(Bjarki Mar Baxter hdl.)

Mal petta sem tekid var til urskurdar 3. september sl., var pingfest 19. febraar 2010.
Soknaradili er Tolvu-Posturinn ehf., Reykjavik.
Varnaradili er Frjalsi fjarfestingarbankinn hf.

Endanlegar krofur soknaradila eru paer adallega ad krafa hans & hendur varnaradila,
sem hefur fengid nimerid 151 1 krofuskrad varnaradila, samtals ad fjarhed
1.025.826 kronur, verdi vidurkennd sem almenn krafa i samremi vid kréfulysingu
soknaradila og ad lagt verdi fyrir slitastjorn ad sampykkja hana.

Soknaradili krefst pess ad 6llum krofum varnaradila i framhaldsgreinargerd hans
verdi hafnad.

Til vara er pess krafist, verdi fallist & vara- eda prautavarakrofu varnaradila, ad
umkrafdar breytingar 4 dkvedum vedskuldabréfs nr. 715319 taki ekki gildi fyrr en
fra og med trskurdardegi.

ba krefst soknaradili malskostnadar ad skadlausu Gr hendi varnaradila samkvamt
framlogdum malskostnadarreikningi.

Varnaradili krefst pess adallega ad 6llum kréfum soknaradila verdi hafnad.

1. Til vara krefst varnaradili pess, ad krafa soknaradila verdi vidurkennd sem
almenn krafa samkvaemt 113. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. ad
fjarhaeo 740.455 krénur.

2. Pa er pess krafist ad vidurkennt verdi ad skilmalar skuldabréfs nr. 715319, dags.
14. mai 2007, verdi pannig ad upphaflegur h6fudstoll pess, umreiknadur i islenskar
krénur ad fjarhaed 16.030.000 kronur breytist 1 hlutfalli vid breytingar a visitolu



neysluverds samkvaemt 14. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra
utborgunardegi pann 30. mai 2007, midad vid grunnvisitdluna 268,7 stig og ad
vedskuldabréfid beri verdtryggda vexti samkvamt akvordun Sedlabanka fslands,
samkvamt 4. gr. sbr. 10. gr. laga nr. 38/2001 fra sama tima.

1. Til prautavara krefst varnaradili pess ad 6llum krofum sdknaradila verdi hafnad.

2. Pa er pess krafist ad vidurkennt verdi ad skilmalar skuldabréfs nr. 715319, dags.
14. mai 2007 verdi pannig ad upphaflegur hofudstoll pess, umreiknadur i islenskar
kronur ad fjarhaed 16.030.000 kronur beri dverdtryggda vexti {rd ttborgunardegi
pann 30. mai 2007 samkvamt akvoroun Sedlabanka Islands, samkvemt 4. gr., sbr.
10. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.

Varnaradili krefst ekki malskostnaoar.

Malsatvik

Hjonin Kristin Tryggvadottir og Porsteinn Vidir Pordarson eru eigendur
einkahlutafélagsins Tolvu-Postsins. Pau somdu vid varnaradila um fasteignalan til
kaupa 4 ibudinni ad Trollakor 6, Kopavogi og veitti varnaradili peim 1an ad fjarhaed
16.030.000 kronur til kaupa & framangreindri ibud og var lansfjarhadin greidd
soknaradila i islenskum krénum. Soknaradili gaf ut vedskuldabréf til tryggingar
laninu 14. mai 2007, par sem varnaradila var veittur 1. vedréttur i fasteigninni.
Gekkst Kristin Tryggvadottir 1 sjalfskuldarabyrgd til tryggingar skilvisri og
skadlausri greidslu lansfjarhadarinnar.

[ vedskuldabréfinu kemur fram ad pad sé gengistryggt med breytilegum LIBOR
vOxtum og ad soknaradili skuldi varnaradila jatnvirdi 16.030.000 krona i
myntunum japdnsku jeni, 30% og svissneskum franka, 70%. I 2. gr.
vedskuldabréfsins segir sidan ad 1anid sé bundid sélugengi Sedlabanka {slands 4
ofangreindri mynt. bar segir og ad hofudstoll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid
breytingar a s6lugengi hverrar myntar eins og pad er a utborgunardegi til fyrsta
gjalddaga, og sidan i hlutfalli vid breytingar 4 s6lugengi myntanna milli gjalddaga.

Afborganir af h6fudstol lansins hafa hakkad verulega undanfarna méanudi, sem
rekja ma til veikingar 4 gengi islensku kronunnar. Soknaradili telur ad
hofudstolsfjarhad lansins hafi verid verdtryggd med 6logmetum haetti, sem leitt
hafi til pess ad hann hafi ofgreitt varnaradila midad vid aftborganir af hofudstol
lansins.

Stjorn varnaradila krafoist pess 23. juni 2009 ad bu bankans yroi tekid til
slitamedferdar 1 samreemi vid 3. tl. 1. mgr. 101. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki. Héradsdomur Reykjavikur féllst 4 beidni bradabirgdastjornar
Sparisjods Reykjavikur og nagrennis um skipun slitastjornar fyrir Frjalsa
fjarfestingabankann dags. 23. juni 2009. Innkdllun slitastjornar var birt i
Logbirtingabladinu 22. juli 2009.

Krofulysing soknaradila var aritud um mottoku varnaradila 22. oktdber 2009, en
kréfunni var lyst sem almennri krofu samkvaemt 113. gr. laga nr. 21/1991 ad



fjarhaed 1.060.121 krénur. Slitastjorn varnaradila hafnadi kréfunni og er
agreiningur um lysta krofu pvi til medferdar fyrir dominum.

[ kjolfar doms Haestaréttar fra 16. juni sl. { malum nr. 92/2010 og 153/2010 6skudu
16gmenn adila eftir ad gera breytingar 4 krofugerd og 16gou fram
framhaldsgreinargerdir i pinghaldi 23. agust 2010, auk nokkurra skjala. Var pa
einnig 16gd fram bokun 16gmanna adila, svohljodandi: ,./ kjélfar déma Heestaréttar
pann 16. juni sl. i malum nr. 92/2010 og 153/2010 hefur skapast ovissa um sté6ou og
skilmala peirra skuldaskjala sem kunna ad innihalda 6logmcet
gengistryggingardkveedi. Ur peirri ovissu hefur ekki verid endanlega skorid og
verdur pad vart gert an adkomu domstola. Ljost er ad hvortr tveggja hagsmunir
Frjalsa fjarfestingabankans sem og hagsmunir lantakenda hja Frjalsa
fiarfestingabankanum krefjast pess ao ur pessari ovissu verdi skorio sem allra fyrst.

Med visan til pessa hafa malsadilar ordid asattir um ad varnaradili komi ad
varakrofum i agreiningsmali pessu i framhaldsgreinargerd um urlausn
sakarefnisins, fari svo ad nidurstada domstola verdi a pann veg ad i vedskuldabréfi
varnaradila og soknaradila felist ologmeett gengistryggingarakveedi. Adilar eru
einnig sammala um ad soknaradili malsins komi ad nyjum kréfum og leggi fram
framhaldsgreinargerd med andsvérum vid varakrofum varnaradila, sbr. 4. mgr.
176. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti.

ba eru adilar jafnframt sammdla um ao verdi ekki fallist a kréfur varnaradila i
malinu pa standi akveedi 3. gr. vedskuldabreéfsins ohaggad... "

Malsastedur og lagarék soknaradila

Krafa s6knaradila er 4 pvi reist ad varnaradili hafi valdid honum tjéni med pvi ad
hafa med saknemum og 616gmatum hetti innheimt manadarlegar afborganir 4
grundvelli ofangreinds vedskuldabréfs, sem tekid hafi mid af gengisbreytingu
erlendra gjaldmidla. Lanssamningurinn sem upphaflega hafi verid ad jafnvirdi
16.030.000 kronur hafi pvi verid gengistryggour, p.e verdtryggdur midad vid
gengisbreytingar framangreindra gjaldmidla.

Soéknaradili kvedur ad verdtrygging sem midi skuldbindingar i islenskum kronum
vi0 gengi erlendra gjaldmidla sé 6l1ogmaet samkvemt 6fravikjanlegum dkvaedum
13. og 14. gr. , sbr. 2. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.
Lanssamningur sem hér um reedi hafi 4n vafa verid 1 islenskum krénum og andvirdi
lansins greitt til soknaradila i islenskum krénum, en hins vegar gengistryggour
midad vid framangreindar myntir, japanskt jen og svissneskan franka. Par sem slik
gengistrygging sé 6logmaet samkvemt tilgreindum lagadkvedum sé
lanssamningurinn pvi i raun dverdtryggdur og pegar af peirri dsteedu hafi allar
greidslur til varnaradila sem tekid hafi mid af breytingum 4 hofudstdl lansins a4
grundvelli 6l6gmatrar gengistryggingar verid ranglega af soknaradila hafoar.
Samkvamt 18. gr. laga nr. 38/2001 beri varnaradila ad endurgreida soknaradila pa
fjarhad sem hann hafi pannig ranglega af soknaradila haft.

Til studnings framangreindu visar soknaradili til doms Héradsdoms Reykjavikur i
malinu nr. E-7206/2009, en par hafi verid komist ad peirri nidurstodu ad



verdtrygging sem midi skuldbindingar i islenskum krénum vid gengi erlendra
gjaldmiola sé 6logmaet. Pessi domur hafi verid stadfestur med domi Haestaréttar i
juni sl.

bé visar soknaradili til pess ad pad hafi verid skyr vilji 16ggjatans med setningu
laga nr. 38/2001 ad utiloka ad unnt vaeri ad verdtryggja lanaskuldbindingar i
islenskum kronum vid gengi erlendra gjaldmidla. Soknaradili visar til pess ad i
almennum athugasemdum sem fylgt hafi frumvarpi pvi sem ordid hafi ad 16gum nr.
38/2001 segi ad heimildir til ad binda skuldbindingar i islenskum krénum vid gengi
erlendra gjaldmidla séu felldar nidur. Pessi tilkun 16ggjatans hafi svo verid itrekud
i athugasemdum vid 13. og 14. gr. laganna par sem segir ororétt: ,,Samkvamt 13.
og 1. mgr. 14. gr. frumvarpsins verdur ekki heimilt ad binda skuldbindingar 1
islenskum kronum vid dagsgengi erlendra gjaldmidla. Er talid rétt ad taka af allan
vafa par a0 lutandi.*

bé visar soknaradili til pess ad i utgefnu vedskuldabréfi standi

ordrétt: ,,.Skuldabréfid er gengistryggt™ og 1 2. gr. segi sidan ad ,,1an petta er bundid
solugengi Sedlabanka Islands 4 ofangreindum myntum® og sé par att vid myntirnar
japanskt jen og svissneskan franka. Soknaradili visar til pess ad i framangreindu
skuldabréfi komi einungis fram hofudstolsfjarhao lansins 1 islenskum kronum. ba
hafi méanadarlegar greidslur einnig verid tilteknar i islenskum kréonum i
greidsluaztlun varnaradila, sem gerd hafi verid samfara lanveitingunni. Pannig séu
allar upphadir sem samningurinn grundvallist 4, tilteknar i islenskum krénum. Oll
innheimta lansins hafi fario fram i islenskum kronum og séknaradili avallt greitt af
laninu 1 islenskum kronum. Ljést sé ad varnaradili beri sonnunarbyrdi fyrir pvi ad
umrett 1an hafi verid veitt s6knaradila i erlendum gjaldmidli.

Jafnframt bendir sdknaradili 4, ad hafi varnaradili @tlad ad hafa samninginn i
erlendri mynt, hefdi honum verid i 16fa lagid ad tilgreina hina erlendu mynt sem
hofudstolsfjarhad. Jafnframt hefdi varnaradili pa getad greitt soknaradila
hofudstolsfjarhadina i erlendum gjaldmidlum inn 4 gjaldeyrisreikning i bankanum,
hafi stadio til ad lana erlenda gjaldmidla en ekki islenskar kronur.

Soknaradili visar einnig til pess ad vid mat 4 16gmaeti gengistryggdra lana beri ad
lita til adgaesluskyldu varnaradila vid samningu vedskuldabréfsins. Um s¢€ ad reda
stadlada og einhlida samningsskilmdla sem varnaradili hafi samid sjalfur og an
nokkurs samrads vid soknaradila. Soknaradili hafi gengist vid skilmalum
skuldabréfsins 1 godri tri um ad peir veeru 1 samraemi vid 16g og goda
vidskiptahatti. S€ pvi 1jost ad dskyra og ipyngjandi skilmala stadladra samninga
beri ad tilka varnaradila i 6hag og beri hann allan hallann af 6skyrleika
samningsins.

b4 byggir soknaradili 4 pvi a0 akvedi VI. kafla laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu séu 6fravikjanleg. I 2. gr. laganna sé meelt fyrir um hvada akveedi
laganna séu fravikjanleg, en par segi ad akveedi II. kafla og I'V. kafla gildi pvi
adeins a0 annad leidi ekki af samningum, venju eda logum. Pa segi ad einnig verdi
vikid fra 60rum akvaedum laganna ad pvi marki sem par er kvedid & um, en hér sé
att vid 6. og 12. gr. laganna. b6 s¢é avallt heimilt ad vikja fra dkvaeedum laganna til
hagsbota fyrir skuldara. Gagnalyktun fra 2. gr. laganna leidi til pess ad 611 onnur
akvadi laganna séu 6fravikjanleg, par & medal dkvaeodi VI. kafla laganna um
verdtryggingu.



Med hlidsjon af framangreindu beri varnaradila & grundvelli 18. gr. laga nr. 38/2001
a0 endurgreida soknaradila pa fjarhaed sem hann hafi ranglega af honum haft, enda
um 6logmaeta verdtryggingu lansfjar ad reda.

Fari svo 6liklega ad domurinn komist ad peirri nidurstodu ad lanssamningur adila
teljist 1an 1 erlendum myntum, byggir soknaradili 4 pvi ad varnaradila hafi verid
6heimilt ad hakka hofudstol lansins 1 islenskum kronum talid, enda sé skyrt kvedid
a um i samningnum ad soknaradili skuldi bankanum ,,jafnvirdi” par tilgreindrar
fjarhadar 1 islenskum kronum. Hid erlenda gengisvidmid hljoti pvi ad leida til pess
ad veiking islensku krénunnar valdi pvi ad soknaradili skuldi bankanum laegri
fjarhao hinna erlendu mynta, enda sé i lanssamningi og greidsludeetlun ekki gert
ra0 fyrir pvi ad islenska jafnvirdisfjarhadin taki breytingum & lanstimanum.

Hofudstolsfjarhaed krofu sdknaradila er reist 4 peim mismun sem hann telur ad sér
hafi borid ad greida varnaradila med réttum og 1ogmatum hetti og peirri fjarhed
sem soknaradili hafi greitt til varnaradila & grundvelli innheimtusedla par ad
latandi.

Krafa sdknaradila um ad 6llum kréfum varnaradila i framhaldsgreinargerd hans,
skuli hafnad, er & pvi reist ad pott akveedi vedskuldabréfsins sem kvedi & um
gengistryggingu s¢ 0gilt, skuli 6nnur dkvadi pess halda gildi sinu, par med talid
vaxtadkveedid, gjalddagar, vanskilatarraedi o.s.frv. S¢é krafan reist 4 peirri
grundvallarreglu ad samninga skuli halda. Allar umkrafdar breytingar i krofugerd
varnaradila séu soknaradila i 6hag og verulega 6sanngjarnar.

Soéknaradili bendir 4, ad 1 vedskuldabréfinu sjalfu sé ekki heimild til ad
breyta peim skilmalum sem eftir standi 6haggadir, ad 60ru leyti en pvi ad 1 5. gr.
vedskuldabréfsins sé varnaradila veitt heimild til ad endurskoda vaxtaalag
skuldabréfsins ad 1idnum 3 drum fra utgafudegi ad undangenginni skriflegri
tilkynningu til s6knaradila. P4 visar soknaradili til pess ad hvorki 4. gr. né 18. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu veiti rétt til slikra breytinga hvad vardi
umsamda vexti. Vardandi fyrrnefnda dkvadid sé otvirett skilyrdi fyrir beitingu pess
ad su stada sé fyrir hendi, ad vaxtagrunnur hafi ekki verid tiltekinn 1
vedskuldabréfi. Slikt eigi ekki vid i pessu mali. Vardandi sidarnefnda akvadio sé
1jost af ordalagi pess ad pad veiti varnaradila engan rétt til breytinga & umsémdum
voxtum, enda fjalli lagadkvaedid um réttarstodu skuldara pegar krofuhafi hafi
ranglega haft af skuldara herri fjarhed en honum beri réttur til.

Med hlidsjon af framangreindu er bent a 2. gr. laga nr. 38/2001, en par er kvedid a
um ad akvaoi I1. og I'V. kafla laganna gildi pvi adeins ad ekki leidi annad af
samningum, venju eda l6gum, en avallt s¢ heimilt ad vikja fra dkvedum laganna til
hagsbota fyrir skuldara. Soknaradili bendir &, ad akvadid beri a0 talka pannig ad sé
i samningi kvedid 4 um betri rétt fyrir skuldara, p.m.t. vaxtagrunn, séu akvadi
fyrrnefndra kafla fravikjanleg, pannig ad kvedi samningur adila a um betri rétt fyrir
skuldara, verdi 16gum um vexti og verdtryggingu ekki beitt honum i 6hag.
Nidurstada Haestaréttar i malum nr. 92/2010 og 153/2010 hafi verid 4 pann veg ad
samningar varu ekki 6gildir 1 heild sinni, pratt fyrir ad dkvedi um gengistryggingu
lananna teldist ekki vera skuldbindandi. Oedlilegt veeri einnig ad varnaradili sem er
fjarmalafyrirteeki geeti velt dheettunni af pvi ad snidganga 6fravikjanleg lagadkvaedi
yfir & grandlausan vidsemjanda sinn, med atbeina domstdla.



Af framansdgdu megi rdda ad 16g nr. 38/2001 heimili ekki breytingu &
samningsakvadum skuldara i 6hag. Komi pa til skodunar hvort heimilt s¢ ad breyta
akvedum vedskuldabréfsins med stod 1 36. gr. laga nr. 7/1936.

Af hélfu séknaradila er 4 pvi byggt ad skilyrdi til ad breyta umraeddu
skuldabréfi séu ekki uppfyllt. Bent er 4 ad 36. gr. samningalaganna sé alger
undantekningarregla fra meginreglunni um ad samninga skuli halda.

Soknaradili kvedur ad efni samningsins sé ad 60ru leyti en pvi sem ad
framan greinir, { samremi vid 10g og paer forsendur sem lantaka sdknaradila gerdi
rad fyrir. Ekkert s¢ fyrirliggjandi um o6edlilegan hagnad soknaradila og hann beri
alla aheettu 0t lanstimann 4 breytingum 4 umsémdum voxtum. bar ad auki sé
varnaradila heimilt ad breyta umsémdu vaxtaalagi, sbr. 5. gr. vedskuldabréfsins.

Varnaradili hafi ekki lagt fram nein gogn sem syni fram & ad hann hafi ordid
fyrir einhverju tjoni, ef ekki verdi fallist 4 krofur hans um breytingar 4 dkvaedum
vedskuldabréfsins. bPegar af peirri astaedu beri ad hafna baedi vara- og
prautavarakréfu hans. Pa er pvi métmalt ad soknaradili hagnist & einhvern hatt
vegna Oréttmatrar audgunar.

Jafnframt visar sOknaradili til pess ad pad hafi verulega pydingu ad lita til
stoou samningsadila, sér 1 lagi vegna pess ad einn helsti hvatinn ad 16gfestingu
hinnar almennu 6gildingarreglu 36. gr. samningalaga hafi verid sa ad treysta purfti
réttarstodu peirra samningsadila sem @tla meetti ad hefou lakari stodu i
samningssambandinu. bPegar af peirri astedu sé naudsynlegt, vid mat & skilyrdum
36. gr. ad leggja til grundvallar pa yfirburdastodu sem varnaradili hafoi vid
samningsgerdina. bad verdi ad gera pa lagmarkskréfu til fjarmélafyrirtaekja ad pau
pekki pau 16g sem gildi um vedskuldabréf, sem um er deilt i pessu mali, enda hafi
skjalid verid samid einhlida af varnaradila.

Soéknaradili visar til skyrs ordalags 1 13. og 14. gr. laga nr. 38/2001, auk pess
sem pad hafi verid skyr vilji loggjafans med setningu laga nr. 38/2001 ad utiloka ad
unnt veri ad verdtryggja lanaskuldbindingar i islenskum krénum vid gengi erlendra
gjaldmiola.

Einnig sé sérstok asteda til ad benda 4, ad i umsdgn Samtaka banka og
verdbréfafyrirtaekja um frumvarp pad sem vard ad l6gum nr. 38/2001, hafi verio a
pad bent ad lagafrumvarpid gerdi pad ad verkum ad oheimilt veeri ad tengja
lanasamninga i islenskum kréonum vid erlenda mynt. Varnaradili, sem adildarfélagi
ad Samtokum fjarmalafyrirtaekja, hafi vitad ad gengistrygging var 6logmaet, hann
hafi pvi verid grandsamur. bvi geti hann ekki byggt 4 pvi ad samningurinn sé
6sanngjarn eda honum eigi ad breyta med svo verulegum hetti sem krofugerd hans
geri rad fyrir. Hann verdi einfaldlega ad bera hallann af mistokum vid
samningsgerdina par sem honum hafi verid 1jost, eda matt vera ljost, ad dheimilt
veri ad binda skuldbindingar i islenskum krénum vid gengi erlendra gjaldmidla. ba
stodi ekki fyrir varnaradila ad fela sig 4 bak vid vanrekslu eftirlitsadila likt og
byggt s¢ 4 1 greinargerd hans.

Hvad var0i atvik vid samningsgerdina visi soknaradili til pess ad ein af
akvordunarastedum ad baki lantokunni hafi verid su ad hann hafi ekki viljad taka



lan sem teeki breytingum a grundvelli visitdlu neysluverds. Verdbolga fra juli 2007
hafi verid um 30% og arleg hakkun & visitolu neysluverds sidastlidin 15 ar hafi
verid um 4%. begar af peirri astedu s¢ otekt ad fallast 4 krofu varnaradila sem geri
rad fyrir ad soknaradili taki 4 sig hofudstolshaekkun midad vid verdtryggt lan.

Otaekt sé ad fallast 4 ad samningur adila sé 6sanngjarn pannig ad unnt sé ad
breyta honum i 6llum grundvallaratrioum, med hlidsjon af 36. gr. laga nr. 7/1936.
bvert 4 méti veeri verulega 6sanngjarnt ad taka til greina krofur varnaradila sem fela
i sér ad samningi sé breytt til verulegs 6hagradis fyrir soknaradila. Oljos dkvaedi i
einhlida skilmalum, s.s. lanasamningum, skuli ad jafnadi talkud peim i 6hag sem
samid hafi eda 14ti0 semja skilmalana.

Soknaradili bendir jafnframt 4 ad domstoélar hati gert miklar krofur til
fjarmalafyrirteekja, par sem um sé ad raeda stofnanir sem starfi i skjoli opinberra
starfsleyfa og pvi edlilegt ad gera rikar krofur til peirra, paer hafi naer avallt
yfirburdastodu gagnvart vidskiptamanni sinum og par hafi yfir ad bua meiri
sérpekkingu en vidskiptamadurinn. P4 semji fjarmélastofnanir oftast skjolin
einhlida og notist vid stadlada samningsskilmala.

Soéknaradili visar jafnframt til 36. gr. a-d lida nr. 7/1936, en samkvaemt peim
akvaedum verdi akvaedum vedskuldabréfs ekki breytt neytanda i 6hag. Med
16gfestingu pessara akveeda hafi med skyrum heetti verid kvedid 4 um rétt neytenda
i peim tilvikum par sem hann hafi enga adkomu haft ad gerd samnings. Soknaradili
visar sérstaklega til 1. mgr. 46. gr. b, en par sé kvedid 4 um ad komi upp vafi um
merkingu samnings, sem nefndur sé i 1. mgr. 36. gr. a skuli tilka samninginn
neytanda i hag. b4 visar soknaradili einnig til 36. gr. ¢, en med hlidsjon af henni
beri ad skyra allan vafa soknaradila i hag.

Engu mali skipti pott soknaradili sé einkahlutafélag en ekki einstaklingur,
enda hafi umpreett lantaka ekki verid lidur i starfsemi félagsins og ad auki sé
stjérnarmadur félagsins i personulegri abyrgd fyrir lantokunni.

Soéknaradili telur fraleitt ad @tla ad 6l6gfestar reglur um brostnar forsendur
geti leitt til pess ad rétt pyki ad annars konar verdtrygging en gengistrygging eda
vaxtahakkun komi 1 stad hinnar 616gmaetu gengistryggingar. Soknaradili telji
Otvirett ad varnaradili geti ekki borid fyrir sig forsendubrest sem hafi matt vera 1j6s
strax 1 ondverdu. Soknaradili visar til pess ad ekki sé sanngjarnt ad leggja 4 hann
ahzettuna af pvi ad forsenda varnaradila brést. [ pessu sambandi verdi sérstaklega ad
horfa til hugsanlegra afleidinga sem umkrafdar breytingar kunni ad hafa &
heildarskuldbindingar s6knaradila, en 1jost s¢ ad lan sem er verdtryggt & grundvelli
visitolu neysluverds muni ad 6llum likindum haekka verulega greidslubyrdi og
heildargreidslu lansins. Soknaradili visar til pess ad domstolar hafi lagt til
grundvallar 1 Grlausnum sinum ad réksemdir sem reistar séu 4 brostnum forsendum
verdi ekki teknar til greina sem ogildingarastaeda nema knyjandi naudsyn sé fyrir
adila a0 fa sig leystan undan samningi eda f4 honum breytt, og pa einungis pegar
nidurstada i pa att geti ekki talist 6sanngjorn i gard gagnadilans. P4 métmaelir
soknaradili sérstaklega malsasteedum varnaradila um rangar forsendur i samningi
adila enda geti slikt ekki komid til nema mistok eda misritun eigi sér stad vid
samningsgerd. P4 skuli 4 pad bent ad grandlaus 16ggerningsmottakandi geti engu ad
sidur byggt rétt & 16ggerningi pratt fyrir rangar forsendur.



Soéknaradili motmeelir stadhafingum varnaradila um ad vaxtakjor hafi verid
adalakvordunarastaeda fyrir [antokunni. Pad sem skipt hafi mali hafi verid ad 14nid
var ekki bundid vid visitolu neysluverds, en pannig lani sé soknaradili verulega
moétfallinn. P4 sé vart asteda til ad fjalla sérstaklega um hvort séknaradili hugdist
taka overdtryggt 1an i islenskum kréonum, en i peim efnum neegi ad visa til pess ad
vextir & dverdtryggd lan & arinu 2007 voru um 16%, en medaltalsvextir Sedlabanka
fslands 4 6verdtryggd lan, fra pvi ad soknaradili tok umpraett 1an séu 14,39%. Sé
pvi algerlega fraleitt ad @tla ad nokkur sanngirni felist i pvi ad breyta
vedskuldabréfi soknaradila med pvi ad fallast & prautavarakrofu varnaradila.

b4 métmeelir soknaradili vaxtaumfjollun varnaradila i framhaldsgreinargerd.
Naudsynlegt s¢ ad bera vaxtakjor saman med réttum og skyrum heetti vid mat a
forsendubresti og hvort vikja eigi til hlidar gildum samningsakvadum.

Soéknaradili bendir & ad krofugerd varnaradila feli 1 sér verulegar breytingar
soknaradila i 6hag, ef fallist yrdi & varakrofu hans eda prautavarakrofu. Badar
krofurnar feli 1 sér ad soknaradili verdi toluvert verr settur heldur en med nuverandi
lan, p.e. gengistryggt lan, par sem hofudstoll hefur teplega tvofaldast fra
lantokudegi.

ba bendir soknaradili 4, ad flest fjarmalafyrirtaeki hafi bodid peim sem toku
verdtryggd lan 1 islenskum krénum einhvers konar urredi eda hofudstolslekkun.
Krofugerd varnaradila feli ekkert slikt 1 sér, og med pvi ad fallast 4 kréfugerd hans,
sé réttarstada soknaradila mun verri en réttarstada annarra lantakenda sem nt standi
til boda einhvers konar rraedi. Verdi fallist 4 vara- eda prautavarakrofu, hafi
soknaradili enga I6gmaeta krofu um ad fa nytt pau urraedi sem fjarmalafyrirteeki hafi
bodid vidskiptavinum sinum.

Fari svo oliklega ad ekki verdi fallist & krofur soknaradila, er pess til vara
krafist a0 umkrafdar breytingar 4 akvaeedum vedskuldabréfs nr. 715319 taki ekki
gildi fyrr en fra og med trskurdardegi. Krafan er reist a pvi ad skyra beri vafa pessa
mals soknaradila 1 hag. Sanngjarnt sé og edlilegt ad lata breytingar &
vedskuldabréfinu taka mid af urskurdardeginum, verdi fallist & vara- eda
prautavarakréfu varnaradila.

Loks visar soknaradili til pess ad ipyngjandi breytingar & samningum med
afturvirkum heetti samrymist afar illa peim 16gbundnu réttindum sem akvadum
laga nr. 7/1936 s¢ ®tlad ad tryggja samningsadilum, sérstaklega neytendum og
60rum peim sem taldir eru vera veikari adilinn i samningssambandinu.

Malsasteeour og lagarék varnaradila

Varnaradili kvedur sdknaradila hafa leitad til sin 4 arinu 2007 og 6skad eftir erlendu
lani 1 myntkorfu. Lansféd hafi verid nytt til greidslu kaupverds vegna kaupa
soknaradila a fasteign ad Trollakor 6, Kopavogi. Meginforsenda lantokunnar hafi
verid st ad 1anid var i erlendri mynt med lagum véxtum. Med pvi ad taka lan 1
erlendri mynt hafi s6knaradili notid gods af styrkingu islensku krénunnar gagnvart
framangreindum gjaldmidlum & lanstimanum, par sem greidslubyrdin og hofudstoll



lansins hafi lekkad i islenskum krénum, auk pess sem vextir hafi verio lagir. Ad
sama skapi hafi soknaradili borid dhaettuna af veikingu krénunnar gagnvart hinum
erlendu myntum.

Soéknaradila hafi hlotid ad vera 1jost ad skuldbindingar hans vaeru i erlendri mynt.

Lansumsdkn hafi verid undirritud af forsvarsmanni soknaradila og par komi fram
a0 6skad sé eftir lani i myntkorfu.

Vedskuldabréfid sé¢ undirritad af soknaradila og beri pad yfirskriftina:
Vedskuldabréf-fasteignalan i erlendri mynt.

A skilyrtu vedleyfi segi m.a. ad vedleyfi sé veitt gegn pvi skilyrdi ad andvirdi
ofangreinds vedskuldabréfs m.v. kaupgengi 4 Gtborgunardegi ad fradregnum
kostnadi verdi lagt inn 4 bankareikning seljanda fasteignarinnar. Vedleyfid sé
undirritad af forsvarsmonnum soknaradila.

begar 1anid hafi verid greitt ut til soknaradila hafi hann fengid senda kaupnotu par
sem fram komi a0 14nid hafi verid veitt i erlendum myntum sem seldar hafi verid
fyrir islenskar kronur sama dag. Lansfjarhadin hafi verid 9.438.665 JPY og
222.066 CHF ad fradregnum kostnadi.

A 6llum peim greidslusedlum og kvittunum sem soknaradila hafi borist fra
varnaradila vegna lansins sé avallt tekio fram hver afborgunarfjarhaedin s¢ hverju
sinni i erlendri mynt af hofudstol sem jafnframt sé tilgreindur i vidkomandi mynt,
hver sé vaxtagreidsla i erlendri mynt og vaxtaprdsenta. Sidan er myntgengis getid
og a0 lokum greidslufjarhadar i islenskum krénum.

A vedbandayfirliti framangreindrar fasteignar sé fjarhad lansins i islenskum
krénum audkennd med stjornu til sérstakrar aréttingar pvi ad 1anid sé ad hluta eda
Ollu 1 erlendri mynt, eins og segi i vedbandayfirlitinu.

A greidsluaztlun sem forsvarsmenn soknaradila hafi undirritad, segi m.a.:Ymsir
hlutir geta haft dhrif & gengi gjaldmidla svo sem efnahagsastand i landi vidkomandi
gjaldmidils og margt fleira.*

Samhlida pvi sem vedskuldabréfin hafi verid undirritud, hafi s6knaradili undirritad
yfirlysingu sem beri yfirskriftina: ,, Yfirlysing-Fylgiskjal med lani i erlendri mynt.“
[ yfirlysingunni segi m.a.:

,,undirritadur utgefandi lysir pvi yfir, ad hann gerir sér grein fyrir pvi ad lantaka
med pessum hatti er dhaettusamari en lantaka i islenskum krénum, eins og bankinn
hefur kynnt honum sérstaklega. Um er ad reeda gengisahettu, sem lysir sér m.a. i
pvi, ad samkvemt tolfredilegu mati sem byggir & sdgulegum sveiflum & ahattu
lana sem skiptast med ofangreindum heettu, getur hofudstoll lans sem tekid er i
framangreindri myntkorfu haekkad umtalsvert 4 lanstimanum...*

Varnaradili kvedur ad forsvarsmadur soknaradila hafi matt gera sér fulla grein fyrir
efni og inntaki peirra skjala sem undirritud hafi verid fyrir hond soknaradila.



begar skuldabréfid sé skodad geti engum dulist ad pad taki til fjarskuldbindinga i
erlendum myntum. { 1. malslid 2. gr. skilméla vedskuldabréfanna, sem soknaradili
visi til 1 greinargerd sinni, segi ad hofudstoll skuldarinnar breytist 1 hlutfalli vid
breytingar 4 sdlugengi hverrar myntar eins og pad sé 4 utborgunardegi til fyrsta
gjalddaga, og sidan i hlutfalli vid breytingar 4 solugengi myntanna milli gjalddaga.
Umrett samningsakveedi taki edli malsins samkvaemt adeins til pess hvernig
endurgreidslu lansins sé hattad i islenskum kronum, en sdknaradili hafi aldrei 6skad
eftir 60ru, pegar skuldabréfid hafi verid utbuid, en ad greida af pvi i islenskum
kronum. Samkvaemt dkvedinu breytist umreiknud fjarhaed lansins i islenskum
kronum i samraemi vid breytingar & peim myntum sem lanid hafi verio veitt 1.
Lansfjarhadin sem tiltekin sé i islenskum krénum & vedskuldabréfinu visi til pess
hver lansfjarhadin i hinum erlendum myntum, umreiknud i islenskar krénur, hafi
verid 4 Utborgunardegi lansins, p.e. jafnvirdi peirrar fjarhaedar. Lansfjarhadin i
erlendri mynt, p.e. samningsmyntinni, breytist hins vegar ekki vegna
gengisbreytinga.

Soéknaradila hefdi verid ner ad lita til 2. malslidar 2. gr. skuldabréfanna par sem
segi um afborganir af lanunum:

,,Afborganir eru reiknadar pannig, ad 4 hverjum gjalddaga er deilt i hofudstol
hverrar myntar med peim fjolda gjalddaga sem pa eru eftir, ad medtéldum peim
gjalddaga sem er i pad sinn.*

[ samrzemi vid framangreint 4kvzedi hafi allar afborganir soknaradila af lanunum
verid i erlendum myntum.

Samkvemt 3. gr. skilmala skuldabréfanna séu grunnvextir erlendu lananna LIBOR
vextir eins og peir hafi verid fyrir viokomandi gjaldmidil tveimur dogum fyrir
upphaf hvers vaxtatimabils, sbr. 2. gr. skilmdla vedskuldabréfanna. Su stadreynd ad
vextir lananna hafi radist af LIBOR voxtum stadfesti enn fremur ad um lantoku i
erlendri mynt hafi verid ad rada og pad hafi ekki sist verid pau lagu vaxtakjor sem
verid var ad sekjast eftir.

Varnaradili telur ljost, med visan til framangreinds, ad soknaradili hafi ekki bara
sampykkt, heldur sost eftir a0 taka a sig pa dhattu sem i lantékunum hafi falist fyrir
hann, ad pvi er vardi greidslubyrdi af lanunum 1 islenskum krénum. Bent er &, ad
forsvarsmenn sOknaradila eru badir a sjotugsaldri og @ttu pvi ad hafa upplifad bedi
hadir og legdir i efnahagslifinu i gegnum tidina. Hafnad er sjonarmidum um
brostnar forsendur og visan til 6gildingarreglna samningaréttarins, sem leitt geti til
pess ad krofur peirra verdi teknar til greina.

[ greinargerd soknaradila sé pvi haldid fram ad soknaradila hafi aldrei stadid til
boda ad fa lansfjarhadina greidda i erlendri mynt og varnaradila hafi verid i l6fa
lagio a0 greida lansfjarhadina i erlendri mynt. Pessum malatilbunadi sé alfario
hafnad. I fyrsta lagi hafi pad legid fyrir vid lantokuna ad lansféd yrdi nytt til
greidslu kaupverds fasteignar hér 4 landi, sem umsamid var i islenskum kréonum.
o0ru lagi hafi forsvarsmenn sdknaradila sjalfir undirritad skilyrt vedleyfi par sem
fram hafi komio ad lansfjarhadin yrdi greidd inn & bankareikning seljanda
fasteignarinnar midad vid kaupgengi 4 Gtborgunardegi. S6knaradili hafi pvi sjalfur
verid buinn ad sampykkja ad lansféd yrdi greitt Gt 1 islenskum krénum. bvi hafi



lansfjarhaedin verid nytt til kaupa 4 islenskum kronum 4 utborgunardegi lansins,
sem greiddar hafi verid til seljanda fasteignarinnar, eins og s6knaradili hafi sjalfur
sampykkt.

Varnaradili kvedur ad hann hafi hafid ad veita fasteignalan til einstaklinga og
16gadila hér & landi 1 erlendum myntum 4rid 2004. Lanin hafi verid veitt til kaupa
eda endurfjarmoégnunar ibudarhisnadis, atvinnuhtisnaedis eda sumarhusa, tryggo
med vedi i vidkomandi eign. Lan 1 erlendum myntum hafi gjarnan verid nefnd
myntkorfuldn sem visi til pess ad lantakar hafi i flestum tilvikum fengid 14nad i 2-4
erlendum myntum, p.e. i korfu. Pad hafi einkum verid gert til ad dreifa peirri
ahettu sem lantokum i erlendri mynt geti fylgt, fyrir pa sem hafi tekjur i islenskum
kronum. bessi dhatta s€ vissulega adeins raunveruleg fyrir pa lantakendur sem hafi
tekjur sinar 1 islenskum kronum og/eda hafi kosid ad greida af lanunum i islenskum
kronum. Hofudstoll lananna i erlendum myntum, p.e. samningsmyntunum, breytist
ekki vid breytingar & gengi islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum.

Framkvemd og fyrirkomulag lanveitinga varnaradila til lantakenda hafi i stuttu
mali verid pannig a0 lantakendur hafi leitad til varnaradila vegna fasteignakaupa og
hafi pa oft legid fyrir kaupsamningur milli viokomandi lantaka og seljanda vegna
fasteignar med fyrirvara um fjarmognun. bar sem lansféod hafi neer
undantekningarlaust verid nytt til greidslu kaupverds 4 fasteign, sem umsamid hafi
verid i islenskum krénum, hafi lantakar 6skad eftir lanum i erlendum myntum, par
sem fjarhaed lansins 1 vidkomandi myntum hafi svarad til dkvedinnar fjarheedar i
islenskum kronum & utborgunardegi lansins. bvi hafi vedskuldabréfin verid utbuin
pannig ad fjarhad lansins hafi verid tiltekin i islenskum krénum, sem midadist vid
fjarhaeo pess 1 islenskum kronum & utborgunardegi lansins, en jafnframt tekid
skyrlega fram i vedskuldabréfunum ad 14nid veri i erlendum myntum og sidan
hlutfall hverrar myntar tiltekid eftir pvi hvada myntkarfa hafi verid valin. {
framhaldinu hafi vedskuldabréf verid atbuid, undirritad og pvi pinglyst, og
lansfjarhaed greidd Gt nokkrum dégum sidar. Hinar erlendu myntir hafi verid seldar
fyrir lantaka fyrir islenskar kronur, sem hafi verid greiddar til lantaka ad
fradregnum kostnadi. Lantakar hafi fengid sendar kaupnoétur pegar lanin hafi verid
greidd 1t, par sem fram hafi komid a0 lanin hafi verid greidd ut i erlendum
myntum, sem nyttar hefou verid til kaupa & islenskum kréonum, svo og hver
kostnadur hafi verid.

Lantakendur hjé4 varnaradila hafi naer allar tekjur sinar i islenskum kronum og hafi
af peim s6kum kosid ad greida af lanum sinum i islenskum krénum. bad sé astaeda
pess ad greidsludetlanir hafi synt deetladar atborganir erlendu lananna i islenskum
kronum. Séknaradila sé hins vegar heimilt ad greida af lanum sinum i erlendum
myntum, 6ski hann pess.

Varnaradili kvedur grundvallaratridi malsins vera ad soknaradili og varnaradili hafi
gert med sér gagnkveman samning um lantoku soknaradila hja varnaradila i
erlendum myntum sem samkvamt meginreglu samningaréttarins skuli standa.
Meginreglan um samningafrelsi sé grundvallarregla i samningarétti. [ reglunni
felist a0 monnum og l6gadilum sé almennt heimilt og frjalst ad stofna til samninga
og jafnframt ad peir hafi frelsi um efni samningsins. Takmarkanir 4 samningsfrelsi
manna og 16gadila verdi almennt ekki gerdar nema med settum 16gum. Varnaradili
hafni pvi ad lanveitingarnar eda samningsskilmalar framangreindra vedskuldabréfa
gangi gegn 16gum og telji [jost, med visan til meginreglunnar um samningsfrelsi, ad



tulka beri 61l pau lagadkvadi sem soknaradilar tiltaki 1 greinargerd sinni, prongt
med hlidsjon af meginreglunni.

Lanveitingar i erlendum myntum séu heimilar hér a landi. Varnaradili hafni pvi a0 i
16gum nr. 22/1968 um gjaldmidil fslands s¢ ad finna reglu pess efnis ad
lanveitingar i erlendum gjaldmidli séu 6heimilar hér 4 landi. {slensk krona sé
vissulega innlendur gjaldeyrir landsins, en vidskipti og lanveitingar i erlendum
gjaldeyri séu heimilar. Gjaldeyrisvidskipti hafi verid frjals hér & landi fréd arinu
1994. ba visar varnaradili til meginreglu EES-samningsins um fjalst fleedi
fjarmagns.

Varnaradili kvedur ad 1an pau sem hann hafi bodid hafi aldrei verid kynnt 6druvisi
en pannig ad um vari ad reda lan i erlendum myntum, sem fylgdi ahatta fyrir
islenska lantakendur, sem flestir hafi tekjur sinar i islenskum krénum. Ollum
lantakendum hja varnaradila hafi verid kynnt pessi ahaetta. A varnaradila hafi ekki
hvilt bein lagaskylda til ad upplysa sdknaradila sérstaklega um dhattuna sem hafi
getad falist 1 lantoku 1 erlendum myntum eda ad 6ska eftir ad undirritud veri
sérstok yfirlysing pess efnis ad ahettan hefdi verid kynnt fyrir honum. Varnaradili
hafi hins vegar lagt rika dherslu 4 ad kynna erlendu lanin sérstaklega fyrir
lantakendum og pann mun sem verid hafi 4 peim og lanum 1 islenskum krénum,
sem varnaradili hafi einnig haft 4 bodstolum. Edli malsins samkvamt beri
lantakendur 1 61lum tilvikum dkvedna vartidarskyldu og dhattu vegna
fjarskuldbindinga sem hann sjalfur stofni til.

Moourfélag varnaradila, SPRON, hafi sott lansfé sitt naer eingdngu til erlendra
banka og hafi SPRON endurldnad varnaradila hluta pess fjarmagns i erlendum
myntum og hafi verid langstaersti fjarmdgnunaradili hans. Skuldbindingar
varnaradila séu pvi i erlendum myntum ad mjog storum hluta.

Grundvallaratridid sé pvi ad soknaradili hafi fengid lan i erlendum myntum og beri
varnaradili skuldbindingar 4 méti gagnvart sinum lanardrottnum i erlendum
myntum. Erlend l4n varnaradila hafi i 6llum tilvikum verid veitt i erlendum
myntum og séu pannig ferd i lanabokum bankans.

bé hafnar varnaradili pvi ad 36. gr. samningalaga nr. 7/1936 geti leitt til pess
a0 krofur soknaradila verdi teknar til greina. Krofugerd soknaradila luti ekki ad pvi
ad samningum adila (vedskuldabréfum) verdi breytt eda peim vikid til hlidar,
heldur pvi a0 afborganir peirra fari eftir ,,upprunalegum greidsludetlunum vegna
lananna®“. Krofugerdin feli ekki 1 sér krofu um breytingu eda ogildingu & skilmalum
vedskuldabréfanna. bvi geti tilvitnud akvadi samningalaga ekki leitt til pess ad
krafa soknaradila verdi tekin til greina, hvad sem 60ru lidi. Samkvamt efni 36. gr.
samningalaga verdi skadabota- og/eda endurkrofur ekki gerdar & grundvelli
akvaedisins. Pvi verdi skadabodtakrafa soknaradila ekki gerd 4 grundvelli
akvadisins.

Allt ad einu sé pvi hathad ad umraddir samningsskilmalar séu ,,6sanngjarnir*

eda ,,andstedir goori vidskiptavenju®. Lan pau sem soknaradilar hafi tekid hja
varnaradila hafi verid i erlendri mynt og hafi peim matt vera st dhaetta kunn sem i
lantokunni gat falist. Lan i erlendri mynt hafi verid mjog algeng hér 4 landi 4
arunum 2003-2008. Fair hafi séd fyrir hrun islenska bankakerfisins haustid 2008.
Enn séu ahrif pess, t.a.m. & gengi erlendra gjaldmidla gagnvart islensku kronunni,



til framtidar 60lj6s og raunar 6mogulegt ad spa fyrir um proéun gengisvisitdlunnar,
t.d. eftir 10 &r. Lan s6knaradila hja varnaradila séu til 20, 25 eda 30 ara og med 6llu
0lj6st hvort heildarendurgreidslur peirra vid lok samningstimans verdi herri eda
laegri en soknaradilar hafi datlad i upphafi.

Malséasteedum soknaradila & grundvelli ,,Force majeure® sjonarmida og
brostinna forsendna sé métmelt og a0 sama skapi sé pvi hafthad ad 4 nokkurn hatt
hafi verid brotid gegn 16gum nr. 121/1994 um neytendalan. Soknaradila hafi verid
veittar upplysingar um 61l pau atridi sem varnaradila bar ad upplysa um.

ba er pvi sérstaklega motmelt ad soknaradili eigi skadabotakrofu & hendur
varnaradila. Skilyrodi skadabotaskyldu séu ekki fyrir hendi, auk pess sem alla
umfjollun skorti um meint tjoén soknaradila, sem og onnur skilyrdi
skadabdtadbyrgdar, s.s. orsakatengsl og sennilega afleidingu i greinargerd.

[ malatilbinadi soknaradila sé pvi haldid fram ad lanveitingar til
soknaradila hafi verid i islenskum krénum sem bundnar hafi verid vid gengi
erlendra gjaldmidla. Pessum malatilbunadi hafi alfarid verid hafnad hér ad framan.
Vegna umfjollunar i greinargerd soknaradila um 16g nr. 38/2001, um vexti og
verdtryggingu, telji varnaradili pd rétt ad arétta eftirfarandi:

Nugildandi 16g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu feli ekki i sér bann vid pvi
a0 lansfjarhad 1 islenskum kronum sé bundin vid gengi erlends gjaldmidils eins og
soknaradilar haldi fram. Ekki verdi séd a0 med setningu laganna hafi verid
meiningin ad draga Ur heimildum til ad gengistryggja lansfé og sé engin regla pess
efnis ordud i l1ogunum. Slika bannreglu hafi p6 verid ad finna i eldri I6gum. [ 16gum
nr. 4/1960 um efnahagsmal hafi verid sagt ad eigi veri heimilt, frekar en leyft vaeri
i 16gunum, ,,ad stofna til fjarskuldbindinga i islenskum krénum eda 6drum
verdmali med dkvedum pess efnis, ad greidslur, par med taldir vextir skuli breytast
i hlutfalli vid breytingar & visitolum, voruverdi, gengi erlends gjaldeyris, veromeeti
gulls, silfurs eda annars veromalis*. Med 60rum ordum hafi i I[dgunum verid sett
bann vid tilteknum verdtryggingum sem og gengistryggingum og hafi meginreglan
pvi verid su ad verd-og gengistrygging hafi verid bonnud, nema pad hafi verid
sérstaklega heimilad med 16gum. Petta dkveedi hafi veriod tekid obreytt upp i 1. gr.
laga nr. 71/1966 um efnahagsmal. Bann vid gengistryggingu lansfjar vid gengi
erlendra gjaldmidla hafi svo verid numid ur 16gum er 16g nr. 71/1966 hafi verid
felld ur gildi og hafi slik bannregla ekki verid sett i 16g sidan.

[ ntigildandi 16gum nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu hafi hugtakid
verdtrygging einnig verid prengt fra pvi sem adur hafi verid og komi hvergi fram ad
pad taki einnig til gengistrygginga sem sé annad hugtak.

[ eldri 16gum par sem fjallad hafi verid um verdtryggingar hafi avallt verid tiltekid
a0 med ordinu verdtrygging vari hvort tveggja att vid opinberar/innlendar visitdlur
eda bindingu vid gengi erlends gjaldmidils. Megi hér nefna ad i 4. mgr. 39. gr. laga
nr. 13/1979, hafi verid fjallad um grundvéll verdtrygginga og skyldi hann
annadhvort midast vid a) opinberar visitolur eins og paer veru reiknadar 4 hverjum
tima eda b) gengi erlends gjaldeyris i peim tilvikum sem slikt veeri heimilt
samkvamt 16gum eda reglugerd. Sambarilegt ordalag hafi verid ad finna i
breytingalogum nr. 13/1995 sem breytt hafi pagildandi vaxtalogum nr. 25/1987.
Gildissvio V. kafla peirra laga hafi verid afmarkad pannig ad hann gilti um



skuldbindingar um sparifé og lansf¢ i islenskum kréonum, par sem 4skilio er ad
greidslurnar skuli breytast i hlutfalli vio verdvisitdlu eda visitolu gengis 4 erlendum
gjaldmidlum, sbr. 20. gr.

Enn hafi verid gengio ut fra sams konar skilgreiningu 4 ordinu ,,verdtrygging* i
frumvarpi til laga um vexti, drattarvexti og verdtryggingu sem 10g0 hafi verid fram
a 122. 1oggjaftarpingi. Gildissvid frumvarpsins um verdtryggingu sparifjar og
lansfjar hafi verid skilgreint 4 sambearilegan hatt og i pagildandi vaxtalogum. 1 14.
gr. frumvarpsins hafi verid sagt ad med verdtryggingu veri att vid breytingu i
hlutfalli vid ,,innlenda verdvisitolu eda gengi erlends gjaldmidils®. T athugasemdum
med frumvarpinu { umfjollun um 14.-18. gr. segi m.a. ad eftir ad gjaldeyrisvidskipti
hafi verid gefin frjals 4 arinu 1994 hafi adstedur gjorbreyst hér 4 landi. Minni porf
sé en adur fyrir akvadi um gengisbindingu skuldbindinga i islenskum kronum. Svo
segi:

,, Vilji einstaklingur eda fyrirtaeki gengisbindingu er ekkert pvi til fyrirstoou ad
vidkomandi geri samning i erlendum gjaldmioli.*

[ ntigildandi 16gum um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001 séu akvaedi um
verdtryggingu sparifjar og lansfjar i VI. kafla laganna, einkum 13. og 14. gr.
Gildissvid kaflans sé afmarkad prengra en gert hafoi verid i l6gum, a.m.k. fra arinu
1960.

Med visan til alls framangreinds sé 1jost ad hugtakid verdtrygging hafi verid prengt
fra adurgildandi 16gum sem vardad hafi verd- og gengistryggingar sparifjar og
lansfjar. Samkvamt nugildandi 16gum nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, taki
hugtakid ,,verdtrygging* adeins til innlendra verdvisitalna en ekki til pess pegar
lansfjarhaed sé bundin vid gengi erlends gjaldmidils. Pvi taki nagildandi 16g ekki til
gengistryggingar lansfjar i islenskum krénum.

Engin fortakslaus bannregla verdi lesin Gr 16gunum vid pvi ad lan i islenskri mynt
séu bundin vid gengi erlendra gjaldmidla, p.e. gengistryggd, og telji varnaradili ad
gengistryggdar lanveitingar séu heimilar ad 16gum hér & landi. Hvad sem 60ru 1idi
hafi komist &4 bindandi venja pess efnis. Bann vid gengistryggingu lansfjar vid
gengi erlendra gjaldmidla hafi verid numid ur logum er 16g nr. 71/1966 hafi verid
felld ur gildi og hafi slik bannregla ekki verid sett 1 16g sidan.

Varnaradili hafni pvi alfarid ad ummeeli i 16gskyringargégnum geti gefid dkvaedum
laga nr. 38/2001 vidtekari eda adra merkingu en leidi af skyringu peirra samkvamt
ordanna hljodan. Varnaradili telji [jost ad hafi &tlun 16ggjafans verid st ad setja
bannakvaedi um tilteknar verotryggingar eda gengistryggingar lansfjar, sem gangi
gegn meginreglum samningaréttar um samningsfrelsi, hafi ordid ad orda slikt
lagadkvaedi skyrlega 1 16gum. Logskyringargdgn geti ekki leitt til talkunar &
lagadkvaeoi eda lagabalk sem leidi til pess ad fengin verdi ny og ipyngjandi regla
sem eigi sér ekki skyra stod 1 [6gunum sjalfum. Meintur vilji I6ggjafans geti ekki
leitt til slikrar nidurstodu.

Komist domurinn ad peirri nidurstéou ad skuldabréf malsadila hafi verid
gengistryggt med 6logmaetum heetti, samkvamt 16gum nr. 38/2001, um vexti og
verdtryggingu, byggir varnaradili & pvi ad akvaedi samningsins um onnur kjor hans
séu einnig 6gild. Meginreglur samningaréttar um brostnar og rangar forsendur, 36.



gr. samningalaga, samningsrok og edli mals leidi til pess ad vikja beri til hlidar eda
6gilda akvaedi skuldabréfsins um vaxtakjor, sbr. 3. gr. pess, og akvarda vexti og,
eftir atvikum verdtryggingu, samkvaemt legstu voxtum & nyjum, almennum
Gtldnum hja lanastofnunum sem Sedlabanki {slands akvedi og birti samkvaemt 10.
gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, sbr. 4. gr. somu laga.

Varnaradili telur ljost ad fyrir liggi og sé 6umdeilanlegt ad forsenda fyrir peim
kjorum, einkum vaxtakjorum, sem lan varnaradila til soknaradila hafi verid hao,
hafi verid ad 14nid var i erlendri mynt. A pvi er byggt ad soknaradila hafi verid
pessi verulega dkvordunarforsenda 1j6s og kunn. bessi forsenda hafi jafnframt verid
akvordunarforsenda soknaradila fyrir pvi ad taka umratt lan en ekki islenskt lan,
sem honum hafi einnig stadio til boda.

Reynist framangreindar forsendur rangar eda brostnar, vegna pess ad samningur
adila verdi talinn innihalda 6l6gmaett gengistryggingarakvedi, sé 1jost ad
vaxtaskilmalar hans séu jafnframt ur gildi fallnir og eda forsendur ad baki peim
brostnar, sem leidi til 6gildingar peirra. Edli malsins samkvemt s¢ samhengi milli
vaxtakjara, myntar lansins og grunns verdtryggingar, p.e. gengistryggingarinnar.
Raunar séu pessar forsendur svo samofnar og samtvinnadar ad 6gildist ein peirra,
bresti hinar, sem valdi pvi ad paer 6gildist og falli ur gildi.

Réttarregla 36. gr. samningalaga nr. 7/1936 um ad 6sanngjérnum
samningsskilmalum megi vikja til hlidar, leidi til sému nidurstodu, enda séu
samningsskilmalar 6sanngjarnir ef mida eigi vid ad 1anid s¢ 1 islenskum kronum en
med LIBOR voxtum, eins og soknaradili krefjist. Ljost sé, ad ef gengisahactta
reynist ekki hafa verid til stadar, hafi 16ggerningurinn augljoslega ordid annars
efnis en til hafi verid @tlast af bAdum adilum og gengid hafi verid ut fra vid
samningsgerdina.

Vextir skuldabréfsins hafi, samkveemt 3. gr. pess, tekid mid af breytilegum eins
manadar LIBOR voxtum, sem séu vextir af lanum 4 millibankamarkadi i London,
auk alags. LIBOR vextir hafi adeins verid i bodi hér 4 landi pegar um lan 1 erlendri
mynt hafi verid ad raeda, sem endurspegli svo aftur ad lanveitendur, eins og
varnaradili, hafi fjarmagnad stéra hluta lanasafns sins erlendis fra. LIBOR vextir
séu mun laegri en peir vextir sem 1 bodi hafi verid hér a landi &4 ldnum sem veitt hafi
verid i islenskum krénum. Forsenda pess ad samid hafi verid um LIBOR vexti hafi
verid su ad um lanveitingu 1 erlendri mynt hafi verid ad reda og lantakandinn hafi
vitandi vits tekid gjaldeyrisaheettu. Pvi eigi varnaradili rétt 4 pvi, ef forsenda pessi
bresti, ad lanakjor samningsins verdi akvedin med peim hatti sem a&tla megi ad
adilar hefou ellegar sammalst um, an tillits til villu peirra beggja.

Jafnframt visar varnaradili hér til peirrar meginreglu samningaréttar, ad ekki sé
hagt ad bera fyrir sig skuldbindingu sem méttakandi veit, eda ma vita, ad er gefin
vegna villu um adstedur og hefur verulega pydingu fyrir pann samning sem um
raeoi.

Samkvaemt 1. mgr. 36. gr. samningalaga megi vikja samningi til hlidar { heild eda
a0 hluta, eda breyta, ef pad yroi talid 6sanngjarnt eda andsteett godri vidskiptavenju
ad bera hann fyrir sig. A pad er bent ad med setningu 36. gr. samningalaga voru
domstolum veittar vidteekar heimildar til 6gildingar eda leidréttingar 6sanngjarnra
samningsskilmala. Varnaradili telur ad 6ll skilyrdi lagaakvadisins séu fyrir hendi.



Soknaradili geti ekki med sanngjérnum eda réttmaetum haetti haldid uppi kréfum
um laga LIBOR vexti af laninu Gt lanstimann, p.e. til juli arid 2047, eins og gerd
hafi verid grein fyrir. P4 stridi pad jafnframt gegn g6dri vidskiptavenju i skilningi
akvadisins.

Varnaradili byggir 4 pvi ad soknaradili eigi ekki ad geta hagnast 6edlilega vegna
atvika sem kunni a0 leida til pess a0 skilmalar skuldabréfsins séu dgildanlegir ad
hluta. Slik nidurstada myndi leida til pess ad s6knaradili nyti kjara sem eru i engu
samrami vid pau kjor sem verid hafi i bodi hér 4 landi 4 ldnum 1 islenskum
kronum. Séknaradili hafi aldrei getad haft neinar ventingar um ad njota slikra kjara
a islensku lani. Ef laninu verdi breytt i lan i islenskum krénum og vextir midadir
vi0 erlendar myntir, eins og sdknaradili krefjist, sé¢ [jost ad hann s¢é ad tryggja sér
umtalsvert leegri fjarmégnun en 60rum adilum hafi stadid til boda 4 peim tima sem
skuldabréfid hafi verid undirritad og gengid hafi verid at fra vid gerd pess. Slikt sé i
andstodu vid meginreglur krofuréttarins og reglur um oréttmaeta audgun.

Af16gskyringargognum og domaframkvamd megi jafnframt rada ad 36. gr.
samningalaganna hafi einmitt verid atlad ad na til tilvika sem pessara. Soknaradila
hafi aldrei stadio til boda, hvorki hja varnaradila né 6drum lanveitendum, ad taka
lan med lagum LIBOR voxtum

Varnaradili telji jafnframt ad vid sanngirnismatid beri ad horfa til pess ad verdi
vaxtadkvedi vedskuldabréfsins ekki vikid til hlidar og breytt, njoti soknaradili
langtum betri stodu en peir lantakar hér 4 landi sem tekid hafi langtimalan 1
islenskum kronum til kaupa 4 fasteign, t.d. hja [btdalanasjodi. Slik nidurstada veeri
6sanngjorn 1 6llu tilliti.

Samkvaemt 2. mgr. 36. gr. samningalaga beri a0 lita til ,,efnis samnings, stodu
samningsadilja, atvika vid samningsgerdina og atvika sem sidar komu til“, vid mat
samkvamt 1. mgr. greinarinnar. [ pvi samhengi arétti varnaradili ad skuldabréfid
hafi gert rad fyrir skyldu til greidslu vaxta sem tekid hafi mid af forsendum
samningsins ad 6dru leyti, par & medal gjaldeyrisaheettu. Pad sé dsanngjarnt og
andstaett godri vidskiptavenju ad krefjast erlendra vaxta 4 14n 1 islenskum kréonum.

Soéknaradili malsins teljist ekki vera neytandi i skilningi samningalaga, heldur
16gadili sem beri rikari skyldur en neytandi vid samningsgerd.

Soknaradili hafi tekid lan hja varnaradila a arinu 2007. P4 hafi tidkast a.m.k. fra
arinu 2003 ad 1an veeru veitt i erlendum myntum hér 4 landi 4n nokkurra
athugasemda eftirlitsadila eins og Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka slands. Ut fra
pessum lanum hafi verid gengid sem edlilegum og l6glegum, af 6llum peim adilum
sem a0 malum hafi komid, hvort heldur lant6kum, lanveitendum eda eftirlitsadilum
eda 60rum stjornvoldum. Vid mat 4 sanngirni fyrir krofum malsadila verdi pvi ad
lita til peirra atvika sem sidar hafi komid til, p.e. ef skuldabréf eins og pad sem mal
petta snui ad, gangi gegn logum, beri ad beita reglu 36. gr. samningalaga og breyta
samningi adila. Onnur nidurstada skapi verulegt 6jafnvaegi milli réttinda og skyldna
adila. bvi s¢ 1jost ad pau kjor sem soknaradili krefjist ni ad hann njoti, p.e. lan i
islenskum kréonum med lagum LIBOR voxtum og an verdtryggingar eda
gengistryggingar, hefdu aldrei stadid honum til boda. bad brjoti gegn ,,g6dri
vidskiptavenju* 1 skilningi 36. gr. samningalaga ad halda 60ru fram.



Med visan til alls framangreinds telji varnaradili ad mida beri vid ad
samningsfjarhadin, sem & lantdkudegi hafi verid 16.030.000 kronur, hafi verid
bundin visitélu neysluverds fra lantokudegi, sbr. 14. gr. laga nr. 38/2001 og beri
vexti sem Sedlabanki fslands akvedi med hlidsjon af legstu voxtum 4 nyjum
almennum verdtryggdum utlanum hja lanastofnunum og birtir samkvamt 10. gr.
laganna fra sama tima. A pvi er byggt ad forsenda samningsadila hafi verid su ad
skuldbindingin veri bundin verdvisitdlu, nanar tiltekid gengi svissneskra franka og
japonsku jeni. Ef st tenging reynist 6logmaet sé rétt og edlilegt ad tekid verid tillit
til heekkana eftir peirri islensku visitolu sem heimilt sé ad binda lansfé vid,
samkvamt 1. mgr. 14. gr. laganna, p.e. visitdlu neysluverds og fara med vexti eftir
4. gr. laga nr. 38/2001. 1 skjolum malsins sé ad finna greidslusedla sem gerdir séu ut
fra pessum forsendum fra lantékudegi til upphafsdags slitamedferdar varnaradila
23. jini 2009 og stodu lansins midad vid mismunandi forsendur. Samkvaemt
pessum utreikningum hafi s6knaradili malsins ofgreitt af lani sinu 740.455 krénur
og gerir varnaradili pvi til vara kréfu um ad krafa séknaradila verdi vidurkennd
peirrar fjarhadar.

A0 60rum kosti telur varnaradili, verdi ekki fallist 4 ad 1an soknaradila skuli bundid
visitdlu neysluverds og beri verdtryggda vexti samkvamt akvordun Sedlabanka
fslands, ad mida beri vid ad samningsfjarhadin beri overdtryggda vexti samkvamt
akvordun Sedlabanka Islands, samkvamt 4. gr., sbr. 10. gr. laga nr. 38/2001. Krafan
byggir & pvi, auk alls sem ad framan greinir, ad samningur malsadila geri
augljoslega rad fyrir skyldu soknaradila til greidslu vaxta, en eins og fyrr var rakid
séu forsendur med 6llu brostnar fyrir vaxtadkvadum hans og pvi beri ad ogilda eda

vikja til hlidar vaxtadkvaedinu og fara med vexti samkvamt 4. gr., sbr. 3. gr. laga nr.
38/2001.

bé sé a0 finna i gdgnum malsins greidslusedla sem gerdir séu Ut fra pessum
forsendum fra lantkudegi til upphafsdags slitamedferdar varnaradila, midad vid
mismunandi reikniforsendur, p.e. annars vegar ad 1anid s¢ jaftngreidslulan og hins
vegar lan med jofnum atborgunum. Samkvemt pessum utreikningum hafi
soknaradili vangreitt af lanum sinum og pvi eigi hann enga krofu 4 varnaradila og
beri pvi ad hafna kréfum hans.

Vardandi sjalfsteda krofu i 2. tolulid krofugerdar varnaradila, kvedur varnaradili ad
hann hafi 16gvarda hagsmuni af domsnidurstodu um ad skilmalum skuldabréfsins
verdi breytt i samrami vid varakrofur sinar, verdi fallist & framangreindar
malsastedur og lagardk varnaradila, m.a par sem 37 ar séu eftir af
samningstimanum og hagsmunir varnaradila pvi verulegir af pvi ad fa skyra
nidurstodu um skilmala skuldabréfsins.

Nidurstada

Eins og fram kemur 1 gdognum malsins tok sdknaradili 1an hja varnaradila til ad
standa straum af kaupveroi fasteignar ad Trollakor 6, Kopavogi. Vedskuldabréfid er
varnaradili gaf ut ber numerid 715319, er utgefid 14. mai 2007 og ber yfirskriftina:
Vedskuldabréf, fasteignaldn i erlendri mynt. Til hlidar vid nafn skuldara er

ritad: ,,Skuldabréfio er gengistryggt, med breytilegum LIBOR voxtum og jofnum



afborgunum®. Par segir ad skuldari vidurkenni ad skulda varnaradila jafnvirdi
16.030.000 ISK, fjarhad i bokstofum sextan milljonir og prjatiu ptisund i
eftirtéldum myntum og hlutféllum 70% CHF 30% JPY sem endurgreidast med
tilgreindum skilmalum, par sem lanstima er getid, fra hvada tima vextir reiknist,
hvener gjalddagi fyrstu afborgunar er, fj6lda afborgana er getio, greidslustadar,
vaxta, vaxtadlags og vaxtaflokks (LIBOR).

[ 2. gr. skuldabréfsins segir: ,,Lan petta er bundid s6lugengi Sedlabanka fslands &
ofangreindum myntum. Hofudstoll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid breytingar &
sOlugengi hverrar myntar eins og pad er 4 Utborgunardegi til fyrsta gjalddaga, og
sidan 1 hlutfalli vid breytingar 4 sdlugengi myntanna milli gjalddaga. Afborganir
eru reiknadar pannig ad a hverjum gjalddaga er deilt i hofudstdl hverrar myntar
med peim fjolda gjalddaga sem pa eru eftir, a0 medtdldum peim gjalddaga sem er i
pad sinn. Krofuhafi getur breytt greidslustad einhlida 4 lanstimanum®.

[ sérstoku fylgiskjali skuldabréfsins par sem afborganir eru sundurlidadar, kemur
fram hverjar aetladar greidslur séu, afborganir tilgreindar i islenskum kronum,
vextir, greidslugjald og samtals aatlud fjarhaed afborgana i islenskum kréonum. bar
segir og um gengistryggd skuldabréf:

,,Gengistrygging skuldabréfa FEFB midast vid solugengi Sedlabanka Islands. Einu
sinni 4 dag skrair Sedlabanki Islands opinbert vidmidunargengi kronunnar gagnvart
flestum erlendum myntum (sbr. 19. gr. laga nr. 36/2001 um Sedlabankann). Ymsir
hlutir geta haft ahrif & gengi gjaldmidla svo sem efnahagsastand i landi vidkomandi
gjaldmidils og margt fleira. Hofudstoll skuldarinnar breytist 1 hlutfalli vid
breytingar a s6lugengi hverrar myntar milli gjalddaga... Breytingar 4 gengi
erlendra mynta gagnvart islensku krénunni og breytingar 4 voxtum geta haft dhrif 4
heildarendurgreidslu lansins.*

[ yfirlysingu, sem sogd er vera fylgiskjal med lani i erlendri mynt og undirritud er
af fyrirsvarsmanni soknaradila, segir: ,,Undirritadur ttgefandi lysir pvi yfir ad hann
gerir sér grein fyrir ad lantaka med pessum heetti er dhattusamari en lantaka i
islenskum kronum, eins og bankinn hefur kynnt honum sérstaklega. Um er ad reeda
gengisdhattu, sem lysir sér m.a i pvi ad samkvamt tolfraedilegu mati sem byggir &
sogulegum sveiflum 4 ahattu lana sem skiptast med ofangreindum heetti, getur
hofudstoll 1ans sem tekid er 1 framangreindri myntkorfu hekkad umtalsvert a
lanstimanum. Jafnframt er um ad raeda vaxtadhaettu sem felst m.a. i pvi ad 1anid er
med breytilegum vaxtagrunni, eins manadar LIBOR voxtum, med fostu alagi.
Vextir fyrir hverja mynt eru adeins akveodnir til eins manadar i senn og geta pvi
breyst med vaxtadkvordunum i heimarikjum hverrar myntar auk pess sem sveiflur 4
alpjodlegum gjaldeyrismorkudum geta haft ahrif til haekkunar®.

A greidslusedlum vegna umraedds skuldabréfs er fjarhad greidslu greind i
islenskum kronum, p.e. i reit sem merktur er ,,til greidslu & gjalddaga* er fjarhaed
afborgunar greind i islenskum kronum. Hins vegar er einnig greint i
greidslusedlunum hver myntin er, p.e. CHF og JPY, eftirstodvar bréfsins i peirri
mynt, myntgengi og fjarhad i islenskum krénum.

I skilyrtu vedleyfi Husvirkis hf., dagsettu 16. mai 2007, sem var seljandi fasteignar
peirrar er soknaradili keypti ad Trollakor, segir ad vedleyfid sé ,,veitt gegn pvi
skilyrdi ad Frjalsi Fjarfestingabankinn greidi andvirdi ofangreinds vedskuldabréfs



m.v. kaupgengi 4 utborgunardegi inn & bankareikning seljanda nr. 1158-26-51...
Agreiningur adila snyst m.a.

um pad hvort umraett vedskuldabrét sé skuldbinding 1 erlendri mynt eda islenskum
kronum sem bundnar séu gengi erlendra gjaldmidla.

[ haestaréttardémum fra 16. juni 2010 i mali nr. 92/2010 og i mali nr. 153/2010 par
sem samberilegur dgreiningur var uppi og i mali pessu, segir m.a. i nidurstoou:

Lan i erlendri mynt falla ekki undir reglur um heimildir til verotryggingar lansfjar i
islenskum kronum i VI. kafla laga nr. 38/2001. Til pess verour a hinn boginn ad lita
ad samningur adilanna ber skyrlega med sér ad hann var um lan 1 islenskum
kronum, en fjarhcedin sem dakvedin var [ peirri mynt, veeri bundin...vio gengi...
erlendra mynta i par greindum hlutféllum... Berum oroum kom fram... ad islensk
fiarheeo hverrar afborgunar cetti ad breytast eftir gengi a peim erlendu myntum sem
mio var tekio af... Af pessum sékum er otvircett ad samningur adilanna var um
skuldbindingu 1 islenskum kronum og fellur hann pvi undir reglur VI. kafla laga nr.
38/2001. Samkveemt framanségou er komist ad peirri niourstéou ad samningur...
hafi verio lanssamningur i islenskum kronum og gengistryggour eftir gengi
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tiltekinna erlendra gjaldmiola a gjalddégum hans. “...

[ domunum var pvi auk pess slegid fostu ad 16g nr. 38/2001 heimili ekki ad lan i
islenskum kronum séu verotryggd med pvi ad binda pau vid gengi erlendra
gjaldmidla og ad reglur 13. og 14. gr. laga nr. 38/2001 séu 6fravikjanlegar. Akvaedi
i samningi adila um gengistryggingu hafi pvi verid i andstodu vid pessi fyrirmali
laganna og skuldbindi ekki lantaka.

Lan i erlendri mynt falla ekki undir reglur um heimildir til verdtryggingar lansfjar i
islenskum kronum 1 VI. kafla laga nr. 38/2001. Vid mat 4 pvi hvort sa
lanssamningur sem mal petta snyst um, s¢ um lan i islenskum krénum sem bundnar
séu gengi erlendra gjaldmidla eda skuldbinding i erlendri mynt, verdur ad lita til
peirra sjonarmida sem fram koma i ofangreindum domum Haestaréttar frd 16. juni
2010, i mali nr. 92/2010 og 153/2010 og leggja mat 4 hvort atvik 1 pvi mali séu
sambarileg atvikum pessa mals.

Eins og ad framan greinir kemur fram i skuldabréfi pvi sem mal petta snyst um, ad
soknaradili vidurkenni ad skulda varnaradila akvedna fjarhad, jatnvirdi 16.030.000
islenskra kréna i dkvednum myntum. Oumdeilt er ad lansfjarhadin var greidd inn 4
islenskan tékkareikning, i islenskum kronum og soknaradili hefur @tid greitt af
laninu i islenskum krénum. A greidslusedlum sem soknaradili fékk i hendur, kemur
fram hverja afborgun skyldi greida, i islenskum krénum. I texta vedskuldabréfsins
kom fram ad hofudstoll skuldarinnar breyttist i hlutfalli vid breytingar 4 sdlugengi
hverrar myntar og sidan i hlutfalli vid breytingar 4 sdlugengi myntanna milli
gjalddaga. Lanio er med breytilegum vaxtagrunni, eins manadar LIBOR voxtum.
begar framangreint er virt er pad mat domsins ad atvikum i mali pessu svipi svo
mjog til atvika 1 mali pvi sem ad ofan er getid og domar hastaréttar fra 16. juni
2010 fjalla um, ad leggja beri til grundvallar pau sjénarmid sem par koma fram, til
lausnar peim agreiningi sem uppi er i mali pessu. Samningur adila var samkvaemt
framans6gdu um skuldbindingu i islenskum kréonum og hann er gengistryggdur
eftir gengi tiltekinna erlendra gjaldmidla. Akveedi i samningi adila um



gengistryggingu eftir gengi tilgreindra erlendra gjaldmidla eru i andstodu vid
fyrirmeeli laga nr. 38/2001, sem heimila ekki ad lan i islenskum krénum séu
verdtryggd med pvi ad binda pau vid gengi erlendra gjaldmidla. Akvaedi pessi eru
pvi 6skuldbindandi fyrir s6knaradila. Er pvi fallist & med soknaradila ad greidslur
af umraddu lani til varnaradila, sem toku mid af breytingum af hofudstoli lansins a
grundvelli 6logmaetrar gengistryggingar, hafi verio ranglega af honum hafoar.

Endanleg krafa soknaradila er ad fjarhad 1.025.826 kronur. Med bokun sem
l6gmenn adila 16gou fram i pinghaldi 23. 4gtst 2010 urdu malsadilar 4sattir um ad
varnaradili kemi ad varakrofum i framhaldsgreinargerd, feeri svo ad nidurstada
domsins yroi pannig ad i vedskuldabréfi adila fzelist 0logmaett
gengistryggingarakveedi.

A0 fenginni ofangreindri nidurstodu um ad dkvadi i samningi adila um
gengistryggingu eftir gengi tilgreindra erlendra gjaldmidla séu 6skuldbindandi fyrir
soknaradila, liggur fyrir dominum ad taka afstoou til varakrafna varnaradila, sem
fram koma i framhaldsgreinargerd hans.

[ framhaldsgreinargerd varnaradila er pess krafist i varakrofu, ef ekki yrdi fallist 4
adalkrofu, sem byggdist a pvi ad gengistrygging lansins eftir gengi tilgreindra
erlendra gjaldmidla veeri 1ogmeet, ad krafa soknaradila verdi vidurkennd sem
almenn krafa samkvaemt 113. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. ad
fjarhaed 740.455 kronur. Var st fjarhad grundvollud & pvi ad skuldbinding
soknaradila veri bundin visitdlu neysluverds og midad vid par forsendur hefoi
soknaradili ofgreitt af lani sinu 740.455 krénur.

b4 var pess krafist ad vidurkennt yrdi ad skilmalar skuldabréfs nr. 715319, dags. 14.
mai 2007, yrdu pannig ad upphaflegur hofudstoll pess, umreiknadur i islenskar
kronur ad fjarhaed 16.030.000 kronur, breyttist 1 hlutfalli vid breytingar 4 visitolu
neysluverds samkvemt 14. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra
utborgunardegi pann 30. mai 2007, midad vid grunnvisitéluna 268,7 stig og ad
vedskuldabréfid baeri verdtryggda vexti samkvamt akvordun Sedlabanka slands,
samkvemt 4. gr. sbr. 10. gr. laga nr. 38/2001 fra sama tima.

Til prautavara krafdist varnaradili pess ad krofum séknaradila yrdi hafnad og
jafnframt ad vidurkennt yroi ad skilmalar skuldabréfs nr. 715319, dags. 14. mai
2007, yrou pannig ad upphaflegur hofudstoll pess, umreiknadur i islenskar kronur
a0 fjarhaed 16.030.000 kronur, baeri 6verdtryggda vexti fra tborgunardegi pann 30.
mai 2007 samkvamt akvordun Sedlabanka [slands, samkvamt 4. gr., sbr. 10. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. Prautvarakrafa varnaradila um hofnun
krofu soknaradila er & pvi byggd ad ef fallist yrdi 4 a0 mida baeri vexti vid pa vexti
sem Sedlabanki Islands dkvedur med hlidsjon af legstu voxtum 4 nyjum almennum
overdtryggdum utlanum hja lanastofnunum og birtir eru samkvaemt 10. gr. laganna,
sbr. og 4. gr., sbr. 3. gr. laga nr. 38/2001, hafi soknaradili vangreitt varnaradila og
beri pvi ad hafna krofu hans um tilgreinda fjarhad Ur hendi varnaradila.

Oumdeilt er ad vextir af vedskuldabréfi pvi sem mal petta tekur til, nr. 715319, attu
a0 taka mio af medaltali LIBOR vaxta af lanum i japonskum jenum og svissneskum
fronkum, ad vidbettu 2,75% alagi.



[ démi Heestaréttar fra 16. september sl., i mali nr. 471/2010 var tekist 4 med
sambarilegum hetti og i mali pessu, um hvada ahrif st nidurstada ad akvadi um
gengistryggingu veru 6logmeet, hefoi 4 vexti af laninu.

[ dominum segir m.a. ad lita verdi til pess ad eftir ad dkvadi i samningnum um
gengistryggingu hafi verid metid 6gilt, séu skuldbindingar adila ad 6llu leyti i
islenskum kronum og algerlega 6hadar peirri tengingu vid japonsk jen og
svissneska franka, sem adilarnir hafi gengid ut fra vid gerd samningsins. begar virt
s¢ ad dkveedid um gengistryggingu 1 samningi adilanna sé 6gilt og bein og
orjufanleg tengsl séu milli pess dkvadis og fyrirmela um vexti i bréfinu sjalfu, sé
hvorki unnt ad stydjast vid pau fyrirmali 6breytt eftir ordanna hljodan né gefa peim
med skyringu annad inntak, enda liggi fyrir i malinu ad & millibankamarkadi i
London hafi aldrei verid skradir LIBOR vextir af ldnum 1 islenskum krénum.

[ forsendum ofangreinds hzstaréttardoms segir einnig:

1 samningnum ... var ekki meelt fyrir um ad skuldbinding gagndfiyjanda vid
adalafryjanda cetti ad fylgja breytingum a visitolu neysluverds, svo sem
adalafryjandi hefur lagt til grundvallar i adalkréfu sinni og fyrstu varakrofu, og er
hvorki unnt ad gefa samningnum pad inntak meo skyringu né geta log leitt til
peirrar nidurstoou. I samningnum var dkvedio ad skuld gagndfryjanda beeri vexti.
Meod pvi ad par greindum fyrirmcelum um heed peirra verour samkvemt
framansogou ekki beitt er ohjdakveemilegt ad lita svo a ad atvik svari hér til pess ad
samid hafi verio um ad greida vexti af peningakréfu dn pess ad tiltaka hverjir peir
skyldu vera. Samkvemt 4. gr., sbr. 3. gr. laga nr. 38/2001 skulu vextir pegar svo
stendur & vera d hverjum tima jafnhdir voxtum, sem Sedlabanki Islands dkvedur
meod hlidsjon af leegstu voxtum d nyjum almennum overdtryggoum utlanum hja
lanastofnunum og birtir eru samkveemt 10. gr. laganna. *

i ofangreindum doémi Haestaréttar var fjallad um svokallad ,,bilalan“, en mal pad
sem hér er til urlausnar fjallar um gengistryggingu skuldabréfs med vedi i fasteign.
Breytir pad engu um pad mat domsins ad med fyrrgreindum heestaréttardémi hafi
verid gefid akvedid og skyrt fordemi vardandi vaxtavidmid, sem ner jafnt til pess
konar lanssamninga sem démur Haestaréttar fjallar um og pess vedskuldabréfs sem
mal petta snyst um.

Med hlidsjon af ofangreindri nidurstodu og rokstudningi i domi Haestaréttar verdur
fallist & prautavarakrofu varnaradila samkvamt 1. t6lulid prautavarakrofu. Enginn
agreiningur er um fjarheedir i malinu og hefur varnaradili synt fram 4 med
utreikningum peim er liggja frammi i malinu, ad soknaradili hafi vangreitt af
umreaddu lani. Er pvi adalkréfu soknaradila um vidurkenningu kréfu sinnar ad
fjarhaed 1.025.826 kronur, sem almennrar krofu, hafnad.

Liggur pa fyrir dominum ad taka afstodu til vidurkenningarkréfu varnaradila
samkvamt 2. tolulid prautavarakrofu varnaradila. bar er pess krafist ad vidurkennt
verdi ad skilmalar skuldabréfs nr. 715319 verdi pannig ad upphaflegur hofudstoll
pess, umreiknadur i islenskar kronur ad fjarhaed 16.030.000 kronur beri
overdtryggda vexti fra utborgunardegi pann 30. mai 2007 samkveemt akvoroun
Sedlabanka {slands samkvamt 4. gr., sbr. 10. gr. laga nr. 38/2001.



Eins og ad framan greinir hefur domurinn fallist & ad ,,atvik svari hér til pess ao
samid hafi verio um ad greida vexti af peningakréfu an pess ad tiltaka hverjir peir
skyldu vera“ eins og greinir 1 domi Haestaréttar fra 16. september sl. og ad
samkvamt 4. gr., sbr. 3. gr. laga nr. 38/2001 skuli vextir pegar svo stendur 4 vera &
hverjum tima jafnhdir voxtum sem Sedlabanki fslands akvedur med hlidsjon af
leegstu voxtum 4 nyjum almennum 6verdtryggdum utlanum hja lanastofnunum og
birtir eru samkvamt 10. gr. laganna. b4 hefur verid fallist 4 pa utreikninga
varnaradila sem lagdir hafa verid fram til rokstudnings pvi ad soknaradili hafi,
midad vid pessar forsendur og pessi vaxtavidmid vangreitt af 1ani sinu, en peir
utreikningar eru midadir vid utborgunardag lansins. Nidurstada um 1. tolulid
prautavarakréfu varnaradila um vaxtaviomid, felur i sér nidurstéou um pad hvernig
reikna beri vexti af umraeddu lani. Hefur pvi varnaradili ekki 16gvarda hagsmuni af
pvi ad fa sérstakan vidurkenningardém vardandi 2. t6lulid kréfunnar og er peim
krofulid visad fra domi.

A0 6llu framansdgou virtu er hathad krofu séknaradila um vidurkenningu krofu
sinnar 4 hendur varnaradila ad fjarhed 1.025.826 kronur sem almennrar krofu.
Varakrofu varnaradila um vidurkenningu kréfu soknaradila sem almennrar krofu ad
fjarhaed 740.455 kronur ef hafnad, sem og vidurkenningarkrofu vardandi skilmala
skuldabréfs soknaradila, samkvemt tolulid 2 i varakrofu varnaradila.

Fallist er 4 prautavarakrofu varnaradila samkvemt tolulid 1 1 prautavarakréfu, en
visad er frd domi krofu varnaradila um vidurkenningardém er fram kemur i télulid
2 i prautavarakrofu hans.

Varnaradili hefur ekki krafist malskostnadar.

Malskostnadur milli adila fellur nidur.

Ingveldur Einarsdottir héradsdémari kvedur upp pennan urskurd.

Urskurdarora:
Krofu sdknaradila, Tolvu-Postsins ehf. um vidurkenningu kréfu nr. 151 1 krofuskra
vid slit varnaradila, Frjalsa fjarfestingabankans hf. ad fjarhed 1.025.826 kronur,

sem almennrar krofu, er hafnad.

Kroéfu varnaradila um vidurkenningardom samkvaemt t6lulid 2 i prautavarakrofu, er
visad fra domi.

Malskostnadur milli adila fellur nidur.

Ingveldur Einarsdottir






