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Héradosdoms Reykjavikur 14. januar 2011 i malinu nr. X-38/2009:

Landsbanki islands hf.

(Eggert Pdll Olason hdl.)

gegn
ALMC hf.

(Horour Felix Hardarson hrl.H)

|

Héradsdomur Reykjavikur skipadi Straumi - Burdarasi fjarfestingabanka hf.
(Straumi) slitastjorn 11. mai 2009 samkvamt dkvaedum 4. tolulids 2. mgr. akvadis
IT til bradabirgda i 16gum nr. 44/2009 um breytingu 4 16gum nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki. Slitastjorn gaf at innkollun til skuldheimtumanna 12. mai 2009
og birtist hiin fyrra sinni i Logbirtingabladi, sem ut kom 18. sama ménadar.
Krofulysingarfrestur var dkvedinn tveir manudir og var pvi 4 enda 18. jali 2009.
Soknaradili, Landsbanki {slands hf., lysti krofu i bu félagsins og var krofulysing
hans 1 sex tolulidum. Hluta krofunnar var lyst sem forgangskrofu samkvaemt 1.
mgr. 112. gr. laga nr. 21/1991, en ad 6dru leyti var henni lyst sem almennri krofu
samkvemt 113. gr. somu laga. Slitastjorn hafnadi kréfunni sem forgangskrofu og
gerdi fyrirvara um fjarheedir krafna og um hugsanlegan rétt til skuldajathadar. bar
sem samkomulag nadist ekki um lausn agreiningsins 4 krofuhafafundum, sem
haldnir voru 18. og 25. agust og 2. september 2009, beindi slitastjornin dgreiningi
adila til urlausnar héradsdoms. Var malid pingfest 16. oktober 2009. Varnaradili,
Straumur - Burdaras fjarfestingabanki hf., heitir nt ALMC hf.

[ bréfi slitastjornar varnaradila til domsins segir m.a. svo: ,,Agreiningurinn er
margpaettur. Medal pess sem deilt er um er hvort innlan kréfuhafans hja Straumi
njoti forgangs skv. 112. gr. gjaldprotalaga, en slitastjorn hefur hafnad pvi. ba er
deilt um vaxtautreikning innlanskrafna. Uppgjor afleidusamninga er umdeilt.
Kroéfuhafinn hefur ennfremur métmeelt yfirlysingum Straums um skuldajofnun i
nokkrum tilvikum. Krofulysing Landsbanka {slands hf. er i 6 télulidum og lytur
agreiningurinn ad tolulidum 1, 2 og 5 auk pess sem deilt er um fjarhaedir
gagnkrafna Straums. Kréfuhafinn afturkalladi krofulid 4 og féllst & afstodu
slitastjornar til krofulidar 6 um sampykki skilyrtrar krofu ad fjarhaed 9.081.000
evrur.*



A0 6sk adila og med sampykki domsins var sakarefni malsins skipt samkvamt
heimild i 1. mgr. 31. gr. laga nr. 91/1991, um medferd einkamala, pannig ad fyrst
var urskurdad um pa krofu soknaradila ad krafa hans vegna peningamarkadslana
samkvamt 2. t6lulid krofulysingar hans, alls ad fjarhaed 48.530.307.023 kronur,
nyti forgangs vid slit varnaradila samkvemt 112. gr. laga nr. 21/1991, um
gjaldprotaskipti o.fl., sbr. 3. mgr. 102. gr. laga um fjarmalafyrirteki nr. 161/2002.
Var peirri kréfu hafhnad med urskurdi démsins 1. mars 2010, og var st nidurstada
stadfest med domi Hastaréttar 2. juni 2010, { mali nr. 184/2010. I pessum paetti
malsins er hins vegar til Grlausnar dgreiningur adila um gjalddaga krafna vegna
peningamarkadslana, uppgjor krafna vegna afleiduvidskipta og réttur varnaradila til
riftunar og skuldajafnadar vid kréfur soknaradila.

I

Samkvaemt sameiginlegri bokun malsadila, sem 16g0 var fram vid fyrirtoku malsins
28. oktober 2010, og sidari bokun sdknaradila, sem 16g0 var fram i pinghaldi 9.
desember 2010, krefst soknaradili pess ad nedangreindar krofur verdi vidurkenndar
sem almennar krofur vid slit varnaradila, sbr. 113. gr. laga nr. 21/1991:

Adalkrafa:

- Krafa a0 fjarhad 40.990.255.669 krénur, dsamt drattarvoxtum samkvaemt 1.
mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 af 20.062.222.222 kronum fré 9. oktober 2008 til 1.
november s.a., af 20.451.951.593 kronum fra 1. névember 2008 til 6. ndévember
s.4., en af 27.755.491.593 kréonum fra peim degi til 22. april 2009.

- Krafa a0 fjarhad 45.226.444,44 Bandarikjadalir (USD), dsamt drattarvoxtum
samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 af 20.024.222,22 Bandarikjadélum fra 14.
oktober 2008 til 13. névember s.4., en af 45.226.444,44 Bandarikjaddlum fra peim
degi til 22. april 2009.

- Krafa a0 fjarhad 45.081.123,29 bresk pund (GBP), d4samt drattarvoxtum
samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 fra 8. oktober 2008 til 22. april 2009.

- Krafa a0 fjarhad 21.100.240,00 Kanadadollarar (CAD), asamt drattarvoxtum
samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 fra 3. névember 2008 til 22. april 2009.

Til vara krefst soknaradili pess ad nedangreindar krofur verdi vidurkenndar sem
almennar krofur vid slit varnaradila:

- Krafa a0 fjarhad 40.509.962.123 krénur, dsamt drattarvoxtum samkvaemt 1.
mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 af 20.062.222.222 krénum fra 9. oktober 2008 til 17.
oktober s.a., af 23.516.388.591 kronu fra p.d. til 1. névember s.4., af
23.906.117.962 krénum fra p.d. til 6. ndbvember s.4., en af 31.209.657.962 kronum
fra peim degi til 22. april 2009.

- Krafa ad fjarhed 45.226.444,44 Bandarikjadalir (USD), d4samt drattarvoxtum
samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 af 20.024.222,22 Bandarikjad6lum fra 14.
oktober 2008 til 13. névember s.4., en af 45.226.444,44 Bandarikjadolum fra peim
degi til 22. april 2009.



- Krafa ad fjarhed 45.081.123,29 bresk pund (GBP), dsamt drattarvoxtum
samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 fra 8. oktober 2008 til 22. april 2009.

- Krafa ad fjarhaed 21.100.240,00 Kanadadollarar (CAD), 4samt drattarvoxtum
samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 fr4 3. névember 2008 til 22. april 2009.

[ badum tilvikum krefst soknaradili pess ad 6llum krofum varnaradila verdi hafnad.
ba krefst hann malskostnadar ur hendi varnaradila ad mati domsins, ad teknu tilliti
til virdisaukaskatts.

Endanlegar krofur varnaradila, samkvamt bokun sem 16g0 var fram vid upphaf
adalmedferdar 17. desember sl., eru sem hér segir:

- A0 hafnad verdi krofum soknaradila um dréttarvexti til 22. april 2009 af
peningamarkadslanum samkvemt 2. t6lulid i krofulysingu hans fra 17. jali 2009
vegna slitamedferdar varnaradila.

- Ad hafnad verdi krofum soknaradila vegna afleiduvidskipta samkvaemt 1.
tolulid 1 krofulysingu hans fra 17. juli 2009. bess i stad krefst varnaradili pess ad
vidurkennd verdi krafa hans 4 hendur soknaradila ad fjarhad 1.527.706.761 krona

vegna uppgjors afleiduvidskipta malsadila.

- A9 vidurkenndur verdi réttur hans til ad skuldajafna eftirgreindum
fjarhaedum 4 moti krofum soknaradila: 7.585.116.303 kronum midad vid 27. januar
2009, 587.899.958 kronum midad vid 9. febraiar 2009 og 17.019.027.973 kronum
midad vid 18. september 2009.

ba krefst varnaradili malskostnadar ad skadlausu samkvamt mati domsins, ad
medtéldum

kostnadi vegna virdisaukaskatts.

Malid var tekid til urskurdar ad loknum munnlegum malflutningi 17. desember
2010, en endurupptekid 10. jantar sl. og pa tekio til trskurdar & ny. Vid upphaf
adalmeodferdar gafu skyrslu fyrir dominum Stefnir Kristjansson, vidskiptafredingur
og fyrrverandi starfsmadur soknaradila, Birna Hlin Karadoéttir, 16gfraedingur hja
varnaradila, og Sigurdur Hannesson, sterdfredingur og fyrrverandi starfsmadur
varnaradila. Verdur vikid ad framburdi peirra pyki tilefni til.
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Eins og fyrr greinir er hér til urlausnar dgreiningur adila um gjalddaga krafna vegna
peningamarkadsldna, uppgjor krafna vegna afleiduvidskipta og réttur varnaradila til
riftunar og skuldajafnadar vid krofur soknaradila, p.a m. tvaer kréfur samkvamt
skuldabréfum, utgefnum af varnaradila. Til einfoldunar og hagdarauka verdur
fjallad um hvern 110 fyrir sig, malsastedur adila og lagardk, og ad pvi loknu faerd
rok fyrir nidurstodu 1 hverjum lid.

A. Gjalddagar peningamarkadslana



Enginn 4greiningur er med adilum um fjarheed krafna sdknaradila vegna
peningamarkadslana sem hann veitti varnaradila. Deila adila lytur hins vegar ad
gjalddaga lanssamninganna, alls sj6 ad tolu, og byggir soknaradili 4 pvi ad
gjalddagar peirra séu sem ad nedan greinir. Krafa hans um dréttarvexti til 22. april
2009 midast vid pa gjalddaga:

Mynt: Hofudstoll: Gjalddagi:
ISK 7.303.540.000 06.11.2008
ISK 19.059.111.111 09.10.2008
ISK 1.003.111.111 09.10.2008
GBP 45.081.123,29 08.10.2008
CAD 21.100.240,00 03.11.2008
USD 25.202.222,22 03.11.2008
uUsSD 20.024.222,22 14.10.2008

Krafa soknaradila er 4 pvi reist ad mida skuli gjalddaga ofangreindra lanssamninga
vi0 pé gjalddaga sem tilgreindir séu & framlogdum stadfestingum adila um
peningamarkadsldn, enda syni paer stadfestingar sidustu 16gskipti adila & grundvelli
hvers lanssamnings um sig. Jafnframt leggur hann dherslu 4 ad um
skammtimalanveitingar hafi verid a0 rada til varnaradila og komi skyrlega fram i
peim lanssamningum sem adilar hafi gert med sér, og liggi fyrir i malinu, ad hver
lanshluti sem varnaradili tok innan lansheimildar skuli teljast sjalfsteett 1an.
Varnaradili byggir hins vegar 4 pvi ad ekkert ofantalinna peningamarkadsléna hafi
veri0 gjaldfallid pegar varnaradili var tekinn til slitamedferdar, 22. april 2009, og
beri pvi ad hafna kréfum soknaradila um drattarvexti af fjarhaedunum til pess dags.
Jafnframt er 4 pvi byggt ad peir samningar sem liggi til grundvallar umraeddum
lanveitingum til varnaradila kvedi 4 um gjalddaga krafnanna, og beri fremur ag lita
til peirra vid akvordun gjalddaga umreeddra krafna, en til peirra stadfestinga sem
soknaradili visi til. Verdur nu gerd grein fyrir hverju lani fyrir sig.

1. Lan ad fjarheed 7.200.000.000 krona (7.303.540.000 kronur, ad medtoldum
voxtum til 6. november 2008)

Krafa pessi byggist 4 vidskiptasamningi um reikningslanalinu milli varnaradila,
sem lantaka, og sOknaradila, sem lanveitanda, dagsettum 30. januar 2007. Segir par
a0 bankinn skuli hafa til reidu fyrir lantaka reikningslanalinu, allt ad fjarhaed
7.200.000.000 krona, og ad lantaka sé innan peirra marka heimilt ad taka lan hja
bankanum i islenskum kronum eda erlendum gjaldmidlum sem bankinn eigi
vidskipti med. Fram kemur ad hver lanshluti sem lantaki tekur innan lansheimildar
skuli teljast sjalfstett 1an og ad hamarkslanstimi hvers lanshluta skuli ekki vera
lengri en 364 dagar. { 4. gr. samningsins er mzlt fyrir um form 4 lansbeidni fra
lantaka og hvad skuli par koma fram, en einnig um afgreidslu bankans 4 slikri
beidni. Sidan segir ordrétt i grein 4.3.: ,,Pegar bankinn hefur fengid lansbeioni i



hendur skal forsvarsmadur banka samdagurs senda lantaka stadfestingu 4
lantokunni par sem framangreind atridi koma fram. Lantaki skal gera athugasemdir
vi0 stadfestingu banka tafarlaust. Hafi hann engar athugasemdir skal hann undirrita
stadfestingu bankans og endursenda med simbréfi og jafnframt senda frumrit i
posti.“ Pa segir 1 samningnum ad heimilt s¢ ad framlengja einstaka lanshluta med
sama hetti og gildi um lansbeidnir. Auk pessa eru i samningnum akvadi um vexti
af laninu, endurgreidslu pess, vanefndatilvik o.fl. Af gognum malsins ma sja ad
varnaradili 6skadi tvisvar sinnum eftir pvi ad samningurinn yrdi framlengdur i 364
daga fra lokadegi framlengingar, 1 fyrra skiptid fra 28. jantiar 2008, en i sidara
skiptid fra 27. jantiar 2009. Ekki er um pad deilt ad lanalinan var ekki nytt af
varnaradila fyrr en 6. oktober 2008, en pann dag millifeerdi soknaradili
7.200.000.000 krona inn 4 reikning varnaradila. Sama dag var stadfesting fyrir
lanveitingunni gefin Ut og kemur par fram ad gjalddagi s¢ 6. névember 2008.
Jafnframt eru vextir af laninu par tilgreindir 16,7%, eda samtals 103.540.000
kronur. boétt stadfestingin sé adeins undirritud af starfsmanni soknaradila, en ekki af
varnaradila, hefur varnaradili ekki motmeelt efni stadfestingarinnar.

Séknaradili byggir 4 pvi ad leggja eigi skilmala i stadfestingu fyrir lanveitingunni
til grundvallar, pegar leyst sé ur pvi hvenar telja skuli gjalddaga lansins, enda sé
pad skjal hid sidasta sem vardi 16gskipti ad baki samningi adila. Um leid bendir
hann 4 a0 1 vidskiptasamningnum komi fram ad telja skuli hvern lanshluta sem
sjalfstaett lan og ad hdmarkslanstimi hvers lanshluta skuli ekki vera lengri en 364
dagar. bvi sé 1jost ad lanstimi hvers lanshluta geti verio styttri, eins og stadfesting
fyrir lanveitingunni fra 6. oktober 2008 beri glogglega med sér. b4 leggur hann
aherslu 4 ad pott samningurinn hafi verid framlengdur i 364 daga, ad 6sk
varnaradila, hafi st framlenging adeins tekid til heimildar varnaradila til ad draga a
reikningslanalinuna, en ekki til lansins sjalfs, enda hafi lanstimi hvers lanshluta
verid akvedinn i stadfestingu & lantokunni, sbr. gr. 4.2. og 4.3. 1 vidskiptasamningi
aodila.

Varnaradili byggir 4 pvi ad ofangreindur vidskiptasamningur adila s¢ hefdbundinn
lanssamningur, sem upphaflega hafi verid gerdur til 364 daga, en lanstimi sidan
framlengdur. Pvi til stadfestingar visar hann til fyrirliggjandi beidni varnaradila um
framlengingu samningsins fra 20. april 2007, svo og t6lvupodstsamskipta adila 10.
mai sama ar 1 kjolfar peirrar beidni, en i sidargreinda skjalinu megi sja ad
soknaradili sampykkti beidni varnaradila um framlengingu samningsins i 364 daga
fra upphaflegum lokadegi. Jafnframt segi par ad nyr lokadagur samningsins s¢ 27.
jantar 2009. Pessu til samramis hafi varnaradili 4 peim degi sent soknaradila
yfirlysingu um skuldajofnud kréfunnar vid kréfu varnaradila a4 hendur sdknaradila,
og hafi krafan pannig verid gerd upp ad fullu. b4 bendir varnaradili 4 ad séknaradili
hafi aldrei gert reka ad pvi ad innheimta krofuna, og telur hann pad skjota skokku
vid hafi s6knaradili talid gjalddaga kréfunnar 6. november 2008, eins og hann
byggi nt1 4. Hid sama eigi raunar vid um allar ofangreindar kréfur, séknaradili hafi
aldrei innheimt peer né tilkynnt varnaradila 4 annan hatt ad peer vaeru gjaldfallnar,
fyrr en med krofulysingu sinni 17. jali 2009. { 1josi ofanritads, en einnig med
hlidsjon af sidari samskiptum adila, telur varnaradili ad s6knaradili geti ekki byggt
a pvi ad umreett 1an hafi fallid i gjalddaga 6. ndvember 2008. Krafan hafi hins vegar
fallid 1 gjalddaga 27. jantar 2009, og hafi varnaradili & peim degi lyst yfir
skuldajofnudi.



Eins og fyrr greinir byggist krafa soknaradila 4 vidskiptasamningi um
reikningslanalinu, sem soknaradili skuldbatt sig til ad hafa til reidu fyrir
varnaradila, alls ad fjarhad 7.200.000.000 kréna. Var varnaradila innan peirra
marka heimilt ad draga 4 lanalinuna, og var hver lanshluti sem hann tok innan
lansheimildar metinn sem sjalfstett [an. Samningurinn var undirritadur 30. jantar
2007, og ma rada af gognum malsins ad hann hafi gilt til 28. jantiar 2008. Var hann
sidar framlengdur til 27. jantar 2009. Med samningnum fylgdi form ad lansbeidni,
sem lantaka bar ad fylla 0t og athenda soknaradila vid téku hvers lanshluta, allt 1
samraemi vid gr. 4.2. 1 samningnum. Medal pess sem lantaki 4tti par ad tilgreina var
mynt og upphad lans, en einnig vaxtakjor, vaxtatimabil og gjalddagi. Samkvamt
gr. 4.3. 1 sama samningi atti soknaradili 1 kjolfar lansbeioni ad senda lantaka
stadfestingu & lantdokunni, par sem fram kaemu pau atridi sem atti ad tilgreina i
lansbeidni. Bar lantaka tafarlaust ad gera athugasemdir vid stadfestinguna, teldi
hann astedu til, en ella skyldi hann undirrita hana og senda sdknaradila. Lansbeidni
varnaradila hefur ekki verid 16gd fram, en 6umdeilt er ad varnaradili nytti sér fyrst
lansheimildina 6. oktober 2008, en pann dag millifeerdi sdknaradili alla
lansfjarhaedina, 7.200.000.000 krona, inn 4 reikning varnaradila. Um leid gaf
soknaradili ut stadfestingu fyrir lantokunni og sendi varnaradila. Samkvemt
stadfestingunni var gjalddagi lansins 6. ndvember 2008.

Augljost pykir ad umraddur vidskiptasamningur {6l adeins 1 sér timabundna
heimild til handa varnaradila til a0 taka lan hja sdknaradila, allt ad fjarhad
7.200.000.000 kréna. Heimildin var upphaflega veitt til 28. jantar 2008, en sidar
framlengd til 27. januar 2009. Varnaradili nytti sér heimild sina 6. oktéber 2008 og
gaf soknaradili pann dag ut stadfestingu fyrir lantékunni, par sem fram kom ad
gjalddagi lansins var 6. november 2008. Ekki verdur annad radid en ad gjalddagi
hafi verid akvedinn i samraemi vid 6skir varnaradila og samkvemt lansbeidni hans,
a.m.k. gerdi hann engar athugasemdir vid skilmala stadfestingarinnar, eins og
honum bar p6 ad gera samkvaemt gr. 4.3. 1 vidskiptasamningi adila. Pott soknaradili
hafi ekki gert reka ad innheimtu krofunnar eda motmeelt sérstaklega yfirlysingu
varnaradila 27. jantiar 2009 um skuldajéfnun kréfunnar vid krofu varnaradila &
hendur so6knaradila, verdur ekki séd ad slikt tomlaeti soknaradila eigi ad leida til
pess ad hann missi rétt sinn til gjaldfellingar lansins & umsémdum gjalddaga. Ad
aliti domsins matti enda varnaradila vera ljost ad gjalddagi lansins var 6. november
2008. Verdur pvi fallist 4 pad med soknaradila ad umreatt lan hafi fallid 1 gjalddaga
a peim degi.

2. Lan ad fjarheed 19.000.000.000 krona og 1.000.000.000 krona
(19.059.111.111 kronur og 1.003.111.111 kronur, ad medtoldum véxtum til 9.
oktober 2008)

Adilar gerdu med sér samning 30. september 2008, par sem soknaradili sampykkti
ad veita varnaradila adgang ad premur lanalinum i 364 daga, 250.000.000 evrum,
80.000.000 evrum og 50.000.000 evrum, eda samtals 380.000.000 evrum.
skilmalum fyrir fyrstgreindu lanalinunni, ad fjarhad 250.000.000 evrur, segir ad
varnaradila sé heimilt ad draga 4 lanalinuna i islenskum krénum. I lok samningsins
er tekid fram ad skilmalum og skilyrdum lanalinanna verdi lyst nanar i sérstokum
lanssamningi. Slikur ldnssamningur var p6 ekki gerdur, en 6umdeilt er ad
varnaradili dro 4 fyrstgreindu lanalinuna, fyrst 1. oktober 2008, 1.000.000.000
kréna, og sidar 2. oktober 2008, pa 19.000.000.000 krona, og liggja fyrir



stadfestingar pess efnis, undirritadar af starfsmonnum beggja malsadila. Gjalddagi
er par i badum tilvikum tilgreindur 9. oktéber 2008. Fyrir liggur einnig ad
soknaradili synjadi varnaradila um ad draga frekar a lanalinuna.

Soéknaradili byggir 4 pvi ad lita verdi 4 hvora stadfestingu fyrir lanveitingu sem
sjalfsteedan lanshluta. Stadfestingarnar hafi meelt fyrir um ad gjalddagi lananna veeri
9. oktober 2008 og verdi ad leggja pad til grundvallar. Varnaradili byggir hins vegar
a pvi a0 samningur adila meali skyrlega fyrir um ad lanalinurnar séu til 364 daga.
Samkvamt pvi hafi gjalddagi ldnanna ekki verid fyrr en 30. september 2009. bvi til
frekari studnings bendir hann 4 ad hann hafi i bréfi til soknaradila 10. névember
2008 lagt a pad aherslu ad soknaradili vidurkenndi og stadfesti fyrri skuldbindingu
sina um 364 daga lanalinu, 4 grundvelli adurnefnds samnings adila. beirri 6sk hafi
po ekki verid svarad.

bott ofangreindur samningur adila fra 30. september 2008 kvedi 4 um 364 daga
lanalinur til varnaradila, telur domurinn ad skyra verdi dkvadi hans pannig ad med
honum hafi varnaradila adeins verid heimilad ad draga 4 lanalinurnar paer fjarhadir
sem par var kvedid 4 um, og innan pess tima sem par segir. Undirritadar
stadfestingar varnaradila i tilefni af hvorri lanveitingu um sig styrkir eindregid pa
skodun domsins, enda er par skyrt tekid fram ad gjalddagi hvors lans sé 9. oktdber
2008. Bréf varnaradila til sknaradila fra 10. névember 2008 breytir hér engu um,
par ed efni pess verdur ekki skilid 4 annan hatt en pann ad varnaradili sé par adeins
a0 arétta ad soknaradili hafi skuldbundid sig til ad heimila varnaradila ad draga 4
lanalinurnar 1 364 daga, en fyrir 14 pa ad soknaradili hafdi neitad varnaradila um ad
draga frekar 4 ldnalinurnar. Samkvamt pessu var gjalddagi beggja lananna 9.
oktdber 2008.

3. Lan ad fjarheed 45.000.000 bresk pund (45.081.123,29 bresk pund, ad
medtoldum voxtum til 8. oktober 2008)

Krafa pessi 4 sér stod 1 lanssamningi milli varnaradila og soknaradila, dagsettum 1.
juni 2008, med gildistima til 1. jani 2009. Samkvemt honum skal s6knaradili hafa
til reidu fyrir varnaradila reikningslanalinu, allt ad fjarhaed 45.000.000 bresk pund.
b4 segir par ad hver lanshluti sem lantaki tekur innan lansheimildar skuli teljast
sjalfstett 1an og ad hamarkslanstimi hvers lanshluta skuli ekki vera lengri en 7
dagar. Onnur 4kvadi samningsins eru efnislega samhljoda peim vidskiptasamningi
sem greint var fra hér ad framan undir 1i0 1., p.4 m. um form & lansbeioni og
stadfestingu bankans 4 lantoku varnaradila. { gr. 4.4. pessa samnings segir p6 svo:
,Heimilt er ad framlengja einstaka lanshluta med sama hetti og gildir um
lansbeidnir. Hver lanshluti skal framlengjast sjaltkrafa um 7 daga ef 6sk um
uppgreidslu lansins fra lanveitanda hefur ekki borist lantaka 2 dogum fyrir
gjalddaga. b6 takmarkast slikar framlengingar avallt af gildistima samnings pessa,
sbr. grein 19, pannig ad lanstimi hvers lanshluta getur aldrei ordid lengri en
gildistimi samningsins.*

Soknaradili byggir sem fyrr 4 pvi ad vio akvordun & gjalddaga lansins eigi ad lita til
fyrirliggjandi stadfestinga fyrir ldnveitingunni, en skilmalar peirra séu 1 samrami
vid dkveedi lanssamningsins, sbr. gr. 3.2., par sem fram komi ad hdmarkslanstimi
hvers lanshluta skuli ekki vera lengri en 7 dagar. Allar stadfestingarnar geri pvi rad



fyrir ad lanstimi lanshlutans sé 7 dagar, p.4 m. sidasta stadfestingin, en par sé
gjalddagi akvedinn 8. oktober 2008. Pann dag hafi lanid fallio 1 gjalddaga, og pvi
beri varnaradila ad greida drattarvexti fra peim degi.

Varnaradili heldur pvi fram ad umratt 1an hafi ekki fallid i gjalddaga fyrr en vid lok
lanstimans, p.e. 1. juni 2009. bvi til studnings visar hann til gr. 4.4. { samningi
adila, en par segi berum ordum ad hver lanshluti skuli framlengjast sjalfkrata um 7
daga, hafi 6sk um uppgreidslu lansins fra lanveitanda ekki borist lantaka 2 dogum
fyrir gjalddaga. Oumdeilt s¢ ad slik 6sk hafi aldrei komid fra soknaradila fyrir
gjalddaga lansins, og pvi hafi 1ani0 sjalfkrafa framlengst allt til lokadags gildistima
samningsins. Geti soknaradili af peirri astaedu ekki reiknad drattarvexti af laninu,
enda hafi pad ekki verid fallid i gjalddaga vid upphaf slitamedferdar varnaradila,
22. april 2009.

[ malinu liggur frammi fj61di stadfestinga um lanveitingu soknaradila til
varnaradila vegna lans pessa, su sidasta fra 29. september 2008, og er hun
undirritud af starfsmonnum beggja malsadila. Par segir ad gjalddagi lansins sé 8.
oktober 2008. Af peirri stadfestingu og eldri stadfestingum ma sjé ad lanstimi hefur
hverju sinni verid 7 dagar. [ hverri stadfestingu eru vextir tilgreindir, baedi fjarhad
og vaxtaprosenta. Pannig er vaxtaprosenta i sidustu stadfestingunni 9,4%, og
vaxtafjarhedin alls 81.123,29 bresk pund, en um vexti af ldnsfjarhaedinni voru
fyrirmeeli 1 5. gr. samnings adila fra 1. juni 2008. Pratt fyrir skilmala sidustu
staofestingar, pess efnis ad gjalddagi lansins sé 8. oktober 2008, verdur ekki fram
hja pvi horft ad 1 gr. 4.4. 1 samningi adila er skyrt tekid fram ad hver lanshluti skuli
framlengjast sjalfkrafa um 7 daga, ef 6sk um uppgreidslu lansins fra lanveitanda
hefur ekki borist lantaka 2 dogum fyrir gjalddaga. Par sem soknaradili 6skadi aldrei
eftir uppgreidslu lansins eftir titgafu sidustu stadfestingar, verdur ad fallast 4 pad
med varnaradila ad 1anid hafi af peim s6kum framlengst sjaltkrafa allt til loka
gildistima samningsins. Af peirri 4steedu verda drattarvextir ekki reiknadir af
krofunni, enda var hun ekki fallin i gjalddaga fyrir upphaf slitamedferdar
varnaradila. I samraemi vid skilmala sidustu stadfestingar bar 1anid hins vegar pa
vexti sem um hafdi samist, p.e. 9,4%, allan pann tima sem 1anid framlengdist
sjalfkrafa.

4. Lan ad fjarheed 21.000.000 Kanadadollarar og 25.000.000 Bandarikjadalir
(21.100.240,00 Kanadadollarar og 25.202.222,22
Bandarikjadalir, ad medtoldum voxtum til 3. november 2008)

Ekki er um pad agreiningur ad badi pessi lan eiga reetur ad rekja til samkomulags
adila fra arinu 2006, sem gert var i tilefni af fjarfestingarverkefninu ,,Project
Milan®. Samkvamt samkomulaginu skuldbatt soknaradili sig til ad lana varnaradila
allt a0 92.000.000 Kanadadollara med nénar tilgreindum voxtum, og atti 1anid ad
skiptast i tvo hluta, annars vegar til 5 ara, en hins vegar til 7 4ra. Um nanari
utferslu lanafyrirgreidslunnar og skiptingu lansfjarhadarinnar atti ad meela fyrir
um i ldnssamningi, sem aldrei var p6 gerdur. [ 5. gr. samkomulagsins segir ad 1anid
s¢ veitt 1 12 manudi 1 senn og ad sdknaradili skuldbindi sig til ad framlengja lanid
sjalfkrafa ad peim tima loknum 1 hlutfalli vid stodu fjarfestingarverketnisins, en p6
ad teknu tilliti til fyrrnefnds hdmarkslanstima. I samraemi vid samkomulagid veitti
soknaradili varnaradila lan a0 fjarhaed 47.000.000 Kanadadollara 28. febraar 2007.



Hluta lansfjarhedarinnar var hins vegar skipt r Kanadadollurum i Bandarikjadali
pegar lanid var greitt t.

Medal gagna malsins er tolvupostur fra starfsmanni varnaradila til soknaradila 15.
agust 2008, par sem vakin er athygli 4 skuldbindingu s6knaradila samkvaemt
adurnefndu samkomulagi um fjarmognun verkefnisins ,,Project Milan“. Sidan segir
svo: I lok jini lauk 6 manada workout 4 verkefninu og pvi lan Straums inn i
verkefnid breyst toluvert, badi hefur bankinn sett meiri pening inn i verkefnid sem
og pad sem vid hofdum utistandandi i USD og CAD ordid ad CAD eingdngu. Vid
purfum pvi ad leidrétta pessa fjarmdgnun i takt vid bedi samninginn og niverandi
lan okkar eftir og ralla pessu 1 12 manudi. Pad er ad ég held verid ad ralla pessu a
manadabasis nina og hefur verid sidustu manudi.“ Bréfi pessu mun ekki hafa verio
svarad af sOknaradila. Hinu sama gegnir um tolvubréf yfirlogfraedings varnaradila
til paverandi bankastjora soknaradila fra 10. november 2008, en 1 pvi bréfi er 6skad
eftir pvi a0 soknaradili héldi afram a0 veita varnaradila fjarmognun i samraemi vid
skilmala 4durnefnds samkomulags, um leid og minnt var 4 ad sdéknaradili hefdi med
pvi samkomulagi skuldbundid sig til ad veita varnaradila veltuldn ad fjarhaed
92.000.000 Kanadadollara til 12 manada i senn 1 allt ad 5-7 ar.

Krafa sdknaradila vegna beggja pessara lana stydst vio stadfestingar & hvorri
lanveitingu fyrir sig, annars vegar ad fjarhad 21.000.000 Kanadadollarar, en hins
vegar ad fjarhad 25.000.000 Bandarikjadalir. Samkvamt skilmalum beggja
stadfestinganna er gjalddagi lananna tilgreindur 3. névember 2008, og gerir
soknaradili krofu um ad vidurkennt verdi ad gjalddagar lananna séu peir sem par
greini. Varnaradili visar hins vegar til fyrirliggjandi samkomulags, einkum 5. gr.
pess, par sem fram komi ad 14nid sé veitt til 12 méanada i senn og hafi sdknaradili
skuldbundid sig til ad framlengja pad sjalfkrafa ad peim tima lionum. Telur hann
1j6st ad hvorugt 1anid hafi verid fallid i gjalddaga 22. april 2009, og eigi soknaradili
pvi ekki rétt til drattarvaxta af krofunum.

Eins og fram kemur hér ad ofan skuldbatt s6knaradili sig til ad lana varnaradila allt
ad 92.000.000 Kanadadollara vegna sameiginlegs fjarfestingarverkefnis adila.
Lanid skyldi veitt til 12 manada i senn, en sdéknaradila var po skylt ad framlengja
lanid sjalfkrafa ad peim tima loknum i samrami vid stodu fjarfestingarverkefnisins.
Sja ma af stadfestingum vegna lanveitingarinnar ad soknaradili greiddi hluta
lansfjarhadarinnar inn 4 reikning varnaradila 28. febriar 2007, annars vegar i
Kanadadollurum, en hins vegar i Bandarikjadolum. Lanstimi var ymist einn, tveir
eda prir manudir, en framlengdur ad pvi loknu. Samkvaemt tveimur sidustu
stadfestingum, utgefnum 1. september og 1. oktober 2008, var lanstimi einn
manudur. [ sidustu stadfestingunum var gjalddagi tilgreindur 3. névember 2008.

Af ofangreindu tolvubréfi starfsmanns varnaradila til soknaradila fra 15. agtst 2008
er augljost a0 varnaradila var fullkunnugt um ad lanstimi vegna fjarmoégnunar
soknaradila 4 umraeddu fjarfestingarverkefni var ekki i samrami vid fyrrnefnt
samkomulag adila fra arinu 2006, og undirritadi varnaradili ad auki hverja
stadfestinguna & faetur annarri an athugasemda, par sem lanstimi var i 6llum
tilvikum tilgreindur allt annar en i pvi samkomulagi. Engar athugasemdir voru
heldur gerdar vid per stadfestingar sem gefnar voru ut 1. september og 1. oktober
2008, p.e. eftir ad starfsmadur varnaradila hafdi vakio athygli 4 pvi ad verio veeri ad



,Hralla® [anunum manadarlega 1 stad pess ad gera pad til 12 méanada i senn. Verdur
ad telja a0 med pvi hafi varnaradili i raun fallist & pann lanstima sem tilgreindur var
i stadfestingunum, pott hann veri annar en samkomulagid gerdi rad fyrir.
Doémurinn fellst pvi 4 krofu sdknaradila um ad gjalddagi lananna sé su dagsetning
sem tilgreind er i framlogdum stadfestingum, p.e. 3. névember 2008.

5. Lan ad fjarheed 20.000.000 Bandarikjadalir (20.024.222,22 Bandarikjadalir,
ao medtoldum voxtum til 14. oktober 2008)

Engum undirliggjandi gégnum er til ad dreifa vegna pessa lans, ef fra eru taldar
stadfestingar i tilefni lantdkunnar og tolvubréf yfirlogfraedings soknaradila til
paverandi bankastjora soknaradila fra 10. névember 2008. I pvi bréfi segir m.a.
svo: ,,XL Leisure (USD 20 m.): Pegar pessi fjarmognun var veitt i agust 2008 gerdu
Straumur og Landsbankinn med sér samkomulag um ad (a) Straumur myndi
formlega lana féd til XL en Landsbankinn myndi veita Straumi ,,back-to-back* lan
fyrir allri lansfjarhaedinni, og (b) ad Gtlanadheettunni vegna XL yroi skipt jafnt &
milli bankanna tveggja. Landsbankinn hefur tekid a sig helming utlanadhattunnar
med pvi ad undirrita 4byrgd i pagu Straums. Fjarmdgnunarskuldbindingin var hins
vegar aldrei almennilega skjalfest. Okkar tillaga/6sk: A skuldbinding
Landsbankans um ad fjarmagna lan Straums til XL Leisure verdi skjalfest.*

Soknaradili krefst pess ad gjalddagi lansins verdi akvedinn i samraemi vid sidustu
stadfestingu adila fyrir lanveitingunni, p.e. 14. oktdber 2008, og ad drattarvextir
reiknist af lansfjarhadinni fra peim degi. Varnaradili byggir hins vegar 4 pvi ad
soknaradila hafi i kjolfar 4durnefnds bréfs fra 10. ndvember 2008 borid ad tilkynna
varnaradila um hvort tillogu hans um aframhaldandi fjarmognun vaeri hatnad, enda
hafi varnaradila pa fyrst gefist kostur 4 ad bregdast vid. Telur hann ad krafa
soknaradila um ad reikna skuli dréattarvexti fra 14. oktober 2008 fai vart stadist, pott
ekki veeri nema vegna pess hve 6ljost var um gjalddaga krofunnar.

[ mélinu liggja fyrir prjar stadfestingar fyrir umraeddu lani soknaradila til
varnaradila. Su fyrsta er dagsett 22. september 2008 en st sidasta 6. oktdber pad ar.
Allar eru peer undirritadar af starfsmonnum beggja adila. Gjalddagi lansins
samkvamt sidustu stadfestingu er tilgreindur 14. oktober 2008. Ljost er pvi ad
varnaradila var fullkunnugt um gjalddaga lansins og gat hann par af leidandi
brugdist vid, hafi hann talid astedu til ad framlengja 1anid eda greida pad upp.
Lanid var hins vegar fallio 1 gjalddaga pegar yfirlogfredingur varnaradila ritadi
soknaradila adurnefnt bréf 10. névember 2008, med 6sk um ad 1anid yroi skjalfest.
Verdur pvi fallist 4 krofu soknaradila um ad lan petta hafi fallid i gjalddaga 14.
oktdber 2008.

Vid munnlegan flutning malsins byggdi varnaradili einnig a pvi ad soknaradili
hef0i aldrei gert neinn reka ad innheimtu gjaldfallinna krafna sinna, né hefdi hann
svarad erindum varnaradila um lausn ymissa alitaefna sem tengdust ofangreindum
lanveitingum. Soknaradili métmeelti peirri malsastaedu sem of seint fram kominni.
Med visan til 5. mgr. 101. gr. laga nr. 91/1991, um medferd einkamala, er 4 pad
fallist a0 malsastada pessi sé of seint fram komin og verdur ekki 4 henni byggt vid



urlausn malsins, gegn andmalum soknaradila.

Niourstaoa

Samkvamt ofanritudu er pad nidurstada domsins 1 pessum 1id malsins ad teknar
verda til greina krofur soknaradila um gjalddaga peirra lana sem hér ad ofan eru
rakin undir t6lulidum 1, 2, 4 og 5. Reiknast drattarvextir fra gjalddaga peirra til 22.
april 2009. Hins vegar verdur ekki fallist 4 ad lan ad fjarhaed 45.000.000 bresk
pund, sbr. 3. tolulidur hér ad ofan, hafi fallid 1 gjalddaga fyrir upphaf slitamedferdar
varnaradila. Pess i stad bar pad lan 9,4% vexti pann tima sem pad framlengdist
sjalfkrafa fra 8. oktober 2008.

B. Uppgjor krafna vegna afleiouvioskipta

Adilar attu 1 ymsum afleiduvidskiptum og voru 25 samningar éuppgerdir vid
innkollun krafna vegna slitamedferdar varnaradila. Af peim voru 22
skiptasamningar (gjaldeyris- og vaxtaskiptasamningar), en 3 valréttarsamningar.
Agreiningur adila lytur ad talkun og gildissvidi peirra réttarreglna sem beita ber vid
uppgjor slikra samninga, og hvort varnaradila hafi verid heimilt a0 rifta peim
samningum 16. oktdber 2008 1 kjolfar dkvardana Fjarmalaeftirlitsins fyrri hluta
pess méanadar um skipun skilanefndar soknaradila og radstéfun 4 tilteknum eignum,
réttindum og skuldbindingum soknaradila til NBI hf. S6knaradili gerir i greinargerd
sinni stuttlega grein fyrir peim tegundum afleidusamninga sem mal petta fjallar um,
en ekki pykir asteda til a0 fjalla sérstaklega um samningana par sem ekki er deilt
um efni peirra. Enginn tolulegur agreiningur er heldur um fjarhadir krafna, hvorki
krofur s6knaradila & hendur varnaradila né fjarhaed peirrar kréfu sem varnaradili
krefur soknaradila um i kjolfar riftunar hans 4 afleidusamningunum.

Adalkrafa soknaradila 4 hendur varnaradila vegna afleiduvidskipta er ad fjarhaed
3.934.459.916 kronur, en varakrafa hans ad fjarhad 3.454.166.369 kronur. Kveost
soknaradili reikna adalkréfu sina med peim hatti ad taka alla afleidusamninga a
milli adila og gjaldfella pa (loka peim) eins og peir stodu 22. april 2009, en
framkveema sidan skuldajofnud & milli peirra, allt i samrami vid heimild 40. gr.
laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 og 10. gr. Almennra skilmala Landsbanka
Islands hf. Peir samningar, sem verid hafi 4 gjalddaga fyrir 22. april 2009, séu
drattarvaxtareiknadir ad peim degi og pannig notadir i uppgjorid a4 milli adila. Eftir
pennan skuldajofnud hafi stada varnaradila verid neikved um 3.934.459.916
kronur, p.e. varnaradili hafi skuldad soknaradila pa fjarhaed. S¢ hins vegar 4 sama
hatt midad vid stodu samninganna 17. oktober 2008, p.e. degi eftir yfirlysingu
varnaradila um riftun & 6llum skiptasamningum milli adila, hafi hun verid neikvaed
gagnvart varnaradila um 3.454.166.369 krénur. Su fjarhad sé varakrafa hans.
Mismunurinn felist i gengisbreytingum a timabilinu fra 17. oktober 2008 til 22.
april 2009. Pannig midist heerri fjarhadin, 3.934.459.916 krénur, vid ad uppgjor
fari fram 22. april 2009, og sé st fjarhaed hluti af adalkrofu sdknaradila samkvamt
krofugerd hans, sbr. 1i0 II hér ad framan, en laegri fjarhadin, 3.454.166.369 kronur,
midist vid uppgjor 17. oktdber 2008, og s¢ st fjarhad hluti af varakrofu hans
samkvaemt sama li0.



Adalkrafa soknaradila er studd peim rokum ad varnaradila hafi verid 6heimilt ad
rifta 6llum afleidusamningum adila med yfirlysingum 16. oktober, 31. oktdber og
9. desember 2008, par sem ekki hafi verid fyrir hendi neitt peirra skilyrda fyrir
riftun sem upp séu talin i 7. gr. Almennra skilméla fyrir markadsvidskipti
fagfjarfesta hja Landsbanka Islands hf. (hér eftir nefndir Almennir skilmélar LI), en
peir skilmalar gangi framar Almennum skilmalum fyrir framvirk
gjaldmidlavidskipti og skiptasamninga (hér eftir SFF-skilmalar), sem gefnir hafi
verid ut af Sambandi islenskra vidskiptabanka arid 1998. Telur s6knaradili einnig
6ljost 4 hverju varnaradili hafi byggt riftun sina, enda hafi hann af pvi tilefni adeins
visad almennt til 3. og 9. gr. SFF-skilmalanna og 10. gr. Almennra skilmala Li. Og
jafnvel pott domurinn kaemist ad peirri nidurstodu ad akvadi SFF-skilmalanna
hefou hér pydingu, heldur séknaradili pvi fram ad yfirlysingar varnaradila geti ekki
talist gildar eda l6gmeetar riftunaryfirlysingar, par ed hin almenna tilvisun
varnaradila til 3. og 9. gr. SFF-skilmélanna fullnaegi ekki peim skyrleikakréfum
sem gera verdi til slikra yfirlysinga. I pvi sambandi bendir hann 4 ad varnaradili
lysi ekki hinni meintu vanefnd, né heimfzri hana upp & SFF-skilmalana né adra
skilmala sem gilt hafi um samningssamband adila. I bréfi varnaradila 16. oktober
2008 séu hins vegar reifud ymis malsatvik 4 bord vid ad varnaradili hafi
upplysingar um ad ymsum samningum vid sOknaradila hafi verid rift, an pess ad
utskyrt sé hvada pydingu slikt hafi fyrir réttarsamband adila eda um hvada
samninga hafi verid ad reda. P4 sé i erindum varnaradila einnig greint frd pvi ad
skilanefnd hafi verid skipud, sem soknaradili telur ekki vera vanefndaatvik, og ad
soknaradila hafi 1 ,,raun verid skipt i tvo félog, pott slikt hafi i raun ekki verid gert,
og bendi ordalag varnaradila 1 bréfi hans til pess ad hann hafi gert sér fulla grein
fyrir pvi.

Soéknaradili byggir einnig a4 pvi ad jafnvel pott erindi varnaradila fullnaegdu peim
skyrleikakrofum sem gera verdi til riftunaryfirlysinga, pa s€ engu ad sidur ekki
fullnzegt efnislegum skilyrdum SFF-skilmala til ad lysa yfir riftun samninganna. A
varnaradila hvili sonnunarbyrdi fyrir pvi ad svo sé.

Verdi hins vegar talid ad efnisleg skilyrdi fyrir riftun hafi verid uppfyllt, byggir
soknaradili & pvi ad riftunaryfirlysing st sem varnaradili sendi s6knaradila hati ekki
haft pau réttardhrif sem varnaradili haldi fram. Pannig segi varnaradili 1 bréfi sinu
31. oktober 2008: ,,Ekki kemur til greidslu vegna peirra samninga par sem tap
Straums hafoi myndast®, og geri varnaradili pvi kréfu um ad soéknaradili greidi
honum 1t alla pa samninga sem varnaradili hafi hagnast a.  fylgiskjali med bréfi
varnaradila 9. desember 2008 segi einnig: ,,Krafan samanstendur af peim afleidum
milli Straums og moétadila sem a uppgjorsdegi hofou jakvaett navirdi, p.e.a.s. krafan
er nuvirdi af peim afleidum sem eru 1 skuld vid Straum 4 riftunardegi. Varnaradili
rokstydji ekki frekar hvi hann taki ekki tillit til samninga sem séu 6hagstadir 1 hans
gard. Soknaradili hafi métmelt pessum skilningi varnaradila, svo og peim
utreikningi sem varnaradili hafi lagt fram, og itrekar hann pau métmeli.

Fallist domurinn & ad varnaradili hafi haft heimild samkvamt SFF-skilmalunum til
ad rifta 6llum gjaldeyris- og vaxtaskiptasamningum milli adila med tilkynningu til
soknaradila 16. oktdber, 31. oktdber og 9. desember 2008, byggist varakrafa
soknaradila 4 pvi ad engu ad sidur verdi ad fara fram uppgjor 4 61lum
samningunum eins og melt sé fyrir um i SFF-skilmalunum. I pvi efni visar
soknaradili til 4. gr., en p6 einkum gr. 4.2 i Almennum skilmalum fyrir framvirk



gjaldmiolavidskipi og 10. gr., einkum gr. 10.2 i Almennum skilmalum fyrir
skiptasamninga, en SFF-skilmalarnir skiptist i pessa tvo skilmala. Pad uppgjor sem
eigi ad fara fram byggist 4 pvi ad samningsadilar efni ekki samninginn samkvaemt
efni sinu, heldur sé virdi greidslna sem eigi ad ganga 4 milli adila metid. S4 sem
beri rikari skyldur, p.e. purfi ad greida meira greidi hinum adilanum mismuninn af
peim greidslum sem hann eigi ad inna af hendi og peim greidslum sem hann eigi ad
fa. Med pvi moti fari fram ,,nettun* eda skuldajotnudur milli adila.

Soknaradili motmeelir peim malatilbiinadi varnaradila ad sa sidarnefndi beri ekki
greidsluskyldu 4 samningum sem baru neikvaeda stodu, p.e. voru i tapi fyrir
varnaradila. Telur soknaradili ad afstada slitastjornar varnaradila byggi a alvarlegri
mistalkun & peim skilmalum sem um afleiduvidskiptin gildi. Med ollu sé orokrétt
ad samningar sem pessir falli med 61lu nidur vid samningsbundna riftun. Ad auki sé¢
su tulkun { andstodu vio tilgang skilmalanna, sem sé¢ ad mynda skyldu til uppgjors
samninga og skuldajafna pa (,,netta®). I pvi felist ekki einungis ad varnaradili eigi
rétt & greidslu 4 peim samningum sem hafi verid i hagnadi fyrir hann, heldur einnig
a0 allir samningar 4 milli adila séu gerdir upp, hvort sem peir séu i tapi eda
hagnadi. Slikt uppgjor feli i sér ,,nettun eda skuldajéfnud a greidsluskyldu adila og
s¢ med pvi fundin ein nettd stada. Varnaradili hafi verid med 12 samninga sem hafi
verid 1 nettd neikvaedri stoou, samtals 4.647.273.121 kronu midad vid 17. oktober
2008, og 13 samninga sem hafi verid i nett6 jadkveedri stodu, samtals 1.193.106.752
kronur. Neikvad stada varnaradila gagnvart soknaradila midad vid 17. oktober
2008 nemi pvi 3.454.166.369 kronum, og sé pad fjarhad varakrofu sdknaradila.

Astaeduna fyrir pvi ad SFF-skilmélarnir meeli fyrir um pessa uppgjorsleid kvedur
soknaradili pa a0 réttindi og skyldur samkvaemt skiptasamningum séu samofin. bvi
veari pad afar 6sanngjarnt fyrir adila ad purfa ad efna skiptasamninga samkvamt
efni sinu ef motadili veeri 1 peirri adstoou ad efna ekki sinar skyldur. Skylda til ad
athenda greidslur falli pvi nidur, en pess i stad séu greidslurnar latnar maetast. Oft
meli afleidusamningar fyrir um skipti 4 gridarlega storum upphadum og vari pad
bagalegt ef adili pyrfti ad efna sinn hluta samningsins en eiga einungis almenna
krofu & moétadilann, sem jafnvel veri ekki unnt ad skuldajafna samkvemt
almennum reglum gjaldprotaréttar ef allt faeri 4 versta veg. I fjarmalaheiminum sé
liti0 4 afleidusamninga sem eina heild, en ekki sem r60 einstakra samninga, par
sem samningarnir séu natengdir og oft hluti af heildardhaettustyringu adila. Um
petta sé einnig sérstaklega samid i 4. gr. Almennra skilmala Li, sem varnaradili hafi
undirritad, en par segi: ,,Med undirritun sinni & skilmala pessa sampykkir
vidskiptamadur einnig ad kominn sé 4 skriflegur samningur vid L{ i samrami vid
II1. kafla laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003 med sidari breytingum, um ad
skyldur vidskiptavinar og bankans, samkvamt samningum um afleidur sbr. 17. gr.
laga um verdbréfavidskipti, skuli jathast hver & moti annarri med skuldajofnun, vid
endurnyjun, vanefnd, greidslustdovun, naudasamninga eda gjaldprotaskipti og ad
samningurinn skuli halda gildi sinu ad fullu pratt fyrir akvaedi 91. og 100. gr. laga
nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.* Parna s¢ pvi beinlinis samid um pad, ad ef til
atvika komi sem varnaradili virdist vera ad visa til, skuli allir samningar
skuldajatnast & méti hvor 6drum.

Soknaradili vekur einnig sérstaka athygli 4 pvi ad 40urnefndir SFF-skilmalar, sem
varnaradili visi til, hafi verid gefnir it 4rid 1998, en arid 2000 hafi verid 1ogfest
skuldajafhadarheimild sem sé nt ad finna 1 40. gr. laga nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti. Akvaedid meeli fyrir um rikari rétt til skuldajafnadar vegna



afleida en gert sé rao fyrir i almennum skuldajafnadarmalum i 100. gr. laga nr.
21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., en par sé fellt nidur skilyrdi 100. gr. laganna um
a0 eigandi krofunnar purfi ad hafa eignast hana adur en prir ménudir voru til
frestdags. Enn fremur sé skiptastjora bannad ad nota 91. gr. laganna ad pvi er vardi
afleidusamninga, en su grein heimili skiptastjora ad efna adeins pa samninga sem
hagsteaett sé fyrir buid. Skiptastjori geti pvi ekki valid hvada afleidusamninga hann
kjosi ad efna, allir hafi peir sama gildi gagnvart protabuinu. Akvaedi pessi eigi
adeins vid um afleidusamninga og syni pvi vel sérstddu peirra 1 islenskum rétti.
Bendir soknaradili 4 ad i greinargerd med frumvarpi til laga nr. 99/2000, um
breytingu a pagildandi l6gum um verdbréfavidskipti nr. 13/1996 segi m.a. svo um
petta atridi: ,,Astzedan fyrir undanpagunni fra 100. gr. er st ad par er kvedid 4 um
ad hver sem skuldar protabui geti dregid pad fra sem hann 4 hj4 pvi ef lanardrottinn
hefur eignast krofuna adur en prir manudir voru til frestdags ad fullneegdum frekari
skilyrdum. Pessi priggja manada frestur gerir pad ad verkum ad krofur annars
adilans samkvamt undirsamningum 4 grundvelli hofudsamningsins sem falla til
innan priggja ménada frestsins verda ekki tekar til skuldajathadar. betta veldur
6vidunandi roskun i samningnum enda eru réttindi og skyldur adila samkvamt
slikum samningum samofnar. Tilgangur med undanpagu fra 91. gr. gjaldprotalaga
er ad koma 1 veg fyrir a0 protabu geti gengid inn i pa samninga sem eru hagstadir
fyrir buid en hafhad peim eru 6hagstadir. I flestum samningum er pad pannig ad
badir adilar hafa gagn af samningnum pegar hann er gerdur upp. 1
afleidusamningum er pad hins vegar pannig ad samningurinn felur i sér tap fyrir
annan adilann og samsvarandi hagnad fyrir hinn vid uppgjorid. Protabi mundi
pannig adeins velja ad ganga inn i pa samninga sem veru hagstedir fyrir bid
(cherry picking).“ Me0 pessari lagabreytingu segir soknaradili ad innleitt hafi verid
sambarilegt réttarsamband og svokalladir ISDA-skilmalar meli fyrir um. Fyrir
lagabreytinguna hafi tilgangur Sambands islenskra vidskiptabanka og Sambands
islenskra sparisjoda verid sa ad innleida petta lagaumhverfi med SFF-skilméalunum.
bessi uppgjorsleid, sem SFF-skilmalarnir maeli nt fyrir um, svo og Almennir
skilmalar Li, sé pvi fengin ur ISDA-samningum, sem séu pad utbreiddir og notkun
peirra pad almenn ad peir séu vidurkennd markadsframkvemd i afleiduvidskiptum
4 milli banka i fslandi. Svo almenn sé notkun peirra ad margar stadfestingar 4
samningum milli soknaradila og varnaradila visi  ISDA-skilmalana. Aréttar
soknaradili ad ISDA-samningurinn taki fyrir pad med 6llu ad skuldbindingar eins
adilans falli nidur, og ad sa adili sem rifti samningum sé sa adili sem eigi ad fa
greitt, en beri enga greidsluskyldu gagnvart sinum métadila. A ensku hafi petta
verid kallad ,,cherry picking®. I greinargerd med frumvarpi til laga nr. 99/2000 sé
visa til pess ad tilgangur lagabreytingarinnar sé beinlinis ad koma i veg fyrir slikt.
SFF-skilmalana verdi pvi ad skoda i pessu 1j6si og tulka med hlidsjon af
ofangreindu.

Loks leggur sdknaradili dherslu & ad riftun su sem varnaradili lysti yfir sé ekki
hefdbundin riftun 1 krofuréttarlegum skilningi, heldur samningsbundin riftun, og pa
beri ad fara eftir viokomandi samningi, i pessu tilviki skilmalum sem buid var ad
semja um og riftunin byggdist 4. beir skilmalar sem hafi mest gildi milli adila séu
Almennir skilmalar LI, og mali peir mjog skyrt fyrir um ad uppgjor og
skuldajofnudur (,,nettun*) skuli fara fram vid slika riftun, sbr. 7. gr. peirra, en
einnig gr. 4.2 og 10.2 i SFF-skilmalunum.

Varnaradili krefst pess ad krofum sdknaradila vegna afleiduvidskipta verdi hafnad
og a0 domurinn vidurkenni pess 1 stad krofu hans 1 kjolfar riftunar afleidusamninga,



alls ad fjarhaed 1.527.706.761 krona, sem komi til skuldajafnadar vid krofur
soknaradila. Byggist krafa hans 4 pvi ad hann hafi med bréfi 16. oktéber 2008 rift
Ollum skiptasamningum og samningum milli malsadila um framvirk
gjaldmidlavidskipti. Riftunin hafi verid reist 4 3. og 9. gr. Almennra skilmala fyrir
framvirk gjaldmidlavidskipti og skiptasamninga, utgefnum af Sambandi islenskra
vidskiptabanka (SFF-skilmalar), og 10. gr. Almennra skilmala soknaradila fyrir
markadsvidskipti. Med visan til 4. og 10. gr. fyrrnefndu skilmalanna hafi
soknaradila enn fremur verid tilkynnt ad varnaradili myndi hlutast til um utreikning
a greidsluskyldu soknaradila vegna riftunarinnar.

Varnara0ili segir 6umdeilt ad Almennir skilmalar s6knaradila hafi tekid til hinna
umdeildu afleiduvidskipta malsadila. bPeir skilmalar hafi hins vegar ekki ad geyma
nein akveedi um ahrif vanefnda soknaradila sjalfs. I 7. gr. skilmalanna sé med
nokkud itarlegum hetti fjallad um vanefndir vidskiptamanns sdknaradila, en i engu
gert rad fyrir peim moguleika ad soknaradili vanefni samning. I 10. gr. skilmala
s6knaradila sé ad finna svofellt akvedi: ,,Akvadi Almennra skilmala fyrir framvirk
gjaldmidlavidskipti og skiptasamninga, utgefnir af Samtokum fjarmalafyrirtaekja,
gilda einnig um 611 markadsvidskipti LI eftir pvi sem vid 4, par 4 medal
skilgreiningar, drattarvaxtadkveedi, vanefndadkveedi, akvaedi um greidslur vid
samningsslit og akvadi um ovidradanleg atvik (force majeure). Ef misremi er 4
milli skilmalanna gilda peir skilmalar sem hér eru undirritadir. Af pessu sé 1jost ad
skilmalar SFF taki vid par sem skilmalum séknaradila sleppi, par & medal
vanefndadkvaedi fyrrnefndu skilmdlanna. Pvi hafi varnaradila verid rétt ad beita
akvedum SFF-skilmalanna um riftun afleidusamninganna og utreikning krafna i
kjolfar hennar.

Af halfu varnaradila er 4 pvi byggt ad 3. og 9. gr. SFF-skilmalanna hafi heimilad
honum riftun afleidusamninga milli adila. I riftunaryfirlysingunni hafi verid visad
til upplysinga sem varnaradili hafi haft undir hondum um ad samningar sem legdu
greidsluskyldu 4 soknaradila hefou verid gjaldfelldir eda peim rift vegna peirra
adgerda sem gripid hefodi verid til gagnvart bankanum af halfu yfirvalda i oktober
2008. Telur varnaradili fullyrdingu pessa 6umdeilda, og hafi sdknaradili sidar
stadfest hana 1 sameiginlegri bokun adila, sem 16gd var fram 1 pinghaldi i malinu
28. oktober 2010. Séknaradili hafi einnig verid i vanskilum vid varnaradila eins og
gdgn malsins beri med sér. Samkvamt gr. 3.2 og 9.2 1 skilmalunum s¢ unnt ad rifta
afleidusamningum ef samningsadili vanefnir einhvern samning sem leggur 4 hann
greidsluskyldu. Fyllilega s¢ 1jost ad st stada hafi verid uppi 16. oktober 2008 eftir
inngrip Fjarmalaeftirlitsins i starfsemi bankans, enda hafi pad komid til vegna
vangetu soknaradila til greidslu skuldbindinga. I riftunaryfirlysingunni hafi
jafnframt verid tilgreind st stadreynd ad Landsbanka {slands hf. hafi samkvemt
akvordun Fjarmalaeftirlitsins 9. oktober 2008 verid skipt upp i tvo félog med feerslu
eigna fra Landsbanka Islands hf. il annars 16gadila med adra kennitolu, na NBI hf.
Eftir hafi stadiod tvo félog med somu eignir og skuldir og 4dur hafi verio i einu
félagi. Pessi adstada hafi pannig fallid undir gr. 3.3 og 9.3 1 SFF-skilmalunum, um
skiptingu samningsadila upp i tvo félog. Samkvaemt pessu telur varnaradili
rakalausa pé stadhafingu sdknaradila ad 6ljost sé 4 hverju riftunin byggdi. bvert 4
moti hafi varnaradili tiltekid med skyrum hetti hvada atvik hafi leitt til
riftunarinnar og visad i pvi samhengi til videigandi akvaeda SFF-skilmalanna. ba
beri ad geta pess ad engar krofur séu gerdar 1 peim skilmélum til forms eda efnis
riftunaryfirlysingar, adrar en a0 slik yfirlysing sé sett fram skriflega. Engin stod sé
pvi fyrir fullyrdingum séknaradila um ad svokdlludum skyrleikakrofum hafi ekki



verid fullnaegt.

Varnaradili leggur aherslu 4 ad i akvedum 4.1 og 10.1 1 SFF-skilmalunum sé meelt
fyrir um ad sd samningsadili sem vanefni samning skuli beeta peim samningsadila
sem segi upp eda rifti samningnum allt pad tjon sem hann verdi fyrir vegna pessa,
par 4 medal tap samkvaemt gr. 4.2 og 10.2. Med skyrum heetti sé¢ gerdur
greinarmunur 4 uppgjori vio riftun annars vegar og samkvemt samkomulagi hins
vegar, sbr. sidari malsgrein dkvada 4.1 og 10.1. Falli samningur ur gildi &
grundvelli samkomulags adila skuli reikna ut hagnad og tap adila vegna
markadsadstaedna og kostnad sem samningsadilar verdi fyrir og mismunur gerdur
upp vegna peirra. Falli samningur hins vegar ur gildi vegna vanefndar skuli sa sem
vanetnir baeta allt tjon gagnadila. S€ samningi rift skuli tjon pess sem riftir reiknad
Gt fyrir hvern og einn samning. I gr. 4.2 og 10.2 sé ad finna nanari utlistun 4 peim
adferoum sem beita beri vid ttreikning tjonsins. Par segi a0 utreikningur midist vid
sidasta gildisdag samnings, p.e. vid riftun, og reiknist sem nuvirdi mismunarins
milli annars vegar peirra greidslna sem samningsadili hefdi att ad inna af hendi og
hefdi att ad fa ef samningurinn hefdi haldid gildi sinu, og hins vegar peirra
greidslna sem samningsadilinn hefdi purft ad greida einhverjum banka fyrir ad
ganga inn i samninginn i stad hins samningsadilans. A grundvelli pessa hafi
varnaradili reiknad stodu hvers og eins samnings (greidslur hvors adila latnar
matast og mismunur reiknadur). Tjon soknaradila hafi samanstadid af peim
samningum par sem hagnadur varnaradila hafdi myndast. Par sem skilja megi
umfjollun i greinargerd soknaradila svo ad i krofum varnaradila felist ad
greidsluskylda sdknaradila i hverjum samningi haldist, en skyldur varnaradila falli
nidur, fullyrdir varnaradili ad st sé ekki reyndin, heldur sé stada hvers samnings
reiknud med tilliti til skyldna beggja samningsadila. I skilmalunum sé hins vegar
hvergi fjallad um ,,nettun* & milli allra afleidusamninga malsadila, likt og
soknaradili virdist leggja til grundvallar krofum sinum. A9 aliti varnaradila eru
afleidusamningarnir sjalfstedir en mynda ekki eina krofuheild.

bar sem varnaradili rifti 6llum samningum 4 grundvelli SFF-skilmalanna, sem
lagdir séu til grundvallar i samningssambandi adila, er krafa hans 4 pvi reist ad
uppgjor fari fram samkvaemt dkvaedum peirra. Gagnsteett pvi sem sdknaradili haldi
fram aliti varnaradili pad rokrétt ad sa adili sem vanefni afleidusamning purfi ad
bera hallann af vanefndinni og baeta hinum samningsadilanum pad tjon sem ordid
hafi vegna vanefndanna. Vanefndaakvadi SFF-skilmalanna geri med pessum haetti
skyran greinarmun 4 uppgjori vegna riftunar annars vegar og vegna samkomulags
um lokun samninga hins vegar. Varnaradili hafi ordid fyrir tjoni vegna peirra
samninga par sem hagnadur hafdi myndast og beri soknaradila ad baeta honum pad
tjon. Vegna erfidleika 4 fjarmalamorkudum i oktober 2008 hafi varnaradili ekki
getad takmarkad tjon sitt med gerd samninga vid nyja motadila. bPvi verdi tjon hans
ekki reiknad 4 grundvelli sliks kostnadar.

Varnaradili hafnar pvi ad dkvaedi SFF-skilmalanna stangist 4 vid 16g nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti. Af ordalagi 40. gr. laganna sé 1j6st ad ekki s¢ melt fyrir um
a0 afleidur skuli jafnast hver & moti annarri, heldur sé par malt fyrir um heimild til
skriflegs samnings um slikan skuldaj6fnud, an pess ad akvaedi 91. og 100. gr. laga
nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., standi pvi 1 vegi. Med dkvadinu sé pvi
einungis verid a0 fella pessa tegund skuldajafnadar undan akvadum 91. og 100. gr.
laga nr. 21/1991, semji adilar svo um. Akvadid breyti hins vegar i engu efni SFF-
skilmalanna um afleidingar vanefndar eda riftunar. Af peim skilméalum sé 1jost ad



reikna beri tjon varnaradila af hverjum og einum samningi. Ekki reyni &
skuldajofnud af neinum toga, par sem soknaradili eigi enga krofu & grundvelli
samninga sem rift hafi verid 4 grundvelli vanefnda sdknaradila.

Vegna tilvisunar soknaradila til ISDA-skilmala tekur varnaradili fram ad engir

slikir skilmalar hafi verid i gildi milli malsadila vegna afleiduvidskipta. Tilvisun til
akvada ISDA-samninga hafi pvi enga pydingu vid urlausn malsins, enda gildi peir
skilmalar adeins i peim tilvikum ad samningsadilar hafi samid sérstaklega um pad.

Med visan til framaritads telur varnaradili ad hatna beri krofum sdknaradila vegna
afleidusamninga. Krafa hans 4 hendur sdknaradila vegna afleiduvidskipta nemi hins
vegar 1.395.926.968 krénum, en 1.527.706.761 krénu med drattarvoxtum, og hafi
peirri krofu verid lyst til skuldajafnadar gagnvart hluta krafna soknaradila.
Varnaradili telur 1 6llu falli 1j6st ad riftun hans 4 grundvelli vanefndar soknaradila &
samningunum geti ekki undir neinum kringumstedum leitt til greidsluskyldu
varnaradila & grundvelli sému samninga.

Niourstaoa

Med bréfi til soknaradila 16. oktober 2008, motteknu 17. oktober, lysti Ottar
Palsson, starfsmadur varnaradila, yfir riftun allra samninga um framvirk
gjaldmidlavidskipti og skiptasamninga milli adila. { bréfinu segir m.a. svo: ,Med
akvordun Fjarmalaeftirlitsins pann 7. oktober sl. tok eftirlitid yfir vald
hluthafafundar Landsbankans og vék félagsstjorn bankans i heild sinni fra storfum.
Fjarmalaeftirlitio skipadi jafnframt skilanefnd sem tok vid 6llum heimildum
stjornar bankans. Skilanefndin tok pegar til starfa. Med akvoroun
Fjarmalaeftirlitsins pann 9. oktéber sl. var tilteknum eignum, réttindum, skuldum
og skuldbindingum Landsbanka fslands hf. radstafad til Nyja Landsbanka fslands
hf. Akvordunin tok pegar gildi. Samkvaemt upplysingum Straums hafa ymsir
samningar sem leggja greidsluskyldu &4 Landsbankann verid felldir i gjalddaga eda
peim rift 1 kjolfar framangreindra atvika. Jafnframt hefur bankanum, med stofnun
Nyja Landsbanka fslands hf. og framsali tiltekinna eigna og skulda Landsbankans
til hans, 1 raun verio skipt i tvo félog. Med visan til framangreinds og samkvamt
heimild i almennum skilmalum fyrir framvirk gjaldmidlavidskipti og
skiptasamninga utgefnum af Sambandi islenskra vidskiptabanka (ni Samtokum
fjarmalafyrirtaekja) (1. Gtg. 1988) (,,SFF-skilmalarnir), sbr. 3. og 9. gr. SFF-
skilmalanna og 10. gr. almennra skilmala fyrir markadsvidskipti hja Landsbanka
fslands hf., er 6llum samningum milli Straums og Landsbankans um framvirk
gjaldmidlavidskipti og 6llum skiptasamningum milli sému fyrirtaekja rift pegar i
stad. Straumur mun na 4 grundvelli 4. og 10. gr. SFF-skilmalanna hlutast til um
ttreikning 4 greidsluskyldu fyrirtakis ydar vegna samningslitanna. Utreikningar
verda sendir fyrirteeki ydar innan fjortan daga.* Med bréfi varnaradila 31. oktober
sama ar var soknaradili krafinn um skadabatur vegna tjons varnaradila i tilefni af
riftun afleidusamninganna. I bréfinu var visad til 1. og 2. mgr. 4. gr. SFF-
skilmalanna. Einnig segir par svo: ,,Straumur hefur ordid fyrir tjoni vegna riftunar
afleidusamninga par sem hagnadur Straums hafdi myndast. Ekki kemur til greioslu
vegna peirra samninga par sem tap Straums hafdi myndast. Samkvemt
utreikningum nemur tjon Straums 796.922.515 islenskum kronum og ber
Landsbankanum agd standa Straumi skil & peirri upphad. [...] Tekio skal fram ad
vegna markadsadstaeodna hefur reynst torveldara en ella ad leggja mat 4 tjon
Straums. [ 1josi pess er askilinn réttur til ad gera breytingar 4 framangreindum



utreikningum gefist tilefni til og setja fram auknar kréfur um skadabetur vegna
slikra breytinga.*

Soknaradili svaradi sidara bréfi varnaradili 18. november 2008 og métmeelti riftun
hans 4 afleiduvidskiptum adila & grundvelli SFF-skilmélanna. Jafnframt var pvi
moétmelt ad varnaradili taeki ad sér utreikning & grundvelli peirra skilmala og pa
med peim hatti ad ekki veeri tekid tillit til peirra samninga sem veru varnaradila i
ohag, en soknaradili krafinn um greidslu 4 samningum sem varu varnaradila i hag.
[ bréfinu var einnig bent 4 ad um markadsvidskipti adila giltu Almennir skilmalar B
fyrir markadsvidskipti hja Landsbanka Islands hf., sem varnaradili hefdi méttekid
og undirritad 23. februar 2005, og i pvi sambandi visad til 4. og 7. gr. peirra
skilmala. Med bréfinu fylgdi Gtreikningur soknaradila a afleiduvidskiptum adila
samkvemt tilvitnudum skilmalum. Samkvemt peim utreikningum nam
nettotapstada varnaradila 17. oktdber 2008 alls 3.545.166.369 kronum. Var
varnaradili krafinn um greidslu peirrar fjarhadar ad viologdum drattarvoxtum til
greidsludags.

Enn ritadi varnaradili soknaradila bréf 9. desember 2008, par sem soknaradili var
krafinn um frekari baetur vegna tjons varnaradila i tilefni af riftun umreeddra
samninga, pa ad fjarhad 599.004.453 kronur.

Af bréfi starfsmanns varnaradila til soknaradila 16. oktober 2008 verdur helst radid
a0 varnaradili hafi talid pau atvik sem par eru nefnd vanefndir af halfu soknaradila,
sem hafi heimilad varnaradila riftun, enda er i bréfinu beinlinis visad til 3. og 9. gr.
SFF-skilmalanna, sem fjalla um vanefndir samningsadila og riftun i kjolfar peirra.
ba visar varnaradili einnig til 10. gr. Almennra skilmala LI, par sem segir ad dkvaedi
SFF-skilmala gildi einnig um 611 markadsvidskipti soknaradila, eftir pvi sem vid 4,
p.4 m. skilgreiningar, drattarvaxtadkvedi, vanefndadkveedi, dkvedi um greidslur
vid samningsslit og akvadi um 6vidradanleg atvik (force majeure). Tekid er fram i
lok pessarar greinar ad ef misremi er & milli skilmélanna gildi dkvaedi Almennra
skilmala L.

Eins og fyrr greinir fjalla 3. og 9. gr. SFF-skilmdlanna um vanefndir samningsadila.
[ fyrra dkvaedinu er fjallad um vanefndir samningsadila samkvaemt samningi um
framvirk gjaldmidlavidskipti, en i sidara dkvaedinu um vanefndir samkvamt
skiptasamningi. Ad 60ru leyti eru dkvaedin samhljoda. Samkvaemt gr. 3.2 0g 9.2 er
samningsadila unnt ad rifta 61lum afleidusamningum milli adila vanefni gagnadili
einhvern samning sem leggur 4 hann greidsluskyldu og hafi sa samningur verio
gjaldfelldur vegna pess, eda vanefni hann annad akveedi sliks samnings og
samningnum hafi af peim sokum verid rift eda hann gjaldfelldur. { gr. 3.3 0g 9.3
segir sidan ad heimilt s¢ ad rifta samningum hafi drangurslaust fjarnam verid gert
hja samningsadila, hann leitad naudasamninga eda 6skad sjalfur eftir
gjaldprotaskiptum & bt sinu, hann sameinast 6dru félagi med yfirtoku eda samruna
eda veri0 skipt 1 tvo eda fleiri félog. Loks kemur fram i gr. 3.4 og 9.4 ad allir
afleidusamningar milli adila falli i gjalddaga vi0 gjaldprot samningsadila.

Tekid er undir pad med sdknaradila ad engar paer asteedur sem nefndar eru i
yfirlysingu varnaradila geta talist til vanefnda samkvaemt ofangreindum akvadum,
pannig ad varnaradila hafi af peim s6kum verid heimilt ad rifta 6llum
afleidusamningum peirra i milli. I tilvitnudum dkvaedum er pannig ekkert fjallad
um afskipti eda inngrip Fjarmalaeftirlitsins 1 starfsemi samningsadila, og verdur



med engu moti fallist 4 a0 peim adgerdum verdi jafnad vid pau atvik sem
sérstaklega eru talin par upp. Ekki verdur heldur fallist 4 ad akvordun
Fjarmalaeftirlitsins 9. oktober 2008 um ad radstafa tilteknum eignum og skuldum
Landsbanka Islands hf. til Nyja Landsbanka {slands hf. hafi jafngilt pvi ad
soknaradila hafi i raun verid skipt 1 tvo félog. Loks hefur varnaradili ekki fert
sonnur & pa stadhafingu sina ad hann hefdi upplysingar um ad ,,ymsir samningar
sem leggja greidsluskyldu 4 Landsbankann [hafi] verid felldir i gjalddaga eda peim
rift 1 kjolfar framangreindra atvika,* eins og segir 1 oftnefndri riftunaryfirlysingu
hans. Yfirlysing soknaradila i sameiginlegri bokun adila, sem 16gd var fram i
pinghaldi i mali pessu 28. oktober 2010, breytir engu i pessu efni, enda segir par
adeins ad oumdeilt s¢ ad soknaradili hafi pegar vanefnt samninga sem 16gdu & hann
greidsluskyldu pegar varnaradili lysti yfir riftun 16. oktéber 2008. Ekkert segir par
hins vegar um ad samningar hafi pa verid gjaldfelldir eda peim rift, eins og skilyrdi
er samkvaemt gr. 3.2 og 9.2 1 SFF-skilmdlunum, og hefur varnaradili ekki lagt fram
nein gogn sem stadfest gaetu slikt. I 1josi pessa var varnaradila 6heimilt ad rifta
afleidusamningum milli adila 16. oktober 2008.

Varnaradili hefur lyst pvi yfir ad 6umdeilt s¢ ad Almennir skilmalar soknaradila
hafi gilt um afleiduvidskipti adila, pott hann haldi pvi jafnframt fram ad peir
skilmalar geymi ekki akvaedi um ahrif vanefnda soknaradila sjalfs. bar sem
domurinn hefur pegar komist ad peirri nidurstédu ad soknaradili hafi ekki vanefnt
umradda samninga pegar riftunaryfirlysingu var beint til hans 16. oktober 2008
verdur vid uppgjor samninganna studst vid akvaedi Almennra skilmala LI, en fram
er komid ad varnaradili undirritadi pa skilmala 23. febrtar 2005. I 4. gr. peirra er
melt fyrir um skuldajofnun (,,nettun®) samninga, en samkvamt 2. mgr. sdmu
greinar sampykkir vidskiptamadur ad , kominn sé 4 skriflegur samningur vid Lf i
samraemi vio III. kafla laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003 med sidari
breytingum, um ad skyldur vidskiptavinar og bankans, samkvaemt samningum um
afleidur sbr. 17. gr. laga um verdbréfavidskipti, skuli jafnast hver & moti annarri
med skuldajéfnun, vid endurnyjun, vanefnd, greidslustodvun, naudasamninga eda
gjaldprotaskipti og ad samningurinn skuli halda gildi sinu ad fullu pratt fyrir
akveedi 91. og 100. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.f.“, eins og par segir.
Nugildandi 16g um verdbréfavidskipti eru nr. 108/2007 og er V. kafli peirra laga,
sem ber yfirskriftina ,,Samningsbundid uppgjor afleidna®, ad 6llu leyti samhljoéoa
III. kafla eldri laga, nr. 33/2003, og 40. gr. nugildandi laga pvi samhljoda 17. gr.
eldri laga.

Ofangreint akvaedi 2. mgr. 4. gr. Almennra skilmala LI pykir taka af tvimzli um ad
vid per adstedur sem hér greinir skuli uppgjor fara fram & pann ad hatt ad skyldur
hvors adila samkvamt afleidusamningum skuli jafhast hver & moti annarri med
skuldajofnudi. Par sem ekki er agreiningur um utreikning adalkrofu soknaradila,
sem midast vid stodu samninganna 4 upphafsdegi slitamedferdar beggja malsadila,
22. april 2009, verdur krafa hans tekin til greina, alls a0 fjarhaeo 3.934.459.916
kronur. A9 sama skapi verour kréfu varnaradila hathad, enda felst i utreikningi a
adalkrofu soknaradila a0 hann hafi pegar dregio fré heildarfjarhadinni pa samninga
sem varnaradila voru hagstaedir 4 uppgjorsdegi.

C. Krafa soknaradila vegna tveggja skuldabréfa (STRB 04 3 og STRB 08 7)
og krofur varnaradila um skuldajofnud



Soéknaradili gerir krofu um ad vid slit varnaradila verdi vidurkenndar tvaer krofur
hans 4 grundvelli skuldabréfa, sem gefin voru ut af varnaradila. Annad skuldabréfid
ber heitid STRB 04 3, ad nafnveroi 4.300.304.160 kronur, en 4.477.922.420 kronur
ad medtdldum voxtum til 22. april 2009, en hitt ber heitid STRB 08 7, ad nafnverdi
5.000.000.000 krona, en 5.212.111.111 krénur med voxtum til 22. april 2009.
Krofur pessar eru hluti af heildarfjarhad adalkrofu soknaradila i islenskum krénum.
Enginn agreiningur er um fjarhadir krafnanna.

Varnaradili krefst pess ad vidurkenndur verdi réttur hans til ad skuldajafna
eftirgreindum fjarhaedum vid krofur soknaradila: 7.585.116.303 kronum midad vid
27. jantar 2009, 587.899.958 kronum midad vid 9. febraar 2009 og 17.019.027.973
krénum midad vid 18. september 2009. Samtals hefur varnaradili pvi lyst yfir
skuldajofnudi 4 25.192.044.234 kronum 4 moti krofum sdknaradila, sem
sundurlidast ndnar pannig:

1. Varnaradili gjaldfelldi 27. januar 2009 skuldabréf, Gitgefid af soknaradila 1 juni
2006, 4 lokagjalddaga 1. juni 2011, (LAIS 06 4, ISIN IS0000013043), ad naftnverdi
8.950.000.000 krona. Hluti fjarhaedarinnar var greiddur med skuldajofnudi vid
krofu sdknaradila & hendur varnaradila samkvemt skuldabréfi ad fjarhaed
7.200.000.000 kréna & gjalddaga 27. janaar 2009. Fjarhaeo til greidslu & gjalddaga
var 7.585.116.303 kronur.

2. Vaxtagreidslum varnaradila samkvamt tveimur skuldabréfum i eigu
soknaradila (STRB 04 3 og STRB 08 7), samtals ad fjarhaed 587.899.958 kronum,
var skuldajafnad 9. febrtiar 2009 upp i kréfu varnaradila samkvaemt ofangreindu
skuldabréfi, LAIS 06 4, ISIN IS0000013043. Vaxtagreidsla vegna STRB 04 3 a4
gjalddaga 1. névember 2008 nam 129.774.958 krénum, en vaxtagreidsla vegna
STRB 08 7 4 gjalddaga 3. névember 2008 nam 216.722.222 krénum og
241.402.778 krénum & gjalddaga 2. februar 2009.

3. Varnaradili gjaldfelldi 18. september 2009 skuldabréf, utgefid af soknaradila
11. april 2006, 4 lokagjalddaga 11. april 2011, (LAIS 06 3, ISIN IS0000012490), ad
nafnverdi 5.600.000.000 krona. Soknaradili stod ekki skil & greidslu afborgunar 11.
april 2009. Gjaldfelldri fjarhaed, 4.700.333.027 krénum, var skuldajafhad & moti
krofum soknaradila 4 hendur varnaradila.

4. Varnaradili gjaldfelldi 18. september 2009 skuldabréf, utgefio af soknaradila 7.
mai 2008, & lokagjalddaga 3. mai 2010, (LAIS 10 0503 ISIN IS0000017945), a0
nafnverdi 5.000.000.000 krona. S6knaradili greiddi ekki afborganir 3. névember
2008 og 2. februar 2009. Gjaldfelldri fjarhad, 5.708.034.121 kronu, var
skuldajatnad 4 moéti kr6fum soknaradila & hendur varnaradila.

5. Eftirstoovum skuldabréfs, nefnt LAIS 06 4, ISIN IS0000013043, ad teknu
tilliti til skuldajafnadar samkveemt 1. og 2. t6lulid hér ad ofan, eda alls
3.866.987.654 kronum, var skuldajathad 18. september 2009 4 moti kr6fum
soknaradila 4 hendur varnaradila.

6. Varnaradili var eigandi a0 skuldabréfi sem gefid var ut af soknaradila 21. mars
2005 undir heitinu ,,Euro Medium Term Note Programme* ISIN XS0215360248,
ad nafnverdi 3.800.000 evrur. Soknaradili stod ekki skil 4 vaxtagreidslum &



gjalddégum. Gjaldfelldi varnaradili skuldabréfid 18. september 2009 og lysti yfir
skuldajofnudi a gjaldfallinni fjarhad, 673.750.967 krénum, & moéti kréfum
soknaradila.

7. Adilar attu i ,,stundarvidskiptum* med gjaldeyri 3. oktober 2008 sem folust i
pvi ad soknaradili skuldbatt sig til ad athenda varnaradila 1.000.000 evra 7. oktdber
2008, en varnaradili ad afhenda sdknaradila & sama degi 171.000.000 krona.
Varnaradili greiddi soknaradila samningsfjarhedina & umsomdum degi, en
soknaradili greiddi ekki evrur & méti. Med bréfi 18. september 2009 lysti
varnaradili yfir skuldajofnudi & krofunni, pé ad fjarhaed 176.904.372 kronur 18.
september 2009, upp 1 kréfur sdknaradila.

8. Varnaradili tilkynnti soknaradila 1. september 2008 ad hann hygdist nyta sér
sOlurétt & hlutum 1 AB Capital ehf. samkvamt samningi adila 26. febraar 2007.
Tekid var fram ad solurétturinn taeki til 18.045.200 hluta fyrir 300.000.000 kréna
og atti soknaradili ad greida kaupverdio inn 4 reikning varnaradila 30. september
2008. bad var p6 ekki gert. I bréfi varnaradila 18. september 2009 lysti hann yfir
skuldajofnudi fjarhaedarinnar, pa 341.979.167 kronum, upp i kréfur sdknaradila.

9. I tittnefndu bréfi varnaradila fra 18. september 2009, lysti hann einnig yfir
skuldajofnudi 4 krofu sinni vegna afleiduvidskipta, sbr. umfjollun hér ad ofan undir
110 B. Eins og par kemur fram nam fjarhadin 1.395.926.968 kronum, en
1.527.706.761 kronu med drattarvoxtum.

10. 1 sama bréfi, 18. september 2009, lysti varnaradili loks yfir skuldajofnudi a
krofu sinni & hendur s6knaradila vegna fjarmagnstekjuskatts ad fjarhad 23.331.904
krénur, sem soknaradila bar ad endurgreida varnaradila i tilefni af skiptingu og
samruna félaganna Straums og Burdarass. Gjalddagi reiknings var 18. desember
2007, en eindagi 28. sama manadar.

Samtala fjarheda samkvamt tolulidum 3 til 10 hér ad ofan nemur
17.019.027.973 kréonum.

Hvorki er dgreiningur med adilum um fjarhaedir krafna sdknaradila samkvaemt
pessum 1id né fjarhedir krafna varnaradila um skuldajofnun.

Soéknaradili krefst pess ad krofum varnaradila um skuldajéfnud verdi hafhad, enda
hafi varnaradili ekki haft radstofunarrétt yfir krofunum, par sem peer hafi 4 sama
tima verid vedsettar Sedlabanka Islands. Pvi til studnings visar hann til tilkynningar
fra Sedlabanka Islands til slitastjornar soknaradila fra 30. oktéber 2009, par sem
fram komi ad varnaradili hafi 4 arinu 2008 vedsett Sedlabankanum eftirtalin
skuldabréf, utgefin af soknaradila: LAIS 06 3, ad naftnverdi 5.600.000.0000 krona,
LAIS 06 4, ad nafnverdi 8.950.000.000 krona og LAIS 10 0503, ad nafnverdi
5.000.000.000 krona. A grundvelli pessara skuldabréfa hafi Sedlabanki fslands
jafnframt lyst krofu sinni vid slitamedferd soknaradila. Jafnframt visar soknaradili
til fyrirliggjandi yfirlysingar varnaradila til Sedlabanka fslands 19. mars 2008, par
sem varnaradili setur Sedlabankanum ad vedi VS-reikning sinn vid bankann, 4samt
allri peirri verdbréfaeign sem 4 hverjum tima sé skrad 4 reikninginn.
yfirlysingunni segi berum ordum ad vedsala sé¢ oheimilt ad radstafa vedandlaginu
med hvada hatti sem er, nema hann hafi 4dur fengid til pess skriflegt leyfi
Sedlabankans. Par sem ekkert slikt leyfi hafi legiod fyrir byggir sOknaradili 4 pvi ad



varnaradila hafi verid 6heimilt ad radstafa skuldabréfunum med skuldajéfnudi.
Visar soknaradili hér einnig til 11. gr. laga um samningsved nr. 75/1997.

Soknaradili byggir einnig & pvi ad varnaradili hafi ekki athent umraedd skuldabréf
samhlida pvi sem lyst var yfir skuldajofnudi. Par sem skuldabréfin voru
handhafabréf, telur soknaradili ad varnaradila hafi borid skylda til ad afthenda pau
um leid og lyst var yfir skuldajofnudi, enda hafi soknaradili ekki fyrr getad gengiod
ur skugga um eignarhald varnaradila & peim. Bendir soknaradili 4 ad varnaradili
hafi ekki athent bréfin fyrr en 1 mai arid 2010, og pa i kjolfar dskorunar s6knaradila
pess efnis i marsmanudi sama ar.

Soéknaradili motmeelir sérstaklega krofu varnaradila um skuldajofnud ad fjarhed
176.904.372 kronur vegna ,,stundarvidskipta®™ adila, sbr. 7. t6lulid hér ad ofan.
Bendir hann 4 a0 soknaradili sé i slitamedferd, og gildi pvi ymsar reglur laga nr.
21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., um s6knaradila, p.m.t. reglur um medferd krafna
a hendur fjarmalafyrirteeki i slitamedferd. Pannig taki 100. gr. peirra laga fyrir ad sa
sem eigi krofu & fjarmalafyrirtaeki 1 slitamedferd geti skuldajafthad henni, ef hann
hefur eignast krofuna eftir ad prir manudir eru til frestdags. Umradd vidskipti med
gjaldeyri hafi verid dkvedin 3. oktober 2008, en varnaradili eignast krofuna a
soknaradila 7. oktober sama ar, p.e. pegar hann athenti krénur, en fékk ekki
athentar evrur. Frestdagur soknaradila sé¢ 15. noévember 2008, og telur sdknaradili
pvi augljost ad 100. gr. laga nr. 21/1991 komi i veg fyrir ad varnaradili geti notad
krofuna til skuldajofnunar.

Varnara0ili hafnar alfario kréfum og sjonarmidum séknaradila og byggir 4 pvi ad
honum hafi verid heimilt ad 16gum a0 skuldajafna kréfum sinum & hendur
soknaradila, enda hafi 61l skilyrdi skuldajathadar verid uppfyllt pegar skuldajofnudi
var lyst yfir af hans halfu.

bannig hafi krofur malsadila i fyrsta lagi verid sambaerilegar, en 1 pvi felist ad st
greidsla sem gagnkrafan hljédar um (krafa varnaradila) sé eftir tegund sinni nothaef
til réttra efnda & adalkréfunni (krofu soknaradila). Par sem allar kréfur malsadila
séu um greidslu peninga megi 1jost vera ad pessu skilyrdi sé fullnegt.

[ 68ru lagi hafi krofur adila verid haefar til ad maetast. I pessu skilyrdi felist ad sa
timi purfi ad vera kominn ad krefjast megi greidslu 4 kréfunni sem nota eigi til
skuldajafnadar og ad pa krofu megi greida, er ljuka eigi med skuldajéfnudi. Med
60rum ordum purfi kréfur beggja adila ad vera fallnar 1 gjalddaga. Byggir
varnaradili & pvi ad st hafi verid raunin i pessu mali og gerir grein fyrir tilefni
gjaldfellingar hverrar krofu fyrir sig. Sem frekari rokstudning fyrir heimild sinni til
gjaldfellingar skuldabréfa samkvemt 1. til 6. tolulid hér ad framan, svo og vegna
skuldajafnadar 4 krofu vegna gjaldeyrisvidskipta, sbr. 7. t6lulid hér framan, leggur
varnaradili dherslu 4 eftirfarandi:

[ skraningarlysingu LAIS 06 4 komi fram undir kaflanum ,,Vidtokudréttur og
vanskil®, ad heimilt sé a0 fella alla skuldina samkvaemt bréfinu i gjalddaga
fyrirvaralaust og an uppsagnar leiti skuldari naudasamninga eda sé bt hans tekio til
gjaldprotaskipta. Telur varnaradili ad pegar skuldajofnudi var lyst yfir af hans
halfu, 27. jantiar 2009, hafi skilyrdi sem jaftha megi til gjaldprots verid fyrir hendi.
A grundvelli peirra adgerda sem gripid hafi verid til af halfu stjornvalda gagnvart
soknaradila, sbr. einkum akvordun Fjarmalaeftirlitsins 7. oktdber 2008, um skipan



skilanefndar fyrir soknaradila, telur varnaradili ljost ad soknaradili hafi pa verid
ordinn 6gjaldfer. Einnig er & pvi byggt ad varnaradila hafi verid heimilt ad
gjaldfella skuldabréfid & grundvelli almennra reglna krofuréttar um fyrirsjaanlega
vanefnd. Almennt sé vidurkennt ad greidsluprot skuldara feli 1 sér sérstakt tilvik af
fyrirsjdanlegri vanefnd, sem veitt geti kréfuhafa heimild til riftunar. Samkvaemt
framangreindu telji varnaradili 6umdeilt ad frd og med 7. oktober 2008 hafi verid
fyrirsjaanlegt a0 soknaradili geeti ekki stadid vid skuldbindingar sinar samkvamt
skuldabréfinu. Nefnir hann einnig ad medal skilyrda fyrir skipan skilanefndar hafi
verid ad likur vaeru 4 ad soknaradili geeti ekki stadid vid skuldbindingar sinar
gagnvart vidskiptavinum og krofuhofum, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008 um heimild til
fjarveitingar ar rikissjodi vegna sérstakra adsteedna a fjarmalamarkadi o.fl., sbr.
nagildandi VI. dkvadi til bradabirgda i 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

[ skraningarlysingu LAIS 06 3 komi fram undir kaflanum ,,Vidtokudrattur og
vanskil“ ad hafi greidsla ekki verid innt af hendi 14 dogum eftir gjalddaga s¢
skuldabréfaciganda heimilt ad fella skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an
uppsagnar. Par sem soknaradili hafi ekki stadio skil 4 afborgun 4 gjalddaga bréfsins
11. april 2009 telur varnaradili ad sér hafi verid heimilt ad gjaldfella skuldabréfid
18. september 2009. Jafnframt byggir hann & pvi ad gjaldfelling hafi verid heimil
ad grundvelli hinnar almennu reglu krofuréttar um fyrirsjaanlega vanefnd.

[ skraningalysingu LAIS 10 0503 komi fram undir kaflanum ,,Event of default and
enforcement™ ad sé ekki stadid i skilum & hofudstdl eda vaxtagreidslum falli bréfid
an tafar 1 gjalddaga. bar sem soknaradili stod ekki skil 4 vaxtagreidslum &
vaxtagjalddogum bréfsins 3. ndvember 2008 og 2. febrtiar 2009 telur varnaradili ad
sér hafi verid heimilt ad gjaldfella skuldabréfid 18. september 2009. Jafnframt er 4
pvi byggt ad gjaldfelling hafi verid heimil 4 grundvelli hinnar almennu reglu
krofuréttar um fyrirsjaanlega vanefnd.

[ skraningarlysingu skuldabréfs ,,Euro Medium Term Note Programme,“ ISIN
XS0215360248, komi fram undir kaflanum ,,Events of default Relating to Capital
Notes* ad hafi greidsla afborgana ekki verid innt af hendi premur dogum eftir
gjalddaga, eda hafi greidsla vaxta ekki verid innt af hendi sjo dogum eftir
gjalddaga, falli bréfio i gjalddaga. bar sem soknaradili hafi ekki stadid skil &
vaxtagreidslum & vaxtagjalddogum bréfsins telur varnaradili ad heimilt hafi verid
a0 gjaldfella skuldabréfid 18. september 2009. Ad auki er 4 pvi byggt ad inngrip
Fjarmalaeftirlitsins 1 starfsemi soknaradila teljist vanefnd samkvamt fyrrgreindum
kafla skraningarlysingarinnar, og par med grundvollur gjaldfellingar. Sem fyrr
byggir varnaradili einnig 4 pvi ad gjaldfelling hafi verid heimil & grundvelli hinnar
almennu reglu krofuréttar um fyrirsjdanlega vanefnd.

Varnara0ili byggir 4 pvi ad allar krofur hans samkvaemt télulidum 1 til 10 hér ad
framan hafi verid fallnar i gjalddaga pegar skuldajofnudi var lyst yfir. bar af
leidandi hafi par verid hafar til ad maetast og pvi skilyrdi pannig fullnzegt. Odrum
skilyrdum skuldajafnadar hafi einnig verid fullnegt. Krofurnar hafi pannig verid
gagnkvemar, paer hafi verio skyrar, 6tviredar og gildar, en einnig frjalsar
varnaradila til radstéfunar. Ad pvi er vardar sidastgreinda atridid motmeelir
varnaradili peirri malsastaedu soknaradila ad varnaradili hafi ekki haft fullan
radstofunarrétt yfir kréfunum. Enn fremur kvedst varnaradili 6sammala peirri
alyktun soknaradila ad par sem krofurnar hafi verid vedsettar Sedlabanka {slands
hafi hvorki verid fullnagt skilyrdinu um ad krofur varnaradila hafi verid gildar né



hafar til a0 matast, enda hafi hugsanleg vedsetning krafna engin ahrif 4 umraedd
skilyrdi skuldajafnadar. Um pad visar hann nanar til pess sem adur hefur verid
rakid um skilyrdin tvo.

Vegna motmela soknaradila & kréfu varnaradila um skuldajofnud 4 176.904.372
kronum a moti krofum sdknaradila, sbr. 7. t6lulid hér ad framan, aréttar varnaradili
a0 hann telji 6llum skilyrdum skuldajafnadar fullneegt. Einnig byggir hann & pvi ad
um afleiduvidskipti hafi verid ad reda og bendir 1 pvi sambandi 4 ad samkvamt
fyrirliggjandi gdgnum telji s6knaradili vidskiptin falla 1 flokk afleiduvidskipta.
Adilar deili pvi synilega ekki um pad atridi. Af pvi leidi ad um vidskiptin hafi gilt
Almennir skilmélar soknaradila fyrir markadsvidskipti fra 23. febraar 2005. I 4. gr.
peirra komi fram ad ,,med undirritun sinni & [hina Almennu skilmala sdéknaradila]
sampykkir vidskiptamadur [varnaradili] einnig ad kominn sé & skriflegur samningur
vid [soknaradila] 1 samraemi vid I11. kafla laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003
med sidari breytingum [na V. kafli laga nr. 108/2007], um a0 skyldur vidskiptavinar
[varnaradila] og bankans [sOknaradila], samkvaemt samningum um afleidur, sbr. 17.
gr. [eldri] laga um verdbréfavidskipti, skuli jafnast hver & moéti annarri med
skuldajofnun, vid endurnyjun, vanefnd, greidslustodvun, naudasamninga eda
gjaldprotaskipti og ad samningurinn skuli halda gildi sinu ad fullu pratt fyrir
akveedi 91. og 100. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.* Telur varnaradili
a0 af pessu leidi ad 100. gr. gjaldprotaskiptalaga eigi ekki vid 1 malinu, og hafi
varnaradila pvi verid heimilt ad skuldajatna krofu sinni vid vanefnd sdknaradila &
samningi adila um stundarvidskiptin. Krofu sinni til aréttingar visar varnaradili
einnig til 40. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti.

Verdi hins vegar talid, gegn ventingum varnaradila, ad ekki hafi verid um
afleiduvidskipti ad raeda telur varnaradili eftir sem adur ad skuldajofnudur sé taekur.
Samkvaemt samkomulagi adila hafi gagnkvaemur gjalddagi krafna vegna
gjaldeyrisvidskiptanna verid 7. oktober 2008. A peim degi hafi varnaradili greitt
soknaradila 171.000.000 kronur. A9 sama skapi hafi soknaradila borid ad greida
varnaradila 1.000.000 evra. Pad hafi hann hins vegar ekki gert. Af peirri asteedu
hafi varnaradili meo bréfi 18. september 2009 skuldajathad pessari krofu upp 1
hluta krafna soknaradila.

[ pessu sambandi bendir varnaradili einnig 4 ad i islenskum krofurétti sé réttur til
gagnkvaems skuldajafnadar vidurkenndur pegar krofur séu samraettar. Almennt sé
talio ad réttur til skuldajathadar sé rymri en ella pegar um samrattar krofur sé ad
reeda. I 100. gr. laga nr. 21/1991 sé ad finna sérreglur um skuldajofnud sem taki til
tilvika par sem krofur hafi ekki stofnast 4 sama tima. Vidurkenndur sé mjog
vidtekur skuldajafnadarréttur skuldunautar gagnvart protabti 1 slikum tilvikum og
seti hann pvi adeins takmorkunum ad gagnadili protabusins hafi eignast krofu sina
a afmorkudum tima skommu fyrir pad timamark sem telst vera frestdagur vid skipti
4 viokomandi protabtii. Telur varnaradili ad 1 umraeddri lagareglu felist ekki
takmorkun 4 skuldajafnadarrétti pegar til réttinda og skyldna stofnast 4 sama tima.
Slik nidurstada leiddi til peirrar 6edlilegu nidurstodu ad buid hagnadist 4 kostnad
einstakra krofuhafa. S4 hafi ekki verid tilgangur akveedisins heldur hafi pvi verid
®tlad ad koma 1 veg fyrir ad einstakir krofuhafar getu eignast gagnkrofur til
skuldajafnadar skommu fyrir frestdag, gagnvart skuldum sem vidkomandi
krofuhafar hofou stofnad til adur.

Niourstada



Med yfirlysingu 19. mars 2008 vedsetti varnaradili Sedlabanka fslands VS-reikning
sinn, 4samt allri peirri verobréfaeign sem 4 hverjum tima var skrad a reikninginn.
Veoid var sett til tryggingar 6llum fjarskuldbindingum sem varnaradili tokst a
hendur gagnvart Sedlabankanum. I yfirlysingunni segir m.a. svo: ,,Vedsali lysir pvi
yfir og dbyrgist ad verdbréf pau sem vistud eru & VS-reikningnum eru ad dllu leyti
kvadalaus og 4 peim hvila engin vedbond eda fyrirvarar um eignarrétt vedsala eda
annarra.” Einnig segir par: ,,Vedsala er 6heimilt ad radstafa vedandlaginu med hvad
hatti sem er nema hann hafi adur fengid til pess skriflegt leyfi Sedlabankans ...
Fram kemur einnig i yfirlysingunni ad vedsetning pessi sé tilkynnt
Verdbréfaskraningu fslands hf., par sem fram komi ad Sedlabanki {slands s¢
skradur rétthafi VS-reikningsins og peirrar verdbréfaeignar sem a hverjum tima sé
skrad 4 reikninginn. Medal gagna malsins er einnig tilkynning fra Sedlabanka
fslands til slitastjornar soknaradila, dagsett 30. oktober 2009, par sem vidtakanda er
greint fra pvi ad Sedlabanka slands hafi verid vedsett verdbréf, utgefin af
soknaradila a arinu 2008 1 ved- og daglanavidskiptum bankans vid
fjarmalastofnanir. Tekid er fram ad sa hluti ved- og daglana Sedlabankans, sem
tryggdur sé med verdbréfum pessum, hafi verid framseldur Rikissjodi slands med
samkomulagi 12. jantiar 2009, og hafi yfirtaka krafhanna midast vid 31. desember
2008. Jafnframt segir par ad Sedlabankinn fari med umsyslu pessara kratna fyrir
hond Rikissjods. I tilkynningunni eru loks talin upp pau verdbréf sem vedsett voru,
svo og nafnverd peirra. beirra 4 medal eru eftirtalin skuldabréf, sem vedsett voru af
varnaradila:

LAIS 06 3 Nafnverd ISK 5.600.000.000
LAIS 06 4 Nafnverd ISK 8.950.000.000
LAIS 10 0503 Nafnverd ISK 5.000.000.000

Af halfu varnaradila er pvi ekki métmalt ad Sedlabanki fslands hafi a4 grundvelli
pessara skuldabréfa lyst krofu vid slitamedferd soknaradila.

Tilkynning Sedlabanka slands til slitastjornar soknaradila er dagsett 30. oktober
2009, og pvi 16ngu eftir ad varnaradili gjaldfelldi tvo sidastnefndu skuldabréfin og
lysti yfir skuldajofnudi peirra vio kréfur soknaradila, p.e. 27. januar 2009, en
rumum manudi eftir ad varnaradili gjaldfelldi fyrsta skuldabréfid, 18. september
2009, og lysti yfir skuldajofnudi pess vid krofur soknaradila. Ljost er pvi ad
varnaradili hafoi ekki radstofunarrétt yfir skuldabréfunum 4 peim tima sem lyst var
yfir skuldajofnudi peirra gagnvart kréfum soknaradila. Samkvamt skyru akveedi i
adurnefndri yfirlysingu varnaradila til Sedlabanka Islands um vedsetningu VS-
reiknings hans hja Sedlabankanum, en einnig med visan til 11. gr. laga nr. 75/1997,
um samningsved, var honum 6heimilt ad radstafa vedandlaginu an skriflegs leyfis
Sedlabankans. Par sem ekkert slikt leyfi 14 fyrir, verdur & pad fallist med
soknaradila ad hafna beri kr6fum varnaradila um skuldajofnud pessara kratna a
moti krofum sodknaradila, sbr. t6lulidi 1 til 5 hér ad ofan.

Agreiningslaust er ad soknaradili st6d ekki skil 4 vaxtagreidslum a gjalddogum
skuldabréfs sem nefnt er ,,Euro Medium Term Note Programme® ISIN
XS0215360248, ad nafnverdi 3.800.000 evrur. Samkvemt heimild 1
skraningarlysingu skuldabréfsins gjaldfelldi varnaradili skuldabréfid vegna



vanefnda 18. september 2009 og lysti sama dag yfir skuldajofnudi gagnvart krofum
soknaradila. Um heimild til gjaldfellingar var einnig visad til afskipta
Fjarmalaeftirlitsins af starfsemi soknaradila.

Af tilvitnadri skraningarlysingu pykir 1jost ad varnaradila var heimilt ad gjaldfella
alla skuldina samkvamt skuldabréfi pessu vegna greidslufalls sknaradila & voxtum
og afborgunum, og sidar i tilefni af toku soknaradila til slitamedferdar 22. april
2009, sbr. 1. mgr. 99. gr. laga nr. 21/1991 og 1. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, med
dordnum breytingum. A grundvelli 1. mgr. 100. gr. laga nr. 21/1991 var honum og
heimilt ad skuldajafna gjaldfallinni fjarhaed, 673.750.967 kronum, & moti krofum
soknaradila. Verdur pvi krafa varnaradila samkvamt 6. to6lulid hér ad framan tekin
til greina.

[ 7. t6lulid er greint fra pvi ad adilar hafi 4tt 1 ,,stundarvidskiptum® med gjaldeyri 3.
oktdber 2008. Samkvamt stadfestingu fyrir vidskiptum pessum, sem liggur frammi
i malinu, atti soknaradili 7. oktdéber 2008 ad kaupa af varnaradila 171.000.000
kréna, en selja varnaradila 4 moti 1.000.000 evra 4 sama degi. Varnaradili greiddi
soknaradila fjarhedina & umsdmdum degi, en soknaradili athenti ekki evrur 4 moti.

Varnaradili telur ad fullnaegt sé¢ 61lum skilyroum skuldajafhadar vegna krofu
pessarar, en byggir einnig 4 pvi ad vidskipti pessi hafi verid afleiduvidskipti, og ad
um uppgjor peirra eigi ad fara samkvemt fyrirmalum i Almennum skilmalum
soknaradila fyrir markadsvidskipti. SOknaradili hafnar pvi hins vegar ad krafa pessi
sé taek til skuldajafnadar par sem varnaradili hafi ekki eignast krofuna fyrr en 7.
oktober 2008, og pvi innan peirra timamarka sem 1. mgr. 100. gr. laga nr. 21/1991
heimili ekki ad krofum verdi skuldajatnad.

[ adurnefndri stadfestingu fyrir ,,stundarvidskiptum* kemur fram ad um vidskiptin
gildi Almennir skilmalar soknaradila um markadsvidskipti, sem varnaradili
undirritadi 23. febriiar 2005. Samkvemt 2. mgr. 4. gr. peirra sampykkti
vidskiptamadur ad kominn veeri 4 skriflegur samningur vid soknaradila i samraemi
vid akveedi II1. kafla laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003 [na V. kafla laga nr.
108/2007] um ad skyldur vidskiptavinar og bankans samkvamt samningum um
afleidur, sbr. 17. gr. laga um verdbréfavidskipti [na 40. gr. laga nr. 108/2007],
skyldu jafnast hver 4 méti annarri med skuldajofnun, vid endurnyjun, vanefnd,
greidslustddvun, naudasamninga eda gjaldprotaskipti og ad samningurinn skyldi
halda gildi sinu ad fullu, pratt fyrir akvaedi 91. og 100. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl. Med pvi telur varnaradili ad 100. gr. gjaldprotaskiptalaga eigi
ekki vi0 1 mélinu, og hafi honum pvi verid heimilt ad skuldajafna krofu sinni vid
krofu soknaradila.

bratt fyrir ad i stadfestingu fyrir umraeddum vidskiptum sé visad til Almennra
skilmala soknaradila, getur domurinn ekki fallist 4 ad vidskiptin falli i flokk peirra
afleidusamninga sem taldir eru upp i d. — h. lidum 2. tl. 1. mgr. 2. gr. laga um
verobréfavidskipti nr. 108/2007. Af pvi leidir ad dkvaedi 40. gr. sému laga, sbr. og
39. gr. peirra, veitir ekki heimild til fravika fra pvi skilyrdi 1. mgr. 100. gr. laga nr.
21/1991 ad skuldajotnudi verdi adeins beitt hafi lanardrottinn eignast kroéfuna 40ur
en prir manudir voru til frestdags. Par sem frestdagur s6knaradila var 15. november
2008, en varnaradili eignadist krofuna 7. oktdber sama ar, verdur fallist & pad med
soknaradila ad 1. mgr. 100. gr. laga nr. 21/1991 komi i veg fyrir ad varnaradili geti
notad krofu pessa til skuldajafnadar gagnvart krofum soknaradila.



Soéknaradili hefur ekki feert rok fyrir métmalum sinum gegn krofum varnaradila um
skuldajofnud samkvaemt 8. og 10. tolulid hér ad framan. Annars vegar krefst
varnaradili skuldajafthadar fyrir 341.979.167 kronum vegna soluréttar varnaradila &
hlutum i AB Capital ehf., en hins vegar fyrir 23.331.904 kronum vegna vangoldins
fjarmagnstekjuskatts soknaradila. I badum tilvikum var skuldajofnudi lyst yfir 18.
september 2009. Par sem ekki verdur sé0 ad neitt standi pvi i vegi ad krofum
pessum verdi skuldajathad 4 moéti krofum soknaradila verdur fallist & pa krofu
varnaradila.

1 9. tolulid hér ad framan gerir varnaradili grein fyrir kréfu sinni um skuldajofnud
vegna afleiduvidskipta adila, alls ad fjarhaod 1.527.706.761 krona. DoOmurinn hefur
pegar fjallad um krofu pessa undir 110 B hér ad ofan. Fram kom par ad hafna beaeri
krofu varnaradila og ad vid uppgjor afleiduvidskiptanna hefdi séknaradili dregio fra
heildarfjarhad sinni pa samninga sem varnaradila voru hagstadir 4 uppgjorsdegi.
Skuldajofnudi er pvi hafnad.

Samkvemt pvi sem ad framan greinir er pad nidurstada domsins 1 pessum 1id
malsins ad vidurkenndar verda krofur soknaradila &4 hendur varnaradila vegna
tveggja skuldabréfa, utgefnum af varnaradila og nefnd STRB 04 3 og STRB 08 7,
samtals ad fjarhad 9.690.033.531 krona (5.212.111.111 + 4.477.922.420). |
samantekt, sem fylgdi bokun soknaradila um endanlega krofugerd hans, 9.
desember sl., er gjalddagi beggja krafhanna sagdur 22. april 2009, og hafa pear pvi
verid vaxtareiknadar til pess dags. Vidurkenndur er einnig réttur varnaradila til ad
skuldajafna 1.039.062.038 kronum (673.750.967 + 341.979.167 + 23.331.904) vid
krofur soknaradila 4 hendur varnaradila.

1A%

Hér ad framan hefur verid leyst Gr 6llum agreiningsatridum pessa mals. Er
nidurstadan st ad vid slit varnaradila beri ad vidurkenna krofu sdéknaradila sem
almenna kréfu samkvaemt 113. gr. laga nr. 21/1991, eins og nanar greinir i
domsordi. Jafnframt er vidurkenndur réttur varnaradila til ad skuldajafna
1.039.062.038 kronum & moti kréfum sdknaradila, og midast skuldajofnudur vid
18. september 2009.

bar sem varnaradili hefur i 6llu verulegu tapad mali pessu verdur hann urskurdadur
til greidslu malskostnadar, sbr. 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991, um medferd
einkamala, og pykir hann hafilega akvedinn 2.500.000 krénur.

Ingimundur Einarsson héradsdomari kvad upp trskurdinn.

URSKURDARORD:

Krafa s6knaradila, Landsbanka Islands hf., vid slit varnaradila, Straums —
Burdarass fjarfestingabanka hf., nit ALMC hf., er vidurkennd sem almenn krafa
samkvamt 113. gr. laga nr. 21/1991, pannig:



- A0 fjarhaed 40.990.255.669 kronur, dsamt drattarvoxtum samkvamt 1. mgr. 6.
gr. laga nr. 38/2001 af 20.062.222.222 krénum fra 9. oktober 2008 til 6. ndvember
s.4., en af 27.365.762.222 kronum fra peim degi til 22. april 2009.

- A0 fjarhaed 45.081.123,29 bresk pund, asamt 9,4% arsvoxtum fré 8.
oktober 2008 til 22. april 2009.

A0 fjarhaeo 21.100.240,00 Kanadadollarar, asamt drattarvoxtum samkveaemt
1. mgr. 6. gr.  laga nr. 38/2001 fra 3. november 2008 til 22. april 2009.

- A0 fjarhaed 45.226.444,44 Bandarikjadalir, 4samt drattarvoxtum samkvaemt
1. mgr. 6. gr.  laga nr. 38/2001 af 20.024.222,22 Bandarikjadolum fra 14. oktober
2008 til 13. november s.a., en af 45.226.444,44 Bandarikjadolum fra peim degi
til 22. april 2009.

Vidurkenndur er réttur varnaradila til ad skuldajafna 1.039.062.038 kronum & moti
krofum soknaradila, og midast skuldajofnudur vid 18. september 2009.

Varnaradili greidi soknaradila 2.500.000 kronur i malskostnad.

Ingimundur Einarsson



