DOMUR

Héradosdoms Reykjavikur 16. desember 2009 i mali nr. E-5118/2009:
Pétur Steingrimsson
Bjorn Oskar Birgisson
Helga Arnberg Gestsdottir
Sigurveig Sigtryggsdottir
Gudjon Hjorleifsson
Haraldur Bodvarsson & Co ehf.
Karla ehf.
Albert Sveinsson
Theddora Gunnarsdottir
GTG fjarfestingar ehf.
Valgerour Bjarnadoéttir
Magniis Johann Magnusson
Anna Bjorg Bjorgvinsdottir
Aron Baldursson
Axel Ketilsson og
Axel Axelsson Living Trust
(Johann Haukur Hafstein hdl.)
gegn
Landsvaka hf. og
(Stefan Geir bPorisson hrl.)
Landsbanka Islands hf.

(Hlynur Jonsson hdl.)



Mal petta var h6foad 16. april 2009 og domtekid 4. p.m.

Stefnendur eru Pétur Steingrimsson, Asbid 44, Gardabe, Bjorn Oskar
Birgisson, Dalbraut 3, Grindavik, Helga Arnberg Gestsdottir, Asvollum 4a,
Grindavik, Sigurveig Sigtryggsdottir, Asbud 44, Gardabae, Gudjon Hjorleifsson,
Dverghamri 35, Vestmannaeyjum, Haraldur Béovarsson & Co ehf., Birkihad 1,
Gardabeae, Karla ehf., Birkihad 1, Gardaba, Albert Sveinsson, Jorundarholti 184,
Akranesi, Theodora Gunnarsdottir, Bandarikjunum, GTG fjarfestingar ehf.,
Laufasvegi 10, Reykjavik, Valgerour Bjarnadottir, Vikurasi 2, Reykjavik, Magnts
J. Magnusson, Birkiasi 35, Gardabea, Anna Bjorg Bjorgvinsdottir, Birkiasi 35,
Gardabe, Aron Baldursson, Fensolum 8, Kopavogi, Axel Ketilsson, Sunnufelli,
Mosftellsba og Axel Axelsson Living Trust, kt. 500408-9790, Sunnufelli,
Mosfellsbe.

Stefndu eru Landsvaki hf., Hafnarstraeti 5, Reykjavik og Landsbanki Islands
hf., Austurstraeti 11, Reykjavik en fyrir hond pess félags var stefnt Larusi
Finnbogasyni, formanni skilanefndar.

Stefnandi, Pétur Steingrimsson, krefst pess adallega ad stefndu verdi gert ad
greida honum in solidum 16.797.735 kronur asamt drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til greidsludags.

Stefnandi, Bjorn Oskar Birgisson, krefst pess adallega ad stefndu verdi gert
a0 greida honum in solidum 494.355 krénur dsamt drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til greidsludags.

Stefnandi, Helga Arnberg Gestsdottir, krefst pess adallega ad stefndu verdi
gert ad greida henni in solidum 653.460 kronur asamt drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6.
gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til
greidsludags.

Stefnandi, Sigurveig Sigtryggsdottir, krefst pess adallega ad stefndu verdi
gert ad greida henni in solidum 3.433.691 kronur dsamt drattarvoxtum skv. 1. mgr.
6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til
greidsludags.

Stefnandi, Gudjon Hjorleifsson, krefst pess adallega ad stefndu verdi gert ad
greida honum in solidum. 386.032 kronur d4samt drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til greidsludags.

Stefnandi, Haraldur Boovarsson & Co ehf., krefst pess adallega ad stefndu
verdi gert ad greida félaginu in solidum 2.237.873 kronur dsamt drattarvoxtum skv.
1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til
greidsludags.

Stefnandi, Karla ehf., krefst pess adallega ad stefndu verdi gert ad greida
félaginu in solidum 951.366 kronur dsamt drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr. laga nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til greidsludags.



Stefnandi, Albert Sveinsson, krefst pess adallega ad stefndu verdi gert ad
greida honum in solidum 1.576.493 krénur asamt drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til greidsludags.

Stefnandi, Theodora Gunnarsdottir, krefst pess adallega ad stefndu verdi
gert ad greida henni in solidum 2.244.294 kronur asamt drattarvoxtum skv. 1. mgr.
6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til
greidsludags.

Stefnandi, GTG fjarfestingar ehf., krefst pess adallega ad stefndu verdi gert
ad greida félaginu in solidum 1.505.582 krénur d4samt drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6.
gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til
greidsludags.

Stefnandi, Valgerdur Bjarnadottir, krefst pess adallega ad stefndu verdi gert
a0 greida henni in solidum 1.043.313 krénur asamt drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til greidsludags.

Stefnandi, Magnus J. Magnusson, krefst pess adallega ad stefndu verdi gert
ad greida honum in solidum 6.809.912 krénur dsamt drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6.
gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til
greidsludags.

Stefnandi, Anna Bjorg Bjorgvinsdottir, krefst pess adallega ad stefndu verdi
gert ad greida henni in solidum 1.169.003 kronur dsamt drattarvoxtum skv. 1. mgr.
6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til
greidsludags.

Stefnandi, Aron Baldursson, krefst pess adallega ad stefndu verdi gert ad
greida honum in solidum 1.828.404 krénur dsamt drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til greidsludags.

Stefnandi, Axel Ketilsson, krefst pess adallega ad stefndu verdi gert ad
greida honum in solidum 10.467.346 kronur dsamt drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til greidsludags.

Stefnandi, Axel Axelsson Living Trust, krefst pess adallega ad stefndu verdi
gert ad greida honum in solidum 21.557.340 krénur asamt drattarvoxtum skv. 1.
mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra pingfestingardegi til
greidsludags.

Stefnendur krefjast pess allir til vara ad vidurkenndur verdi med doémi réttur
peirra til skadabota ur hendi stefndu, in solidum, vegna peirrar ryrnunar sem vard a
verdmeeti eignarhluta peirra i peningamarkadssjodi Landsbankans, Peningabréf
ISK, og rekja megi til saknemrar og 6l0gmaetrar hattsemi stefndu vid rekstur
sjodsins fra pvi stefnendur fjarfestu i sjodnum og par til honum var slitid pann 28.
oktober 2008.

Ba0di vegna adalkrofu og varakrofu krefjast stefnendur pess ad badir steftndu verdi
in solidum demdir til ad greida peim malskostnad.



Stefndi, Landsvaki hf., krefst syknu af krofum stefnenda og malskostnadar
ur hendi peirra.

Stefndi, Landsbanki Islands hf., krefst syknu af kréfum stefnenda og
malskostnadar ur hendi peirra.

I
A

[ mélinu reedir um tjon sem stefnendur hafi ordid fyrir sem eigendur
hlutdeildarskirteinis i peningamarkadssjodnum Peningabréf Landsbankans ISK,
fjarfestingarsjooi starfreektum af stefnda, Landsvaka hf., dotturfélagi stefnda,
Landsbanka Islands hf. en nti NBI hf.

Sjooir stefnda, Landsvaka hf., eru starfrektir & grundvelli laga um
verdbréfa- og fjarfestingarsjodi nr. 30/2003 en par segir i 2. mgr. 1. gr. ad
verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir hafi pad eingéngu ad markmidi ad veita
viotoku fé fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fjirmalagerningum og
orum eignum & grundvelli dhattudreifingar samkvamt fyrir fram kunngerdri
fjarfestingarstefnu. Um prjar tegundir sjoéda getur verid ad reda, p.e.
verdbréfasjodi, sem eru sjodir med starfsleyfi & EES-svadinu, fjarfestingarsjodi,
sem hafa starfsleyfi an heimildar til markadssetningar & EES-svadinu og sj0d1i um
sameiginlega fjarfestingu sem veita ekki viotdku fé fra almenningi
(fagfjarfestasjoodir).

Stefnendur voru eigendur hlutdeildarskirteina i sjodnum er honum var slitid
28. oktober 2008. 2. gr. laga nr. 30/2003 er ordid hlutdeildarskirteini skyrt sem
fjarmalagerningur sem s¢ stadfesting 4 tilkalli allra peirra, sem eigi hlutdeild 1 sj6di
um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild hans, til verobréfaeignar sjodsins
og eigendur hlutdeildarskirteina eigi sama rétt til tekna og eigna sjodsins eda
vidkomandi deildar i hlutfalli vid hlutdeild sina. I malinu liggja frammi reglur fyrir
Peningabréf Landsbankans ISK fréa pvi 1 juli 2008 svo og tGtbodslysing og utdrattur
ur utbodslysingu Peningabréfa Landsbankans ISK, hvort tveggja fra pvi 1 juli
2008. [1ogum nr. 30/2003 er i 28. gr. kvedid 4 um ttreikning innlausnarvirdis og i
29. gr. auglysingu pess, 1 47.-49. gr. er fjallad um utbodslysingu og utdratt tr
utbodslysingu sjodanna og um kynningarefni i 51. gr. Um 61l framangreind dkveadi
visast jafnframt til 1. mgr. 52. gr. laganna. {53. gr. tédra laga er kvedid 4 um
innlausnarskyldu en samkvamt 2. mgr. greinarinnar er heimilt med sérstokum
takmorkunum ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina.

Stefndi, Landsvaki hf., annast rekstur verdbréfasjooa, fjarfestingarsjoda og
fagfjarfestasjo0a um sameiginlega fjarfestingu i samreemi vio 16g, akvordun
stjornar og reglur sjodanna. Hann tekur akvardanir um fjarfestingar sjédanna og
annast framkvamd peirra. Landsvaki hf. 61 stefnda, Landsbanka {slands hf., solu-
og markadssetningu og dnnur umsysluverkefni vardandi sjodi sina, sbr. 18. gr. laga
nr. 30/2003. Einnig var umsja og vardveisla fjarmalagerninga sj6danna falin
bankanum sem vorslufyrirtaeki samkvamt skilgreiningu 20. gr. laga nr. 30/2003.



i 6. gr. reglna fyrir Peningabréf Landsbankans ISK og bls. 6 i itbodslysingu
segir: ,,Markmid med utgafu Peningabréfa Landsbankans ISK er ad na godri
avoxtum og dreifingu ahaettu med pvi ad fjarfesta i vel tryggdum
skammtimaverdbréfum, einkum rikis- og bankatryggdum vixlum og skuldabréfum,
vixlum og skuldabréfum sveitarfélaga og 60rum vel tryggdum verdbréfum ad mati
stjornar Landsvaka hf. Fjarfest verour i skuldabréfum pegar henta pykir 4 hverjum
tima. Pau skuldabréf, sem fjarfest er i, geta verid i mismunandi myntum pratt fyrir
ad uppgjor sjodsins sé¢ 1 ISK. Vid pad getur myndast gjaldmidladheetta sem leitast
er vid a0 eyda ut jatnodum med afleiduvidskiptum. Markmidid med
fjarfestingarstefnunni er ad Peningabréf Landsbankans ISK henti 6llum fjarfestum,
einstaklingum, sveitarfélogum, fyrirtakjum og sjodum sem vilja jatha avoxtum,
hvort sem fjarfest er til lengri eda skemmri tima. Avéxtunarvidmid sjodsins er
priggja manada REIBID-vextir skradir af Sedlabanka {slands. . . “ Um
fjarfestingarheimildir innan hvers fjarfestingarflokks, p.e. hverrar tegundar
verdbréfa og sj0da, segir m.a. ad heimilt sé ad fjarfesta i skuldabréfum
fjarmalafyrirtaekja ad 80% en i 60rum skuldabréfum ad 50%.

Ahzttuflokkar sjoda stefnda Landsvaka hf. voru sjo og pvi harra nimer
sem flokkur hafoi pvi meiri var ahettan. Sjodurinn Peningabréf Landsbankans ISK
var i flokki 1 og auk hans munu adeins hafa verid i peim flokki Peningabréf EUR,
DKK, GBP og USD.

[ 16gum nr. 30/2003 eru ymis akvaedi sem lita ad eftirliti Fjarmélaeftirlitsins
med sjodunum. [ minnisbladi stefnda Landsvaka hf. 14. névember 2008 vegna slita
a peningamarkadssjodum segir um eftirlit: ,,Samkvaemt 66. gr.
verdbréfasjodalaganna hefur Fjarmalaeftirlitio eftirlit med pvi ad starfsemi
verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda, rekstrarfélaga og vorslufyrirtekja sé 1 samremi
vid 16g og reglugerdir. Til ad sinna pvi eftirliti hefur Fjarmalaeftirlitid adgang ad
Ollum gdognum og upplysingum hja peim adilum sem 16gin taka til og pad telur
naudsynlegt ad f4. Um eftirlitid med sjodunum gilda einnig 16g um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi. Landsvaki hf. er undir innra eftirliti sjalfstaedrar
eftirlitsdeildar auk innri endurskodunar Innri endurskodunardeildar Landsbankans 1
samrami vid samning par um. Par til vidbotar sja ytri endurskodendur Landsvaka
hf., Pricewaterhouse Coopers, um endurskodun félagsins og hafa i samremi vid
skyldur sinar verid med reglubundid eftirlit & starfsemi félagsins.*

B

Hinn 29. september 2008 lysti islenska rikisstjornin pvi yfir ad islenska
rikid hygdist koma Glitni banka hf., sem pa var kominn i tdluverda erfidleika, til
hjalpar med pvi ad leggja til verulegt fjarmagn og beta par med eiginfjarstédou
bankans. Yfirlystur tilgangur med pessari adgerd var ad tryggja stoougleika &
fjarmalamarkadi og voru adgerdirnar i samrami vid fyrri yfirlysingar
rikisstjornarinnar um ad rikid myndi stydja vid islenskt fjarmalakerfi. Engu ad
siour fylgdi 1 kjolfar pessa 6réi og 6vissa & markadi.

Lokad var fyrir innlausnir Gr sj60num, sem um redir i malinu, 6. oktdber
2008. Su akvordun var tekin af halfu stefnda, Landsvaka hf., & grundvelli umréts
sem var 4 fjarméalamoérkudum og peirrar dkvordunar Fjarmalaeftirlitsins ad lokad
yrdi timabundid fyrir 611 vidskipti med verdbréf utgefin af stefnda, Landsbanka



fslands hf., Glitni banka hf., Kauppingi banka hf., SPRON, Exista hf. og Straumi-
Burdarés fjarfestingarbanka hf. Alpingi sampykkti sama dag 16g nr. 125/2008 um
heimild til fjarveitingar ar rikissjo0i vegna sérstakra adsteedna a fjarmalamarkadi
o.fl. (,,neydarldgin®). Med I6gunum voru m.a. innldn gerd ad forgangskréfum vid
gjaldprot fjarmalafyrirteekja. Neestu daga féllu islensku bankarnir einn af 6drum.
Fjarmalaeftirlitid akvad 7. oktober ad nyta heimild i 16gum nr. 125/2008 og skipa
skilanefnd sem tok vid 6llum heimildum stjornar stefnda, Landsbanka fslands hf.

[ greinargerd stefnda, Landsbanka Islands hf., segir: ,,beir atburdir sem
parna gerdust voru baedi dvaentir og 0fyrirsédir. Bresk stjornvdld gripu til adur
Opekktra adferda gagnvart Landsbankanum, islenskum stjornvoldum og
Sedlabanka Islands og Iystu yfir beitingu hrydjuverkalaga gagnvart pessum
adilum. Ennfremur toku bresk stjornvold yfir starfsemi Kauppings Singer &
Friedlander i Bretlandi. Adgerdin leiddi til pess ad Landsbankinn og Kaupping
banki misstu allt lanstraust erlendis og lan voru gjaldfelld gagnvart peim sem hafdi
i for med sér ad peir gatu ekki haldid afram starfsemi.*

Hinn 17. oktober 2008 beindi Fjarmalaeftirlitid peim tilmaelum til rekstrar
félaga verobréfa- og fjarfestingarsjoda ad gripa til adgerda sem veru til pess fallnar
a0 peningamarkadssjodum félaganna yrdi slitid og eigendum hlutdeildarskirteina
greiddar ut eignir 1 formi innléna i hlutfalli vid eign hvers og eins pannig ad
jafnraedis yroi gett. Stefndi, Landsvaki hf., sendi hinn 28. oktober 2008 fra sér
tilkynningu til Kauphallar {slands um slit og 6sk um afskraningu 4 Peningabréfum
Landsbankans ISK.

S. Elin Sigfusdottir bankastjori sendi f.h. Landsbankans hinn 10. desember
2008 opid bréf til hlutdeildarskirteinishafa peningamarkadssjods Landsbankans
ISK en umfjéllunin beindist einkum ad ,,peningamarkadssjodi i islenskum krénum
sem nefndist Peningabréf Landsbankans ISK (hér eftir Peningamarkadssjodurinn)
og slitum & peim sj0di“. Par segir m.a. ad tap sjodfélaga hafi verid mikid afall fyrir
stjornendur stefndu og er bedist velvirdingar 4 pvi tjoni sem
hlutdeildarskirteinishafar hafi ordid fyrir. Par segir einnig i inngangi: ,,Verdbréfa-
og fjarfestingarsjodir eru reknir af rekstrarfélogum verdbréfasjoda. Landsvaki hf.
er dotturfélag Landsbankans med starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda fra
Fjarmalaeftirlitinu. Sjodir félagsins starfa eftir logum um verdbréfasjodi, reglum
sem settar eru fyrir hvern sjod og utbodslysingu. Félagid og sjodir pess eru undir
stoougu eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og innra eftirlits Landsvaka hf., innri
endurskodunar Landsbankans, auk ytri endurskodunar. bessir adilar fara med
reglubundnum heetti yfir stodu sjédanna og starfsemi.“ Af 60ru efni bréfsins skal
petta tilgreint: ,,Vardandi pa 31,2% leekkun sem vard 4 gengi sjodsins vid slit
stofudu um 2/3 hlutar leekkunarinnar af laekkun & skuldabréfum islensku
vidskiptabankanna. Svo sem fram hefur komid a0ur végu skuldabréf utgefin af
Kauppingi banka hf. pungt i eignasafni sjodsins eda um 30% af heildareignum sem
skyrir steerstan hluta pessarar leekkunar. Onnur leekkun stafadi af verdlakkun 4
skuldabréfum annarra fyrirtaekja og fjarfestingarfélaga . . . Vid s6lu eigna sjodsins
fyrir slit hans var m.a. studst vid mat a fyrirtekjaskuldabréfum sjodsins fra 6hadu
endurskodunarfélagi, KPMG. Oll vidskipti voru innan pess verdbils sem gat um i
pvi mati. Gengisutreikningar og slit sj0dsins voru sidan yfirfarin af
endurskodendum sjé0sins, Pricewaterhouse Coopers. Vidskiptin foru fram medan
bankardd, sem skipad hafdi verid til bradabirgda, sat i bankanum. Nyskipad
bankarad hefur nu farid yfir vioskiptin af sinni halfu og telur ad ekki hafi verid



hallad 4 hagsmuni Peningamarkadssjodsins i peim vidskiptum . . .

Fram er komid ad eignum Peningabréfa Landsbankans ISK hafi verid
haldid adskildum fra eignum bankans og rekstrarfélagsins og skyldi virdi hans
reiknad Ut fr4 metnu innlausnarvirdi eigna sjoédsins 4 hverjum degi. 1 tilvitnudu
bréfi S. Elinar Sigfusdottur er visad til pess ad dhaettuflokkun sjoda byggist 4
leidbeinandi tilmelum Fjarmalaeftirlitsins sem segi ad sé slik flokkun notud skuli
hun byggjast 4 ségulegum sveiflum 4 avoxtun. Peningamarkadssjodurinn hafi
verid opinn fyrir vidskipti 1 4.735 daga og aldrei leekkad &4 milli daga heldur synt
jafna avoxtun eins og lagt hafi verid upp med. Vid slit sjodsins skiptist
skuldabréfaeign eftir utgefendum pannig: Fjarmalafyrirteeki 60%: Kaupping
32,3%, Landsbanki 14,3%, Straumur 13,2 %, Sparisjodur Bolungarvikur 0,2%.
Onnur fyrirteki 40%: Baugur 12,8%, Eimskip 8,4%, Samson 5,2%, Atorka 4,1%,
FL Group/Stodir hf. 3,9%, Mosaic 1,9%, Egla 1,3%, Exista 1,2%, Marel 1,1%.
Sj6durinn ryrnadi um 57 milljarda krona i vikunni fyrir lokun hans, ar 160
milljérdum i 103 milljarda krona, vegna innlausna.

II

Stefnendur krefjast pess i adalsok ad stefndu verdi gert ad greida peim
skadabatur vegna pess tjons sem peir hafi ordid fyrir pegar akvordun var tekin um
a0 loka fyrir innlausnir r sjodnum, sem hér um redir, 6. oktober 2008, slita honum
28. s.m. og i kjolfarid greida stefnendum 68,8% af andvirdi eignarhluta peirra i
sjoonum.

Adalkrafa hvers og eins stefnenda sundurlidast pannig:

Pétur Steingrimsson Fjarhao Hlutfall
Eignarhlutur fyrir skerdingu: kr. 53.838.895 100%

Eignarhlutur eftir skerdingu: kr. 37.041.160 68,8%
Samtals: kr. 16.797.735 31,2%
Bjorn Oskar Birgisson Fjarhao Hlutfall
Eignarhlutur fyrir skerdingu: kr. 1.584.472 100%

Eignarhlutur eftir skerdingu: kr. 1.090.117 68,8%

Samtals: kr. 494.355 31,2%



Helga Arnberg Gestsdottir

Eignarhlutur fyrir skerdingu:

Eignarhlutur eftir skerdingu:

Samtals:

Sigurveig Sigtryggsdottir

Eignarhlutur fyrir skerdingu:

Eignarhlutur eftir skerdingu:

Samtals:

Gudjon Hjorleifsson

Eignarhlutur fyrir skerdingu:

Eignarhlutur eftir skerdingu:

Samtals:

Haraldur Boovarsson & Co ehf.
Eignarhlutur fyrir skerdingu:

Eignarhlutur eftir skerdingu:

Samtals:

Karla ehf

Eignarhlutur fyrir skerdingu:

Eignarhlutur eftir skerdingu:

Samtals:

Fijarhzd
kr. 2.094.424
kr. 1.440.964

kr. 653.460

Fjarhaod
kr. 11.005.419
kr. 7.571.728

kr. 3.433.691

Fjarhad
kr. 1.237.282
kr. 851.250

kr. 386.032

Fjarhaeo
kr. 7.172.669
kr. 4.934.796

kr. 2.237.876

Fjarhad
kr. 3.049.250
kr. 2.097.884

kr. 951.366

Hlutfall
100%
68,8%

31,2%

Hlutfall
100%
68,8%

31,2%

Hlutfall
100%
68,8%

31,2%

Hlutfall
100%
68.8%

31,2%

Hlutfall
100%
68,8%

31,2%



Albert Sveinsson

Eignarhlutur fyrir skerdingu:

Eignarhlutur eftir skerdingu:

Samtals:

Theodora Gunnarsdottir

Eignarhlutur fyrir skerdingu:

Eignarhlutur eftir skerdingu:

Samtals:

GTG fjarfestingar ehf.

Eignarhlutur fyrir skerdingu:

Eignarhlutur eftir skerdingu:

Samtals:

Valgerour Bjarnadottir

Eignarhlutur fyrir skerdingu:

Eignarhlutur eftir skerdingu:

Samtals:

Magnus J. Magnusson

Eignarhlutur fyrir skerdingu:

Eignarhlutur eftir skerdingu:

Samtals:

Fjarhad
kr. 5.052.862
kr. 3.476.369

kr. 1.576.493

Fjarhad
kr. 7.193.249
kr. 4.948.955

kr. 2.244.294

Fjarhaed
kr. 4.825.584
kr. 3.320.002

kr. 1.505.582

Fjarhaed
kr. 3.343.951
kr. 2.300.638

kr. 1.043.313

Fiarhaed
kr. 21.826.642
kr. 15.016.730

kr. 6.809.912

Hlutfall
100%
68,8%

31,2%

Hlutfall
100%
68,8%

31,2%

Hlutfall
100%
68,8%

31,2%

Hlutfall
100%
68.8%

31,2%

Hlutfall
100%
68,8%

31,2%



Anna Bjorg Bjorgvinsdottir Fjarhed Hlutfall
Eignarhlutur fyrir skerdingu: kr. 3.746.804 100%
Eignarhlutur eftir skerdingu: kr. 2.577.801 68,8%
Samtals: kr. 1.169.003 31,2%
Aron Baldursson Fjarhad Hlutfall
Eignarhlutur fyrir skerdingu: kr. 5.860.269 100%
Eignarhlutur eftir skerdingu: kr. 4.031.865 68,8%
Samtals: kr. 1.828.404 31,2%
Axel Ketilsson Fjarhao Hlutfall
Eignarhlutur fyrir skerdingu: kr. 33.549.185 100%
Eignarhlutur eftir skerdingu: kr. 23.081.839 68,8%
Samtals: kr. 10.476.346 31,2%
Axel Axelsson Living Trust Fjarhaeo Hlutfall
Eignarhlutur fyrir skerdingu: kr. 69.094.039 100%
Eignarhlutur eftir skerdingu: kr. 47.536.699 68,8%
Samtals: kr. 21.557.340 31,2%

Stefnendur reisa krofur sinar & pvi ad stefndu hafi valdid peim tjoni sem
rekja megi a0 ollu leyti til saknemrar og 6logmaetrar hattsemi peirra. Um lagardk
er visad til laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, laga nr.
108/2007 um verdbrétfavidskipti og reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og
vidskiptahatti fjarmalafyrirteekja. Einnig visa stefnendur til reglna fyrir
Peningabréf Landsbankans ISK, almennu skadabotareglunnar, reglunnar um
vinnuveitendaabyrgd og meginreglna kréfuréttarins.

Stefnendur byggja i fyrsta lagi 4 pvi ad fjarfestingar sjodsins og eignasam
setning hans hafi verid i 6samraemi vid fyrir fram kunngerda fjarfestingarstefnu.



Stefnendur byggja i 60ru lagi 4 pvi ad markadssetning sjodsins hafi verio i
6samraemi vid raunverulega markadsahattu hans og fjarfestingarstefnu. Stefnendur
byggja i pridja lagi 4 pvi ad hlutdeildarskirteinish6fum hafi verid mismunad i
addraganda pess ad lokad var fyrir innlausnir ur sjéonum 6. oktdber 2008.
Stefnendur byggja i fjérda lagi 4 pvi ad forsvarsmonnum sjodsins hafi borid ad
hlutast til um ad takmarka frekari utgafu hlutdeildarskirteina pegar peim matti vera
1jost ad stekkun sjodsins mundi auka verulega skuldaradhattuna og hugsanlegt
greidslufall.

Stefnendur stydja varakrofur sinar, eftir pvi sem vid 4, med visun til
framangreindra malsastedna. Telji domurinn ad ekki s¢ unnt ad fallast & fjarkrofu
stefnenda i adalkrdfu leidi pad af reglum einkamalaréttarfars, sbr. 2. mgr. 25. gr.
laga nr. 91/1991, ad peir geti krafist vidurkenningar 4 botaskyldu stefndu enda hafi
peir sannanlega ordid yfir fjartjoni vegna hattsemi peirra.

Hinir stefndu métmaela krofum og malsastaedum stefnanda og eru ad mestu
samstiga um flutning mals og framsetningu malsastadna en ad auki er byggt a
eftirfarandi malsastedum af halfu stefnda, Landsbanka Islands hf.:

Adildarskortur. Pau afmdrkudu verkefni, sem stefndi hafi haft med hondum
vegna Peningabréfa Landsbankans ISK, en hér virdist einungis sala og
markadssetning geta haft pydingu, hafi verid 4 grundvelli Gtvistunarsamnings vid
stefnda Landsvaka hf. i samraemi vid heimild i 18. gr. laga nr. 30/2003 en
samkvemt 2. mgr. peirrar greinar hafi utvistun verkefna rekstrarfélags til annarra
adila engin ahrif 4 abyrgo pess gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Vartudarskylda kaupenda (fjarfesta). Bent er a ad hér, eins og i 6drum
fjarfestingum, hafi st skylda hvilt 4 kaupendum (fjarfestum) ad kynna sér
upplysingar og gdgn um pau vidskipti sem stodu fyrir dyrum en upplysingar um
Peningabréf Landsbankans ISK hafi verid skyrar, itarlegar og adgengilegar.

Tjén 6sannad. Jafnvel pott stefnendur hefdu synt fram 4 botaskylda
hattsemi stefnda telur hann ad hatna yrdi botakrofu peirra par sem peir hafi ekki
synt fram 4 tjon sitt. Pad standist engan veginn ad mida botakréfuna vid gengi
$j00sins eins og pad var sidast skrad. Jafnvel pott oruggari fjarfestingarkostir hefou
fundist ad mati domsins s€ ekki hagt ad mida vid ad gengi sjodsins hefdi ekki
leekkad 1 peim hamforum sem farid hafi yfir hagkerfi heimsins. Pad sé nanast sama
hvar borid sé nidur; allt hafi leekkad, hlutabréf, fasteignir og adrar fjarfestingar,
hérlendis og erlendis. Til demis a0 taka ef stefnendur hefou fjarfest ad fullu i
innlanum pé hefdu peir ad dbreyttum 16gum tapad steerstum hluta fjarfestingarinnar
sem umfram sé hina 16gbundnu tryggingu Tryggingarsjods innstedueigenda. Ad
mati stefnda hafi stefnendur ekki gert vidhlitandi grein fyrir botakrofum sinum né
heldur synt fram 4 orsakasamband 4 milli atlads tjons og &tlads saknems og
0logmaets atferlis &4 abyrgd stefnda.

Hér verdur greint i meginatridum fré rokstudningi adila vardandi framan
greindar malsastaedur stefnenda:



Stefnendur visa til pess ad pegar lokad hafi verid fyrir innlausnir tr
sjodnum 6. oktober 2008 hafi engin verobréf eda adrar krofur med abyrgd rikisins
eda sveitarfélaga verid 1 eignasafni hans pott fjarfestingarstefna hans gerdi einkum
rad fyrir verdbréfum af peim toga sem hafi numid um 20% af eignasafni sjodsins &
arunum 2000 - 2007. Peir visa einnig til pess ad fjarfestingar sjodsins, i islenskum
félogum sem tengjast fjarmalamarkadnum ad miklu leyti, hafi falio 1 sér kerfislega
ahaettu; flestir skuldararnir hafi verid i verulegum fjarhagsordugleikum og att vid
lausafjarskort ad strida 4 sama tima og sjodurinn var kynntur sem &hattulitil
fjarfesting med 6rugga avoxtun.

Stefndu kveda sjodinn hafa verid innan fjarfestingarheimilda enda hafi hann
lotid rikum eftirlitsheimildum sem hafi verid fylgt eftir af innra eftirliti, innri
endurskodun og eftirliti Fjarmélaeftirlitsins. A pad er bent ad avoxtun Skuldabréfa
sj0ds Landsbankans, sem fjarfesti eingdngu i rikistryggdum bréfum, hafi verid mun
6stodugri en Peningabréfa ISK og 1 samreemi vid pad hafi dhattuflokkun
Skuldabréfasjodsins verid 4 en Peningabréfa ISK 1. Frambod 4 rikistryggdum
bréfum hafi verid afar takmarkad 4 &runum 2007 — 2008 og kjorin ekki vidunandi
midad vid avoxtunarkrofu sjodsins. Vid pessu hafi verid brugdist med pvi ad auka
hlutfall bankabréfa i eignasafni sjodsins en bankarnir hafi haft traust lanshafismat
alpjodlega vidurkenndra matsfyrirtaekja, hid haesta af islenskum fyrirtekjum. Af
umfjollun Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands, auk tilkynninga fra
bonkunum i fréttakerfi Kauphallar Islands, hafi ekki annad ordid radid en ad
bankarnir steedu traustum fotum. Stodur hafi ekki verid auknar i 60rum félogum en
vidskiptabonkunum og Marel & arinu 2008 en visbendingar hafi ekki verid komnar
fram um erfidleika annarra félaga pegar fjarfest var i peim.

2

Stefnendur visa til pess ad 1 kynningum og markadsefni fra stefndu hafi
sjodurinn avallt verid kynntur sem ahettulitill fjarfestingarkostur med 6rugga
avoxtun, sbr. auglysing i Morgunbladinu 2. oktdber 2008 par sem segi ordrétt:
,,Orugg avoxtun® og 1 kjolfarid sé visad til peningamarkadssjods Landsbankans.
Med visun til has og heekkandi skuldatryggingaralags Kauppings banka hf. og
Landsbankans hafi stefndu matt vera [jost ad margt benti til pess ad framangreindir
skuldarar sj60sins geetu ekki stadid vid skuldbindingar sinar. Jafnframt hafi 6nnur
félog, sem voru hluti af eignasafni sjo0sins 6. oktober 2008, verid i verulegum
fjarhagsordugleikum. Samkvemt 55. gr. laga nr. 30/2003 beri rekstrarfélagi, p.e.
stefnda Landsvaka hf., a0 greina fjarfestum fra peirri dhattu sem felist 1 fjarfestingu
i 5j601 4dur en vidskipti eigi sér stad, sbr. einnig b- og c- 1101 28. gr. reglugerdar nr.
995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahetti fjarmalafyrirtaekja. Pa kveda
stefnendur ahettuflokkun sjodsins hafa verid misvisandi. Stefnendur hafi ekki
verid sérfrodir um fjarfestingar og ahettumat og pvi lagt til grundvallar pann
almenna og rokrétta skilning ad ahattuflokkur 1 af 7 hlyti ad gefa visbendingu um
a0 sa flokkur veeri dhaettuminnstur. Pessu til samanburdar hafi Skuldabréfasjodur
Landsbankans verid i ahattuflokki 4 pratt fyrir ad 1 honum veru eingdngu
skuldabréf og 6nnur verdbréf (p.m.t. innldn) med abyrgd rikisins. P4 er visad til
pess ad fjarfestingarsjodir hafi rymri fjarfestingarheimildir en verdbréfasjodir sem
feli 1 sér ad ekki hafi verid rétt ad setja Peningabréf Landsbankans ISK 1 leegsta



ahattuflokk.

Stefndu métmaela pvi ad markadssetning og upplysingagjof hafi verid
villandi eda 1 6samraemi vio raunverulega dhettu. Hverjum, sem kynnti sér
markadsefni, utbodslysingu, utdratt ur henni eda 6nnur gégn, hafi ekki getad dulist
ad ahetta var fyrir hendi. Engin tilraun hafi verid gero til pess ad draga tr eda
dylja dheettu tengda sjodnum og skilmerkileg grein hafi verid gerd fyrir
ahaettupattum sjodsins i samraemi vid krofur Fjarmalaettirlitsins 1 leidbeinandi
tilmaelum nr. 3/2004.

3

Stefnendur kveda forsvarsmonnum sjodsins hafa borid ad loka fyrir
innlausnir eda a.m.k. fresta peim pegar heildarfjdrmunir hans snarleekkudu vikuna
fyrir lokun hans, m.a. & grundvelli heimildar i 10. gr. reglna fyrir sj6dinn, sbr. 2.
mgr. 27. gr. laga nr. 30/2003. Forsvarsmonnum sjodsins hafi borid ad hlutast til um
ad selja undirliggjandi eignir hans i réttum hlutféllum pegar 1jost hafi ordid ad
verulegar innlausnir voru ur sjé6onum. Engum vafa s¢ undirorpid ad audseljanlegar
eignir hafi verid seldar 4 kostnad annarra eigna, eins og t.d. skuldabréfa sem ttgefin
voru af félogum, sem skilgreind séu i Gtbodslysingu sjodsins sem ,,6nnur
skuldabréf*, en hlutfall peirra hafi haekkad um rum 10% i eignasafni sjodsins
vikuna fyrir lokun sjodsins. Med pessu hafi jafnradi allra hlutdeildarskirteinishafa
ekki verid haft ad leidarljosi eda jafnraedis gett likt og forsvarsmonnum sjodsins
hafi verid skylt samkvaemt 2. mgr. 15. gr. laga nr. 30/2003.

Stefndu visa til pess ad sjodurinn hafi verid opinn fyrir innlausnir allra
sjodfélaga par til lokad var fyrir paer 6. oktober 2008. Stjérnendur sjodsins hafi
ekki talio astadu til ad loka sjodnum med hlidsjon af markadsadstedum. Vidskipti
hafi gengid med edlilegum hztti fyrir sig i Kaupholl {slands. Vid s6lu eigna ur
eignasafni sjodsins hafi m.a. verid studst vid mat fra 6hadu endurskodunarfélagi,
KPMG, og 6ll vidskiptin hafi verid innan as@ttanlegra marka samkvamt pvi
mati.

4

Stefnendur visa til pess ad sjodurinn hafi steekkad ort 4 runum 2007 og
2008 pratt fyrir ad utgafa skammtimaverdbréfa med abyrgo rikis og/eda
sveitarfélaga hafi verid takmorkud. Engin rok hnigi ad pvi ad réttara sé ad auka
ahaettu eigenda hlutdeildarskirteina en ad takmarka frekari ttgéafu skirteinanna.
Med pessu hafi enn verid vegid ad hagsmunum stefnanda med saknemum heetti
sem hafi leitt til aukinnar dhaettu & verdfalli eignarhluta peirra 1 sjoonum.

Stefndu visa til pess ad allt fram ad hruni islensku vidskiptabankanna hafi
faa, ef nokkra, 6rad fyrir pvi ad peir mundu hrynja & nokkrum dégum sem og
islenskt efnahagslif. Fjarfesting i skuldabréfum bankanna hafi verid s kostur sem
best uppfyllti krofur um Srugga og stoduga fjarfestingu 4 pessum tima pegar
rikisbréf voru af skornum skammti. Pa beri ad hafa i huga ad skuldabréf bankanna



hafi notid somu tryggingastddu og innldn vid gjaldprot og ekki hafi matt gera rad
fyrir ad peirri stodu yrdi raskad med lagasetningu.

III
A

Log nr. 30/2003 um verdbréfasjooi og fjarfestingarsjooi, sbr. einnig 16g nr.
108/2007 og reglugerd nr. 995/2007, veita sjodfélogum, p.e. eigendum hlutdeildar
skirteina, vernd 6had pvi hvernig fjarfestingin er til komin.

Stefndi, Landsbanki {slands hf., hafdi ekki einungis med hondum s6lu og
markadssetningu vegna peningamarkadssjodsins Peningabréf Landsbankans ISK 4
grundvelli Gtvistunarsamnings vid stefnda, Landsvaka hf., heldur var hann einnig
vorslufyrirtaeki, sbr. 20. gr. laga nr. 30/2003, hafdi med hondum marghattud
verkefni sem par greinir og ber dbyrgd gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina
samkvamt 1. mgr. 22. gr. tilvitnadra laga. A0 auki annadist stefndi eftirlit med
starfraekslu sj60sins og endurskodun. Samkvamt pessu bera hinir stefndu 6skipt
abyrgd gagnvart stefnanda og er ekki fallist 4 a0 sykna beri stefnda, Landsbanka
fslands hf., vegna adildarskorts, sbr. 2. mgr. 16. gr. laga nr. 91/1991.

Ahzttuflokkun sjodsins, sem um radir i malinu, byggdist 4 leidbeinandi
tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 en pau eru reist & samevropskum reglum
um petta efni. Ahaettuflokkunin byggdist 4 sveiflum i avoxtun. Mjog lagt
stadalfravik eda sveiflur i avoxtun 14 til grundvallar r60un sjodsins 1 1. (legsta)
ahettuflokk. Samanburdur vid t.a.m. Skuldabréfasjod Landsbankans, sem fjarfesti
i rikistryggdum bréfum og var i 4. dhattuflokki, er ekki misvisandi eda villandi par
sem avoxtun hans var mun 6stoougri.

Markadsefni og upplysingagjof fyrir Peningabréf Landsbankans ISK voru
adgengileg og audvelt ad kynna sér reglur fyrir hann, Gtbodslysingu og utdratt ar
utbodslysingu a heimasidu Landsbankans auk prentads efnis.

[ auglysingu, sem stefnendur vitna til, er visad i utbodslysingu og utdrétt ur
henni og athygli vakin & mismuni & verdbréfasjooum og fjarfestingarsjodum.
Einblodungur 14 frammi i utibuum stefnda, Landsbanka [slands hf., auk utdrattar ur
utbodslysingu, med kynningarefni um Peningabréf. Par segir ad mikil ahersla sé
16g0 4 stéduga og drugga avoxtun vid rekstur sjodsins enda séu sveiflur i avoxtun
mun minni fra degi til dags eda viku til viku ,,samanborid vi0 samberilega sjodi*.
Sjodurinn sé fjarfestingarsjodur og er athygli fjarfesta vakin 4 pvi ad fjarfestingar
sjooir hafi rymri fjarfestingarheimildir samkvemt 16gum nr. 30/2003 en verdbréfa
sjodir. Ahzttustig sjodsins, sem er kynnt sem hid laegsta af sjo, dkvardist at fra
sveiflum 4 gengi hans og reiknist Ut fra sdgulegu stadalfraviki en ekki sé lagt
sérstakt mat & skuldaradhaettu verdbréfa hans.

[ utbodslysingu sjodsins eru m.a. hugtokin skuldaraahztta og
markadsahetta skilgreind. Um skuldaradhettu segir: ,,Skuldaradhatta er st dhaetta
a0 utgefandi skuldabréfs geti ekki uppfyllt skyldur sinar um afborganir
skuldabréfa. Skuldaradhatta er mismikil medal ttgefenda. Skuldaradhaetta er mjog



litil ef skuldabréf er meo rikisabyrgd. Skuldaradhatta er meiri ef um skuldabréf
sveitarfélaga eda banka er ad reeda. Mest er skuldaradhatta ef keypt eru skuldabréf
fyrirteekja.“ Um markadsahaettu segir: ,,Ollum fjarmalagerningum fylgir
markadsaheetta. Markadsahetta er dhatta sem ekki er hagt ad eyda med dreifou
eignasafni. Undir markadsdhattu falla til demis vaxtadhetta, dhaetta &
verdbreytingum & hlutabréfum og gjaldmidla-/gengisahatta . . . Einnig er vakin
athygli & pvi ad hlutdeildarskirteini sjodsins geti leekkad 1 verdi ekki sidur en
hakkad og séu pvi ekki ahettulaus og kunni fjarfestar ad f4 minna til baka en
upphaflega var fjarfest fyrir. Pa geti 6fyrirsédir atburdir, almennt efnahagséstand,
nattGruhamfarir, vinnustdovanir og breytingar a skattalogum valdid verdlaeekkun 4
verdbréfamarkadi, p.m.t. &4 gengi hlutdeildarskirteina. Fra pvi er skyrt ad ahetta sé
til stadar vegna sampjOppunar eigna eda markada, t.d. ef atgefendur skuldabréfa
sameinist og dreifing eignasafns sj6da minnki i kjolfarid. Islenski
verdbréfamarkadurinn sé smar i snidum og eignatengsl milli einstakra utgefenda
toluverd. Slikt geti baedi haft ahrif 4 veromyndun og afkomu einstakra félaga. ba
er greint fra dhattuflokkun og hun skyrd pannig ad hin byggist 4 ttreikningi &
stadalfraviki manadaravoxtunar sjodsins i samraemi vid tilmeali Fjarmalaeftirlitsins.

Af framangreindu verdur radid ad ahaettustigio og Oryggid visi eingdngu til
avoxtunarinnar en adrir flokkar dheettu komi par ekki vid sogu. Med hlidsjon af
gengisproun sjodsins og peim reglum, sem gilda um utreikning dhaettustigs, verdur
pvi ekki talid ad markadssetning Peningabréfa Landsbankans ISK hafi verio
villandi.

Til pess vard atlast af stefnendum ad peir syndu pa varud ad kynna sér
kynningar- og markadsefni, sem voroudu fjarfestinguna, og ekki adeins vid stofnun
eignarhaldsins heldur einnig sidari breytingar, en utbodslysing sj6dsins var sidast
fyrir lokun hans uppferd i juli 2008.

Fjarhaedir adalkrafna stefnenda er fundin sem mismunur 4 hinu skrada
innlausnarvirdi eignarhlutar hennar vid lokun sj6dsins 6. oktober 2008 og peirri
fjarhaed sem var goldin fyrir hann eftir slit sj60sins 28. s.m. Krofurnar eru einvord
ungu byggdar 4 sok stefndu vid rekstur og umsjon sjodsins og um pad efni ad engu
getio pess, sem leiddi til framangreindra atvika og er an nokkurs vafa i pad minnsta
meginorsok @tlads tjons stefnenda; fall steerstu banka landsins og hrun
efnahagskerfis pjooarinnar. Af pessu leidir ad ekki verdur fallist 4 krofurnar eins
og per eru fram settar og pegar af peirri asteedu ad & skortir um rokreent samhengi
fjarhaedar etlads tjons og peirra malsastedna sem krafan er studd verdur ekki
komist ad nidurstodu um adra og laegri fjarhaed.

Samkvamt pessu ber ad sykna stefndu af adalkrofum stefnenda.

B

Med tilvisun i framangreint var kynning sj6dsins i samrami vi0 reglur hans
og utbodslysingu svo og lagadkvadi sem hana varda, sbr. einkum 51. gr. laga nr.
30/2003, kynningarefni var skyrt og adgengilegt og markadssetning 4 engan hatt
villandi.



Sem fyrr greinir var auglyst fjarfestingarstefna Peningabréfa Landsbankans
ISK ad fjarfesta i vel tryggdum skammtimaverdbréfum, einkum rikis- og banka
tryggdum vixlum og skuldabréfum, vixlum og skuldabréfum sveitarfélaga og
60rum vel tryggdum verdbréfum. I toflu i utbodslysingu er tilgreint hve stort
hlutfall ofangreindir bréfaflokkar megi vera af heildarfjarfestingum sj6dsins.
Hlutf6llin eru & bilinu 0-100% fyrir alla flokka nema Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja
par sem bilid er 0-80% og Onnur skuldabréf par sem bilid ma vera 0-50%.
Fjarfestingar sj6dsins voru innan pessa ramma. Svigramid samkvaemt
utbodslysingunni er vitt og matti stefnendum vera ljost ad kynningarefni, t.d.
einblodungur sem 14 frammi, fol ekki 1 sér ndkvaem fyrirmeli um hver
eignasamsetning sjodsins skyldi vera.

[ utbodslysingu sjodsins lita einu dkveaedin, sem varda sterd hans, ad pvi ad
stjorn hans hafi heimild til ad slita honum fari staerd hans nidur fyrir 200 milljonir
krona. Ekkert hdmark er par tilgreint og ekki vard atlast til ad forradamenn
sj00sins saju fyrir atburdarasina sem for af stad i byrjun oktoberménadar 2008.

Samkvamt pessu er ekki fallist & varakrofu 4 grundvelli peirra mélsastedna
stefnenda sem lata ad pvi ad fjarfestingar sjodsins og eignasamsetning hans hafi
veri0 1 6samraemi vid fyrir fram kunngeroda fjarfestingarstefnu, markadssetning
sj00sins hafi verid i 6samrami vid raunverulega markadsahettu hans og
fjarfestingarstefnu og ad forsvarsmonnum sjédsins hafi borid ad hlutast til um ad
takmarka frekari utgafu hlutdeildarskirteina pegar peim matti vera ljost ad steekkun
hans mundi auka verulega skuldaradhattuna og hugsanlegt greioslufall.

Stefnendur telja ad sjodsstjornin hefdi att ad selja eignir i réttum hlutfollum
pegar sjodurinn minnkadi um riman pridjung og verdur pad skilid pannig ad
hlutdeild eignaflokka hefdi att ad haldast obreytt pratt fyrir minnkunina. Ekki
verdur séd ad bein fyrirmeli 1 pessa veru séu i reglum sjodsins.

[ 4. gr. reglugerdar nr. 792/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi
segir a0 ,,mat 4 eignum verdbréfasjods, fjarfestingarsjods eda sjodsdeildar skal 4
hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til
markadsadsteedna“. I 5. gr. somu reglugerdar segir ad ,,fyrir hvern verdbréfasjod,
fjarfestingarsjod eda einstaka sjodsdeild skal mynda nidurfaerslureikning vegna
fjarmalagerninga . . . 1 pvi skyni ad gengi hlutdeildarskirteina eda hluta endurspegli
sem best verometi eigna hlutadeigandi sjods eda deildar 4 hverjum tima“.
Tilvitnud akvaeoi fela i sér ad sé matsverd tiltekinna bréfa ekki feert nidur pratt fyrir
vaxandi Ovissu um verdmeeti peirra skuli st dvissa leida til haerri stodu a

nidurferslureikningi. Pad hefur i for med sér legra gengi 4 hlutdeildarskirteinum
en ella hefdi ordid.

Vitnin Stefan Hédinn Stefansson, fyrrverandi stjornarformadur stefnda,
Landsvaka hf., og Gudrun Una Valsdottir, sj6dsstjori Peningabréfa Landsbankans
ISK, baru ad almenn nidurfaersla, sem var ekki tengd einstokum félogum, til ad
maeta nidurskrift eda tapi 4 bréfum hafi numid nalegt einum milljardi krona. A
stodulista fyrir sjodinn kemur fram ad stadan 4 nidurfzerslureikningi hafi verid
eftirfarandi: 0 kr. 31. desember 2007, 100 milljonir kr. 30. jani 2008, 400 milljénir
kr. 30. juli s.a., 400 milljonir kr. 31. 4gust s.4. og 400 milljonir kr. 30. september
s.4. I tolvuposti sjodsstjorans 17. september 2009 til Iogmanns stefnda, Landsvaka



hf., kemur fram ad heildarnidurfaersla hafi numid 790 milljénum kroéna 6. oktober
2008. A nidurferslureikningi i bokhaldinu voru pé, sem fyrr greinir, einungis 400
milljonir krona sem skiptust i sértaeka nidurfaerslu, 193 milljonir krona, og almenna
nidurfaerslu, 207 milljonir krona. Stefan Hédinn Stefansson bar ad 6vissa um getu
Nysis hf. til ad standa vid skuldbindingar samkvemt akvaedum utgefinna
skuldabréfa hefdi verid astedan fyrir heekkun a stodu nidurfaerslureikningsins 1 juli
2008. Peningabréf Landsbankans ISK atti skuldabréf utgefin af Nysi hf. ad fjarhaed
193 milljonir krona sem hofou verid 1 vanskilum fr4 pvi 1 juni 2008. baer 390
milljonir krona, sem mynda adurnefnda heildarnidurfaerslu, til viobotar vid hina
bokferdu, voru pvi eins konar varadarfersla. I fyrrgreindum tlvupésti segir:
,»Stjorn Landsvaka tok reglulega akvardanir um varadarfaersluna og akvad
reglulega hvort tilefni veeri til ad setja fravikid a bokhaldslykilinn Nidurfersla.*

[ atbodslysingu Peningabréfa Landsbankans ISK segir: ,,Leyfilegt fravik 4
gengi hlutdeildarskirteina er 0,8% og skal pad leidrétt innan priggja manada.*
Samkvamt pessu méa matsvirdi eigna sjodsins vikja sem nemur 0,8% fra verdmaeti
utistandandi hlutdeildarskirteina. Pessari heimild til 0,8% fraviks er augljoslega
atlad ad jafna tilviljanakenndar sveiflur & daglegu markadsgengi skradra eigna
sj00sins, enda upplysti Guoran Una Valsdottir sjodsstjori ad fravik petta gaeti hvort
heldur sem er verid jakvett eda neikvatt og ad hun hefdi séd hvort tveggja 1 starfi
sinu. Fravikid virdist hafa aukist eftir pvi sem leid & arid 2008 fram ad lokun
$j00sins. Su préun er vel skiljanleg 1 1j6si sveiflukennds en p6 haekkandi
skuldatryggingaralags a utgefendur helstu eigna sjodsins. Sveiflur
skuldatryggingaralagi geta verid forbodi sveiflna i markadsverdmeeti skuldabréfa.
Fravik petta ma ekki telja hluta af nidurferslureikningi eins og a&tla ma ad verid
hafi, sbr. framangreinda vitnaframburdi um ad stada 4 nidurferslureikningi hafi
numid um einum milljardi kréna.

[ Vegvisi Landsbankans, dags. 20. juni 2008, er frétt um 101 milljonar evra
tap Eimskips 4 6drum arsfjordungi og i frétt fra Kaupholl fslands 10. september
2008 segir ad verulegar likur séu 4 ad 207 milljona evra abyrgd vegna XL Leisure
Group muni falla & Eimskip. Samkvemt stodulistum atti sjodurinn Peningabréf
Landsbankans ISK skuldabréf utgefin af Eimskip hinn 30. jani 2008 ad matsvirdi
samtals 4.022.5 milljonir krona, hinn 31. jili s.4. ad matsvirdi 4.080,5 milljonir
kréna, hinn 31. 4glst s.4. a0 matsvirdi 4.139,4 milljonir krona og hinn 30.
september s.4. ad matsvirdi 4.196,8 milljonir krona. Hér var allan timann um somu
skuldabréfin ad raeda, ur flokkunum EIM 04 1 og HFEIM 07 2. Proéun matsvirdis
pessara bréfa 4 stodulistunum bendir til pess ad par hafi einungis verid batt vid
afollnum voxtum. Forrddamenn sjodsins 1étu pannig sleemar fréttir af gengi
Eimskips ekki koma fram i mati 4 bréfum ttgefnum af Eimskip i eignasafni hans.
Eigi verdur heldur séd ad tilgreindar fréttir hafi haft ahrif & nidurfaerslureikninginn.
Sama 4 vid um verdmeti bréfaeignar sj6dsins i Samson eignarhaldsfélagi sem
laskadist vi0 petta slema gengi Eimskips. Eigi verdur heldur séd ad tilgreindar
fréttir hafi haft ahrif & nidurferslureikninginn. Stefdn Hédinn Stefansson greindi
fra pvi ad stjornin hefoi frd pvi um vorid 2008 haft vaxandi ahyggjur af stodu
Eimskips og hradlekkandi eiginfjarhlutfalli félagsins. Menn hefou po talid
Eimskipsbréfin 6rugg, ekki sist 1 1j6si pess ad krofur XL Leisure Group a félagio
faerdust aftar i vedrod. A minnisbladi fra naverandi framkvaemdastjora stefnda,
Landsvaka hf., dagsettu 23. november sl., segir ad hafi eitthvad breyst pann 10.
september 2008 hafi pad verid vegna yfirlysingar sterstu eigenda Eimskips um ad
peir mundu kaupa krofuna félli huin 4 félagio og fresta gjalddaga hennar. Pad hafi



verid lanardrottnum félagsins fremur til hagsbota pvi krafan hefoi pa vikio fyrir
60rum krofum. A pessi rok verdur ekki fallist pvi ad 1j6st er af moérgum fréttum um
malid ad sterstu lanveitendur XL Leisure Group, og eigendur umraeddrar krofu,
voru Landsbankinn og Straumur-Burdarés og pvi um bein eignatengsl ad raeda milli
upphaflegra krofueigenda og eigenda Eimskips. Yrdi einn pessara adila fyrir storu
afalli myndi pad 6hjakvamilega raska eiginfjarstodu eins eda fleiri hinna, enda
voru peir tengdir med floknum hetti gegnum umfangsmikil krosseigna- og
krossskuldatengsl. Ut fra pessu ma pa einnig tla ad verdmati bréfacignar sjodsins
i Samson eignarhaldsfélagi hafi laskast vid pessar fréttir.

Af framangreindu leidir ad 4 pad er fallist med stefnendum ad hlutdeildar
skirteinish6fum hafi verid mismunad i addraganda ad lokun sjodsins 6. oktdber
2008 eftir pvi hvort peir innleystu hlutdeild sina eda ekki. Peir, sem innleystu
hlutdeild sina frd 10. september 2008 til lokunar 6. oktober s.4., fengu of hatt verd
fyrir eignarhluti sina i sjodnum sem leiddi til pess ad eign peirra, sem eftir satu,
ryrnadi ad sama skapi. Med pessu hafa stefndu ekki gaett jatnraedis sjodfélaga
hlutdeildarskirteinishafa eins og peim var skylt, sbr. m.a. 2. mgr. 15. gr. laga nr.
30/2003, og bakad sér botaskyldu gagnvart stefnendum. Heildartjonid, sem og
hlutfallslegt tjon stefnenda hvers og eins, er unnt ad meta ut fra gognum i bokhaldi
sj00sins.

Samkvamt framangreindu er fallist & varakrofur stefnanda ad pvi marki
sem hér var lyst.

C
Akvedid er ad adilar malsins skuli bera hver sinn kostnad af rekstri pess.

Mal petta deema Sigurdur Hallur Stefansson héradsdomari og meddoms
mennirnir Bjarni Frimann Karlsson lektor og Porolfur Matthiasson professor.

DOémsoro:

Stefndu, Landsvaki hf. og Landsbanki Islands hf., eru syknir af adalkrofum
stefnenda, Péturs Steingrimssonar, Bjorns Oskars Birgissonar, Helgu Arnberg
Gestsdottur, Sigurveigar Sigtryggsdottur, Gudjons Hjorleifssonar, Haraldar
Bo6ovarssonar & Co ehf., Korlu ehf., Alberts Sveinssonar, Theodéru
Gunnarsdottur, GTG fjarfestingum ehf., Valgerdar Bjarnadoéttur, Magnusar J.
Magnussonar, Onnu Bjargar Bjorgvinsdottur, Arons Baldurssonar, Axels
Ketilssonar og Axels Axelssonar Living Trust.

Vidurkenndur er réttur sérhvers stefnenda til skadabdta dskipt Gr hendi
stefndu ad pvi marki sem nanar greinir i forsendum démsins, kafla I1I B.

Malskostnaour fellur nidur.
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