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Héradsdoms Reykjavikur 22. desember 2010 i mali nr. E-2832/2009:
Aresbank

(Baldvin Bjorn Haraldsson hdl.)

gegn

NBI hf.,

(Borgar Por Einarsson hdl.)

Fjarmalaeftirlitinu og

(Johannes Karl Sveinsson hrl.)

Rikissjodi [slands

(Johannes Karl Sveinsson hrl.)

Mal petta, sem domtekid var 24. névember sl., er h6f0ad fyrir Héradsdomi
Reykjavikur af Aresbank, Castellana, 257 Madrid, Spani, adallega 4 hendur NBI
hf., Austurstraeti 11, Reykjavik en til vara Fjarmalaeftirlitinu, Sudurlandsbraut 32,
Reykjavik og islenska rikinu, S61vholsgotu 7, Reykjavik, med stefnu aritadri um
birtingu 26. og 27. februar 2009.

Domkrofur stefnanda eru paer ad adalstefndi, NBI hf. verdi demdur til
greidslu skuldar ad fjarhaed 30.000.000 evra med 5,18% voxtum af 15.000.000 evra
fra 6. juni 2008 til 10. desember 2008 og med 5,02% voxtum af 15.000.000 evra fra
7. agast 2008 til 12. ndvember 2008. P4 er krafist drattarvaxta samkvemt 1. mgr. 6.
gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu af 15.000.000 evra frd 12. névember
2008 til 10. desember 2008 en af 30.000.000 evra fra peim degi til greidsludags.



Varaadild

Verdi stefndi NBI hf. syknadur er krofum til vara beint ad islenska rikinu og
Fjarmalaeftirlitinu og pess krafist ad vidurkenndur verdi réttur stefnanda til
skadabdta ur hendi varastefndu, islenska rikisins og Fjarmalaeftirlitsins, par sem
hann vard af greidslum innsteodna fra adalstefnda ad fjarhad 30.000.000 evra med
5,18% voxtum af 15.000.000 evra fra 6. juni 2008 til 10. desember 2008 og med
5,02% voxtum af 15.000.000 evra fra 7. 4gtst 2008 til 12. ndévember 2008 og ad
fjarhaed 7.000.000 breskra punda med 6,20% voxtum fra 16. september 2008.

[ badum tilvikum er krafist malskostnadar samkveaemt
malskostnadarreikningi.

Domkrofur adalstefnda, NBI hf., eru peer ad hann verdi syknadur af 61lum
domkrofum stefnanda. Pa er krafist malskostnadar mati domsins.

Doémkrofur varastefndu, Fjarmalaeftirlitsins og islenska rikisins eru per ad
peir verdi syknadir af 6llum krofum stefnanda. Pa er krafist malskostnadar ad
skadlausu og ad tekid verdi tillit til pess vid dkvordun malskostnadar ad
varastefndu reka ekki virdisaukaskattskylda starfsemi.

Malsatvik

Stefnandi er spanskur banki i eigu Libyan Foreign Bank sem er i eigu
Sedlabanka Libyu. Sumarid 2008 og fram & haust pad ar, 4 timabilinu fra 6. juni
2008 til 26. september 2008, lagdi stefnandi niu sinnum inn upphadir hja bonkum a
fslandi, hja Kauppingi banka hf., Glitni banka hf. og Landsbanka Islands hf. Um
var ad reda svonefnd peningamarkadsinnldn samtals 120.000.000 evra auk
7.000.000 breskra punda. brju af pessum innldnum voru 16g0o inn hjé Landsbanka
fslands hf., fyrst 15.000.000 evra pann 6. jani 2008 en st innstada var bundin til
10. desember 2008 og bar 5,02% vexti. Sidan var sama fjarhad, 15.000.000 evra,
16g0 var inn 7. 4glst 2008, hiin var bundin til 12. névember 2008 og bar 5,18%
vexti. Loks voru lagdar inn 7.000.000 breskra punda pann 16. september 2008 en
su fjarhaed atti ad vera laus til greidslu 18. mars 2009 og bar 6,20% vexti.

fslenskt bankakerfi hrundi til grunna i oktéber arid 2008. brir staerstu
vidskiptabankarnir stodust ekki pa alpjédlegu lausafjarkreppu sem skok
efnahagskerfi heimsins. Eftir ad fjarmdgnunarvandraedi Glitnis banka hf. komust
hameli 1 lok septembermanadar lekkadi lanshafismat islensku bankanna og
islenska rikisins svo mikid ad nanast allar bjargir voru peim bannadar a
alpjodlegum lansfjarmorkudum. Um leid hrundi gengi islensku kronunnar.

Med yfirlysingu rikisstjornar Islands, sem birt var & vef
forseetisraduneytisins pann 6. oktdber 2008, var aréttad ad innstaedur i innlendum
vidskiptabonkum og sparisjodum og utibuum peirra hér 4 landi yrdu tryggdar ad
fullu. Tekid var fram ad med innsteedum veeri att vid allar innsteedur almennra
sparifjareigenda og fyrirtekja sem trygging innstedudeildar Tryggingasjods
innstedueigenda teki til.



Med 16gum nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissj6di vegna
sérstakra adstedna a fjarmalamarkadi o.fl., sem sampykkt voru &4 Alpingi 6. oktober
2008 og f6lu medal annars i sér breytingu a 16gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki, voru Fjarmalaeftirlitinu (FME) medal annars fengnar heimildir til
ad gripa til sérstakra radstafana, vegna sérstakra adstedna eda atvika, i pvi skyni ad
takmarka tjon eda hattu 4 tjoni & fjarmalamarkadi, sbr. 100. gr. a. laga um
fjarmalafyrirtaeki, eins og peim var breytt med 16gum nr. 125/2008.
Fjarmalaeftirlitid gat pvi tekid yfir vald hluthafafundar, vikid stjorn
fjarmalafyrirtaekis fra storfum og skipad skilanefnd og/eda tekid yfir eignir, réttindi
og skyldur fjarmalafyrirtaekis i heild eda ad hluta.

Hinn 7. oktober 2008 tok Fjarmalaeftirlitid pa akvordun 4 grundvelli 100.
gr. a. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 ad taka yfir vald hluthafafundar
Landsbanka {slands hf. og vikja félagsstjorn i heild sinni fra storfum. Skipadi
Fjarmalaeftirlitid skilanefnd sem tok vid 6llum heimildum stjérnar félagsins
samkvamt akvedum laga um hlutafélog nr. 2/1995 1 samremi vid 100. gr. a. laga
um fjarmalafyrirteki.

Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins, dags. 9. oktober 2008, var tilteknum
eignum og skuldum Landsbanka Islands hf., radstafad til Nyja landsbanka Islands
hf., it NBI hf,, eins og nanar greinir i kvorduninni med sidari breytingum. I 7. tl.
akvordunar pessarar segir svo:

.. Nyi Landsbanki Islands hf. yfirtekur skuldbindingar i vitiblium Landsbanka
Islands hf. & Islandi vegna innldna frd fjarmdlafyrirteekjum, Sedlabanka Islands og
60rum vidskiptavinum. Jafuframt yfirtekur Nyi Landsbanki Islands hf. réttindi og
skyldur samkveemt afleiousamningum. “

Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins, dags. 12. oktober 2008, var fyrrnefndri
akvordun fra 9. oktdber 2008 breytt, en par med var 2. ml. 7. tl. akvordunarinnar er
laut ad afleidusamningum felldur ur gildi.

A fundi sinum 11. névember 2008 fjalladi stjérn Fjarmalaeftirlitsins um pad
hvada ahrif akvardanir eftirlitsins um radstofun eigna og skulda Landsbanka
Islands hf., Glitnis Banka hf. og Kauppings banka hf. hefou 4 svokollud
peningamarkadslan/innlan fra fjarmalafyrirtaekjum. Akvad stjorn
Fjarmalaeftirlitsins 4 pessum fundi ad arétta ad allar skuldbindingar vegna slikra
lana fra fjarmalafyrirteekjum vaeru ekki fluttar til Nyja Glitnis banka hf., Nyja
Kauppings banka og NBI hf.

Med bréfi stefnanda til Fjarmalaeftirlitsins, dags. 19. névember 2008, var
6skad eftir pvi ad fa skriflegar stadfestingar 4 pvi ad stjorn FME hefoi lagt til ad
skuldbindingar i tengslum vid peningamarkadsinnlan (money market deposits) yrdu
ekki yfirteknar af nyju bonkunum. I bréfinu voru tiundud sérstaklega pau atridi sem
stefnandi taldi vera til studnings pvi ad lan pessi skyldu flutt yfir til nyju bankanna.

[ svarbréfi Fjarmalaeftirlitsins, dags. 21. névember 2008, segir ad i tilviki
peningamarkadsinnlana hafi verid dkvedid ad flokka slikar yfirfeerslur sem



innstaedur, nema i peim tilvikum par sem métadili bankans vaeri fjarmalastofnun. i
peim tilvikum veeri 1itid & slikar ferslur sem lan fra fjarmalafyrirteekjum sem skilin
voru eftir { gomlu bonkunum. I bréfinu var gerd grein fyrir peim sjénarmidum sem
akvordunin var byggd 4 og raktir peir pattir, sem taldir voru sérstaklega mikilvaegir
i pvi sambandi.

Stefnandi svaradi pessu bréfi 26. ndvember 2008 og itrekadi sjonarmid sin.

Med bréfi Fjarmalaeftirlitsins til stefnanda, dags. 3. desember 2008, var
visad til fyrra bréfs FME um talkun dkvordunarinnar og jafnframt tekid fram ad
malinu veeri lokid af halfu FME.

Malsastzeour og lagarok stefnanda
Adild

Doémkrofum stefnanda 1 mali pessu er adallega beint 4 hendur stefnda NBI
hf., en til vara 4 hendur stefnda Fjarmalaeftirlitinu og stefnda islenska rikinu. S¢
pessi hattur hafdur 4 1 samreemi vid heimild til pess 1 2. mgr. 19. gr. laga nr. 91/1991
og er & pvi byggt af halfu stefnanda ad skilyrdi varaadildar sé¢ uppfyllt i mali pessu
enda megi rekja domkrofur stefnanda 4 hendur adalstefnda og varastefndu til sama
atviks, adstodu eda 16ggernings.

Malsasteeour fyrir domkrdéfu a hendur adalstefnda

Stefnandi byggir adalkrofu sina & pvi ad samkvaemt skyru ordalagi 7. tl. akvordunar
varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, dags. 9. oktober 2008, hafi adalstefndi tekid vid
skuldbindingum Landsbanka [slands hf. i Gtibium bankans 4 Islandi, medal annars
vegna innlana fra fjarmalafyrirteekjum og par med talid innlanum stefnanda. Enn
fremur sé 4 pvi byggt ad med 8. tl. akvordunarinnar hafi innlén stefnanda flust yfir
til Nyja Landsbanka Islands hf. (nd NBI hf.) frd og med kl. 9:00 pann 9. oktober
2008, sbr. 5. tl. akvordunarinnar og pvi sé adild adalstefnda ad mali pessu otviraeo.

bessi akvordun varastefnda hafi verid 1 samrami vid yfirlysingu
rikisstjornar Islands, dags. 6. oktober 2008. Med beirri yfirlysingu hafi islenska
riki0 skuldbundid sig til ad tryggja allar innsteedur 1 innlendum vidskiptabonkum
og sparisjédum og utibaum peirra hér 4 landi. Akvardanir varastefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, dags. 9. oktober 2008, hafi pannig i raun falid 1 sér
framkvamd peirrar yfirlysingar rikisstjornar fslands ad tryggja allar innstzedur i
vidskiptabonkunum premur. bessi akvordun varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, hafi,
hvad innstedur snertir, ekki verid afturk6llud eda henni breytt 6likt pvi sem vid eigi
um afleidusamninga en fallid var formlega frd akvordun varastefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, um ad flytja slika samninga yfir til adalstefnda pann 12.
oktober 2008. bvi hvili otviraed skylda 4 adalstefnda ad greida ut innstedur
stefnanda enda hafi paer innstaedur sem mal petta vardar att ad vera lausar til
utborgunar pann 12. november 2008 og 10. desember 2008.



Fyrrgreind yfirlysing rikisstjornarinnar skilgreini innstadur sem allar innstaedur
almennra sparifjareigenda og fyrirteekja sem trygging innstaedudeildar
Tryggingasjods taki til. Medal annars til pess ad na framangreindu markmioi
rikisstjornar Islands um ad tryggja innstaedur i islenskum bénkum hafi Alpingi
sampykkt hinn 6. oktober 2008 16g nr. 125/2008 sem veittu fjarmalaradherra fyrir
hond rikissjo0s heimild til ad reida fram fjarmagn til ad stofna nytt
fjarmalafyrirtaeki eda yfirtaka fjarmalafyrirtaeki eda protabu pess i heild eda ad
hluta. A grundvelli fyrrgreindra laga birti varastefndi, Fjarmélaeftirlitid, akvordun
sina, en med henni sé otviraett kvedid 4 um pad ad skuldbindingar Landsbanka
fslands hf. gagnvart stefnanda séu yfirteknar af stefnda og peer fluttar yfir til hans.
Y firlysing pessi hafi verid aréttud hinn 3. febraar 2009 af halfu rikisstjornar {slands
med enn afdrattarlausari heetti. Par komi fram ad markmidum um ad tryggja
innstedur veri nao.

Otviratt sé ad innlan stefnanda falli undir 4kvordun varastefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, par sem stefnandi sé fjarmalafyrirtaeki og ad um innlan er ad
raeda. Hafi etlun rikisstjornar {slands verid su ad undanskilja tiltekna tegund
innstedna fra tilteknum innstedueigendum hefdi pad verid tekid fram i
yfirlysingunni. Slik undanpaga eda prenging & abyrgd rikisins sé hins vegar ekki
gerd, heldur eingéngu gerdur askilnadur um ad vidkomandi innstaeda sé i
innlendum banka og ad trygging innsteedudeildar Tryggingasjods innsteedueigenda
taki til peirra. A sama hatt og i samraemi vid yfirlysingu rikisstjornar Islands séu
engar innsteedur undanskildar 1 4kvoroun varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins. Par séu
ekki tilteknar tegundir innsteedna eda innstaedur fra fjarmalafyrirtekjum
undanskildar. bvert 4 moti sé sérstaklega tekid fram 1 dkvérduninni ad hun taki til
innstedna fra fjarmalafyrirtekjum, svo fremi sem pau séu i utiboum Landsbanka
fslands hf. 4 {slandi. Innsteedur stefnanda falli hér 6tviratt undir enda voru paer
lagdar inn i banka 4 {slandi.

Log nr. 98/1999 um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, sem
varastefndi islenska rikio hafi visad til, feli i sér 16gfestingu 4 efnisreglum
tilskipunar Evréopusambandsins nr. 94/19/EC. { 1. grein tilskipunarinnar sé hugtakid
innlan (e: Deposit) skilgreint med eftirfarandi haetti:

,,any credit balance which results from funds left in an account or from temporary
situations deriving from normal banking transactions and which a credit institution
must repay under the legal and contractual conditions applicable, and any debt
evidenced by a certificate issued by a credit institution.

 tilskipuninni sé kvedid 4 um heimild i 2. mélsgrein 7. greinar, sbr. vidauka I, til
a0 undanpiggja innstaedur fra fjarmalastofnunum vernd Tryggingasjods
innstedueigenda. Slikt hafi verid gert vida i Evropu vid innleidingu
tilskipunarinnar. Pessi heimild til ad undanpiggja innstedur fra fjarmalastofnunum
vernd samkvaemt tryggingakerfinu hafi hins vegar ekki verid nytt vid logfestingu
efnisatrida tilskipunarinnar i islenskan rétt med logum nr. 98/1999. bar sé eingéngu
gerd undanpaga vardandi skuldabréf, vixla eda adrar kréfur sem utgetnar séu af
vidskiptabanka eda sparisjodi i formi verdbréfa, sbr. 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999
en ljost s¢ ad engin pessara undanpaga eigi vid um innstadu stefnanda. bvi séu ekki



rok fyrir peirri nidurstodu varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, ad
peningamarkadsinnlan séu innstedur nema i peim tilvikum sem pau komi fra
fjarmalafyrirtaekjum. Engin lagastod sé til slikrar mismununar innstaedueigenda. St
tulkun sé¢ mun neertaekari ad 16ggjafinn hafi &tlad innstedum fra
fjarmalafyrirteekjum vernd fyrst pau voru 4 engan hatt Gtilokud fra
tryggingaverndinni sem po6 hefoi verid heimilt ad gera samkveaemt tilskipun
Evrépusambandsins.

Beinlinis komi fram i skilgreiningu 4 innstedu i 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999, ad
um sé ad reda innstedu, sem til sé komin ,, vegna innlans eda millifeerslu
hefobundinni almennri bankastarfsemi og vidskiptabanka eda sparisjodi ber ad
endurgreioa samkvemt skilmalum er gilda samkvemt logum eda samningum. “

bé segir einnig 1 frumvarpi til laga nr. 98/1999 1 athugasemdum med 9. grein:

,, Verobreéf teljast ekki til innsteedu samkvemt pessari grein og er pad i samrcemi
vid innsteedutryggingatilskipunina sem heimilar adildarrikjunum ad undanpiggja
tryggingunni ymis innlan, sem og utgefin verdbreéf. “

Ofangreind ummeeli i athugasemdum med 9. grein frumvarpsins gefi pad gloggt til
kynna ad @tlun 16ggjafans hafi verid ad undanpiggja lan i formi verdbréfa fra
tryggingunni en ekki ,,ymis innlan®, p.m.t. innlan fra fjarmalafyrirteekjum.

[ 1josi framangreinds sé 4 pvi byggt af halfu stefnanda ad innstaedur hans hja
adalstefnda falli 6tvirett undir skilgreiningu 3. mgr. 9. gr. laga nr. 98/1999. Edli
malsins samkvamt beri ad tilka lagadkveedio til samremis vid skilgreiningu
tilskipunar Evrépusambandsins nr. 94/19/EC enda 6l lagasetningin i sér
innleidingu tilskipunarinnar. Pessi skilningur stefnanda eigi sér medal annars stod i
svari Tryggingasjods innsteedueigenda og fjarfesta. Stefnandi byggir & pvi ad med
akvordun varastefnda hafi innstaedur stefnanda verid faerdar yfir til adalstefnda
samkvamt skyru ordalagi akvordunarinnar.

ROk varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, fyrir pvi ad peningamarkadsinnlénin séu ekki
innlan fai ekki stadist.

Grundvallarmunur s¢ 4 hefobundnum millibankaldnum og peim
peningamarkadsinnldnum sem hér um radir. Neer undantekningarlaust s¢ gengid
frad millibankalanum milli tveggja eda fleiri banka med itarlegum og undirritudum
lanasamningum sem yfirleitt séu til lengri tima og telji tugi ef ekki hundrud
bladsidna. I slikum samningum sé itarlega kvedid 4 um tryggingar, vanefndatrradi,
skilyrdi, forsendur, kvadir og fleiri atridi. Almennt séu peningamarkadsinnlan hins
vegar eingongu stadfest med svokalladri SWIFT kvittun (Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunications) sem s¢é i samrami vid almennar
vidskiptavenjur banka um heim allan. Peningamarkadsinnlan séu almennt veitt 4&n
veda eda trygginga annarra en gjaldferni vidkomandi bankastofnana. Pannig faist
su framsetning varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, a0 enginn edlismunur sé &
peningamarkadsinnlanum stefnanda og millibankalanum ekki stadist.
Peningamarkadsinnldn séu naudsynlegur hluti af bankakerfi heimsins og bankar
treysti 4 ad farid sé med slika gerninga sem innlan. A pann hatt beri ad medhdondla



slika gerninga samkvamt alpjodlegum reikningsskilastodum (IAS og IFRS) sbr.
bréf PriceWaterhouseCoopers a Spani til stefnanda, dags. 5. januar 2009.

beir gerningar sem hér um raedir hafi verid innlan med einungis priggja til rimlega
sex manada binditima sem afgreidd hafi verid 4n nokkurra undirritadra samninga.
Falli peir pvi algerlega ad hugtaksatridum skilgreiningar Sedlabanka Islands 4
innlanum sem fram koma i reglum nr. 373/2008 um bindiskyldu. Af héalfu stefnanda
og Landsbanka Islands hf. hafi verid gengid fra samkomulagi um
peningamarkadsinnlanin med fjarskiptabtinadi, p.e. svo koélludu point-to-point
kerfi, og millifeerslurnar sidar stadfestar med einfoldum SWIFT kvittunum. Hvergi
i peim gdgnum sem bui ad baki pessum milliferslum s¢ kvedid 4 um pau atridi sem
almennt einkenna hefdbundin millibankalan og engin framseljanleg skuldaskjol
hafi verid gefin ut i tengslum vid vidskiptin.

Stadhafingar varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, um ad pad leidi til pess a0 flokka
beri pessa gerninga sem lan, ad millifeerslurnar séu pattur 1 hefdbundinni starfsemi
stefnanda sem vidskiptabanka stangist beinlinis a vid skilgreiningu 3. mgr. 9. gr.
laga nr. 98/1999 4 innsteedu sem ad framan sé rakin.

Landsbanka {slands hf. hafi borid skylda til ad fzra pessa gerninga til bokar sem
innlan samkvemt alpjodlegum reikningsskilastoolum (IFRS-International Financial
Reporting Standards). Stefnandi geti ekki borid abyrgd 4 ferslu bokhalds
Landsbanka Islands hf. né heldur borid hallann af hugsanlegum rangfzerslum i
bokhaldinu. Hvorki adal- né varastefndu geti unnio rétt gagnvart stefnanda vegna
slikra mistaka i feerslu bokhalds. Stadhafingar varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 1
pessum efnum eigi pvi hvorki vid nokkur rok ad stydjast né séu paer i samraemi vid
markadsvenjur.

A pvi sé byggt ad tryggingavernd Tryggingasj6ds innstzedueigenda og fjarfesta nai
til peningamarkadsinnldna stefnanda enda fullnagi pau innlan hugtaksskilyrdum
laganna, eins og stadfest hafi verid af halfu sj6dsins. Su skylda hvili &
adildarfyrirtzekjum, medal annars Landsbanka {slands hf., ad greida til sjodsins
upphad sem samsvari tilteknu hlutfalli innsteedna viokomandi adildarfyrirtekis.
bad breyti ekki edli innldnanna p6 ad Landsbanki {slands hf. hafi hugsanlega 14tid
undir hofud leggjast ad fullnegja skyldum sinum ad pessu leyti. bad sé ad auki
16gbundid hlutverk varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins samkvamt 16gum nr. 98/1999
ad hafa eftirlit med starfsemi sjodsins og tryggja ad starfsemi hans sem og greidslur
adildarfyrirtaekja fari fram i samraemi vid 16g ad vidlogoum starfsleyfismissi, sbr.
medal annars 8. gr. laga nr. 98/1999. Adalstefndi geti ekki unnid rétt i mali pessu
vegna vanrzkslu varastefnda ad pessu leyti. Otaekt sé ad stefnandi beri hallann af
adgerdarleysi varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, og sj0dsins vegna vanefnda
Landsbanka [slands hf. 4 greidslum af pessari tegund innlana til sjodsins.

Stefnandi byggir loks 4 pvi ad mismunandi rafreen medferd Landsbanka [slands hf.
4 eins innlanum stefnanda annars vegar og innlendra fjarmalafyrirtekja og
sedlabanka hins vegar geti ekki leitt til pess ad innstaedur stefnanda geti ekki talist
innlan i skilningi dkvordunar varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, og laga. Slikt feli i
sér 6logmata mismunun sem par ad auki byggi a atvikum sem stefnandi geti ekki
haft nein ahrif 4. Slik rafreen medferd breyti ekki edli hinna undirliggjandi vidskipta
sem innldna. Pad geti ekki radid urslitum i pessum efnum hvort upphadirnar sem
millifeerdar eru séu faerdar 4 tiltekna tegund reiknings, t.d. & reikninga sem skradir



séu hja Reiknistofu bankanna.

Malsasteedur fyrir domkréfu stefnanda a hendur varastefndu

Verdi ekki fallist 4 adalkrofu stefnanda sé byggt 4 pvi ad med pvi ad hafa komid i
veg fyrir ad innstedur stefnanda yrou greiddar t séu nagjanlegar likur leiddar ad
pvi a0 varastefndu, Fjarmalaeftirlitid og islenska rikid, hafi valdio stefnanda
fjartjoni pott umfang pess liggi ekki enn 1jost fyrir par sem bu Landsbanka Islands
hf. hafi ekki enn verid gert upp. Krafist s¢ vidurkenningar 4 skadabotaskyldu
varastefndu, sbr. 2. mgr. 25. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

A pvi sé byggt ad varastefnda, Fjarmalaeftirlitinu sé réttilega stefnt i mali pessu,
sbr. 16. gr. laga nr. 91/1991, par sem hann hafi sjalfstett adildarhaefi, sbr. medal
annars II. kafla laga nr. 87/1998 sem og domaframkvamd Heastaréttar {slands.
Varastefndi, Fjarmalaeftirlitid, beri skadabdtaabyrgd 4 fyrirsjaanlegu tjoni
stefnanda & grundvelli sakarreglunnar enda hafi varastefndi valdio tjoni sem
stefnandi muni fyrirsjdanlega verda fyrir med sakne@mum og 6l6gmetum hatti.
Varastefnda, islenska rikinu, sé stefnt til vidurkenningar 4 skadabotaskyldu vegna
husbondaabyrgdar & verkum varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, og vegna saknams
tjons sem hafi hlotist af pvi a0 islenska rikid hafi ekki stadid vid eigin
abyrgdaryfirlysingar. Ljost sé a0 stefnandi hafi pegar ordid fyrir fjarhagslegu tjoni
af pessum sokum og pé hafi ordspor stefnanda ad sama skapi skadast.

Stefnandi byggir 4 pvi ad varastefndu hafi valdid saknemu tjoni med pvi ad hafa
komid i veg fyrir ad innstedur stefnanda yrou faerdar til adalstefnda, sé su raunin.
Teljist pad upplyst ad innstaedur stefnanda hafi faerst yfir til adalstefnda en
varastefndi, Fjarmalaeftirlitid, komid 1 veg fyrir Gitborgun peirra med bréfi sinu,
dags. 11. névember 2008 leidi pad 4 sama hatt til botaskyldu varastefndu enda slikt
til pess fallid a0 valda saknaemu tjoni. Hattsemi varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins,
hafi leitt til pess ad stefnandi hafi ekki fengid innstaedur sinar greiddar pratt fyrir
Otviraedan rétt til pess.

Varastefndu hafi borid ad sja til pess ad allar, en ekki adeins utvaldar, innstedur i
innlendum bénkum og GtibGum peirra 4 {slandi yrdu faerdar yfir til adalstefnda og
par med lausar til utgreidslu & greidsludéogum. Varastetndu séu pannig botaskyldir
vegna pess tjons sem rong tilkun og rong framkvaemd varastefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, 4 yfirlysingum rikisstjornar {slands, 16gum nr. 98/1999 og 4
eigin akvordun fra 9. oktober 2008 hafi haft og muni hafa i for med sér fyrir
stefnanda.

[ pessu sambandi skipti ekki mali hvort talid sé ad upphafleg akvordun varastefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, fra 9. oktober 2008, hafi falid 1 sér ad peningamarkadsinnlan
stefnanda hafi 4tt ad verda um kyrrt i Landsbanka {slands hf. og ad bréf hans fré 11.
november 2008 hafi raunverulega falid i sér itrekun a pessu eda hvort
peningamarkadsinnlan hafi 4 sidari stigum verdi flokkud af halfu varastefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, sem hefdbundid 1an sem leitt hafi til pess ad pau yrou ekki
greidd ut. { hvorugu tilvikinu sé framkvaemd varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, i
samraemi vid abyrgdaryfirlysingar rikisstjornar fslands, en st fyrri hafi verid utfzerd
i 16gum nr. 125/2008. Hvort sem er feli 1 sér 6l6gmeta mismunun sem vardar



varastefndu skadabdtaskyldu.

Framsetning varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, eigi sér enga skirskotun til
abyrgdaryfirlysinga rikisstjornar {slands eda akvordunar varastefnda sjalfs fra 9.
oktober 2008. I pessum yfirlysingum sé ekki ad finna neina tilvisun eda
visbendingu um pann skilning sem fram komi i bréfi varastefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, dags. 11. névember 2008, vardandi undantekningu pegar komi
ad innldnum fra fjarmalafyrirtekjum. Su yfirlysing varastefnda og eftirfarandi

framkvaemd hans hafi falid 1 sér 6l6gmaeta mismunun sem baki varastefndu
skadabodtaskyldu.

Bréfid sem varastefndi, Fjarmalaeftirlitio, hafi sent nyju bonkunum pann 11.
november 2008, sé dagsett einum degi adur en fyrstu peningamarkadsinnlan
stefnanda hafi 4tt ad vera laus til utborgunar. I pvi kvedst pessi varastefndi vera ad
itreka fyrri 4kvordun sina um ad peningamarkadsinnlan fréa fjarmalafyrirtekjum
veeru ekki faerd til nyju bankanna og hafi jaftnframt fyrirskipad endurskodendunum
sem baru abyrgd a ad utbua stofnefnahagsreikning adalstefnda, skilanefndum
gomlu bankanna og stjornum peirra, ad lita &4 peningamarkadsinnldn sem ,,1an*.
Abyrgd varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, 4 pessum gjorningi, ad undanskilja innlan
stefnanda, s¢ pvi 6tviraed.

Flokkun st sem varastefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi vidhaft a
peningamarkadsinnlanum stefnanda, ad flokka pau sem hvert annad millibankalan,
eigi ekki vid nein haldbaer rok ad stydjast. Varastefndi, Fjarmalaeftirlitid, sem
eftirlitsadili med fjarmalafyrirteekjum, par med talid vidskiptabonkunum samkvemt
16gum nr. 161/2002, s¢ pad stjérnvald sem beri skylda til ad rannsaka og greina
réttilega hvad teljist innstaedur i skilningi laga. St greining hafi misfarist hja
varastefnda med botaskyldum hetti sem pannig hafi brugdist hlutverki sinu
samkvamt rannsoknarreglu stjornsysluréttar.

Varastefndu s¢é skylt ad fylgja vidteknum reglum & svidi framkvamdar opinberrar
stjornsyslu pott adstaeedur haustid 2008 hafi leitt til pess ad porf hafi verid 4 ad
undanskilja dkvardanir peirra méalsmedferdarreglum stjornsyslulaga nr. 37/1993.
Ljost sé ad paer dkvardanir sem teknar voru 1 oktober og november af varastefnda,
Fjarmalaeftirlitinu, vard ad taka med hradi. Hitt blasir vid ad 4 varastefnda,
Fjarmalaeftirlitinu, hvili skylda til ad rannsaka med vidhlitandi hatti og meta hvad
teljist innsteda 1 skilningi laga nr. 98/1999 enda sérstaklega skilgreint 16gbundid
hlutverk varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, ad hafa eftirlit meo réttri framkveemd
peirra laga. betta virdist varastefndi, Fjarmalaeftirlitid, ekki hafa gert. Varastefndi,
Fjarmalaeftirlitid, hafi po haft allar forsendur til pess ad taka sérstaklega fram i
akvordun sinni, dags. 9. oktdber 2008, ad ekki veri atlunin ad flytja yfir tilteknar
innstedur fra fjarmalafyrirteekjum. Pad hafi ekki verid gert, heldur tekio sérstaklega
fram ad adalstefndi yfirtaki skuldbindingar Landsbanka fslands hf. 4 {slandi vegna
innldna fra fjarmalafyrirtekjum. Ekkert 1 peirri akvordun renni stodum undir sidari
tulkun og eftir & skyringar og ,,itrekanir varastefnda sem fram koma 1 yfirlysingu
fra 11. névember 2008 pess efnis ad tilteknar tegundir innsteedna fjarmalafyrirtekja
attu ekki ad flytjast yfir &4 grundvelli akvordunarinnar, dags 9. oktober 2008.

A timabilinu fra 9. oktober 2008 til 11. ndvember 2008 virdist sem innstadur
ymissa adila & Islandi, einstaklinga, fyrirtekja, sedlabanka og annarra
fjarmalastofnana, par & medal peningamarkadsinnlan, hafi verid faerdar yfir til nyju



bankanna. I mérgum tilvikum hafi 16gskiptin ad baki slikum innstzdum verid pau
somu og hja stefnanda, p.e. innlogn peninga an undirritads lanasamnings, sem
bundin hafi verid til skamms tima gegn endurgreidslu ad peim tima lidonum med
tilteknum voxtum. Pad ad innstedur stefnanda hafi fyrst verid lausar til Gtborgunar
12. névember feli ekki 1 sér viomid sem varastefndi, Fjarmalaeftirlitid, geti byggt
rétt 4. Stefnandi hafi att [6gvarinn rétt 4 pvi ad njota somu réttinda og adrir
innstedueigendur sem falla ad hugtaksskilyrdum laga nr. 98/1999. Gegn pvi hafi
varastefndi Fjarmalaeftirlitid brotid.

Otvirztt sé ad mati stefnanda ad sa mismunur sem gerdur sé 4 innstzedum stefnanda
og fullkomlega sambarilegum innstaedum innlendra fjarmalastofnana og
sedlabanka, sbr. medal annars roksemdir varastefnda i bréfi, dags. 21. névember
2008, feli 1 sér brot a jafnradisreglu stjornsyslulaga sem og grundvallarreglu 65. gr.
stjornarskrar Lydveldisins Islands nr. 33/1944, um jafnredi. Samkvamt 65. gr.
skulu allir vera jafnir fyrir Idgum og njota mannréttinda an tillits til kynferdis,
truarbragda, pjodernisuppruna, kynpattar, litarhattar, efnahags, @tternis og stoou ad
00ru leyti. b4 feli umraedd mismunun ad mati stefnanda einnig i sér brot a 14. grein
mannréttindasattmala Evropu, sem 1ogfestur var 4 Islandi med 16gum nr. 62/1994.

bao feli einnig 1 sér brot gegn jafnradisreglum stjornskipunarréttar og
stjornsysluréttar, ad mati stefnanda, ad mismuna innstedueigendum medal annars a
peim grundvelli ad innstaedur peirra hafi hlotid mismunandi rafreena medferd medal
annars med pvi ad innstedur innlendra adila hafi verid lagdar a reikninga sem
skradir séu hja Reiknistofu bankanna en erlendar innlagnir hafi hlotid adra rafrena

medferd innan bankans. A slikri 6l6gmaetri mismunun beri varastefndu 6tvireda
skadabdtadbyrgd vegna pess tjons sem af pess hattar hattsemi hljotist.

A0 sama skapi brjoti pad gegn pessum grundvallarréttindum ad mismuna adilum,
sem séu 1 somu adstodu og hafi gert fullkomlega sambarilega gerninga, eftir pvi
hvada starfsemi peir hafi med hondum nema sérstok heimild sé til pess 1 16gum er
byggist & malefnalegum sjonarmidum. St 6rdkstudda stadhefing varastefnda,
Fjarmalaeftirlitsins, ad peningamarkadsinnldn séu innldn, nema pegar gagnadili
viokomandi banka sé¢ fjarmalafyrirtaeki, eigi sér enga lagastod og feli i sér saknema
og 0logmata mismunun.

St ranga og 6logmeta framkvamd varastefnda 4 eigin akvordun sem og
abyrgdaryfirlysingum rikisstjornar Islands sem ad framan s¢ lyst, hafi valdid
stefnanda tjoni sem varastefndi, Fjarmalaeftirlitio, beri abyrgd 4, a4 grundvelli
almennra reglna skadabotaréttar. Ekki purfi ad velkjast i vafa um ad orsakatengsl
séu 4 milli hinna 6l6gmaetu adgerda varastefnda og peirra afleidinga ad stefnandi
geti ekki sott innsteedur sinar til adalstefnda eins og adrir innsteedueigendur hja
adalstefnda.

Sérstaklega sé 4 pvi byggt af halfu stefnanda ad varastefndi, islenska rikid, beri
fulla abyrgo 4 athofnum og athafnaleysi Fjarmalaeftirlitsins og starfsmanna pess 4
grundvelli reglu skadabdtaréttarins um hisbondadbyrgd. Y firlysingar rikisstjornar
Islands fra 6. oktober 2008 og 3. febraar 2009 kvedi 4 um abyrgd rikisins 4
innsteedum 1 innlendum vidskiptabonkum og sparisjédum. Varastefndi, islenska
rikid, beri skadabdtadbyrgd 4 pvi ad varastefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi ekki hrint
pessari akvordun réttilega i framkvaemd.



A pvi sé jafnframt byggt ad islenska rikid hafi gefid it abyrgdaryfirlysingu um ad
tryggja allar innstaedur i bonkum 4 Islandi sem nytu verndar samkvaemt 16gum nr.
98/1999 og ad 16g nr. 125/2008 hafi medal annars verid sett til ad veita lagaheimild
fyrir Grreedum til ad na framangreindu markmidi. A grundvelli pessarar abyrgdar sé
islenska rikid abyrgt fyrir tjoni sem innstzedueigendur i bonkum 4 fslandi hljoti
6had ath6fnum eda athafnaleysi varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins.

Vardandi lagardk visar stefnandi til laga nr. 161/2002, laga nr. 98/1999, sbr.
tilskipun Evrépusambandsins nr. 94/19/EC, laga nr. 125/2008, stjornarskrar
lydveldisins Islands nr. 33/1944, laga nr. 62/1994 um logfestingu
mannréttindasattmala Evropu, sbr. sérstaklega 14. grein vidauka 1 vid 16gin,
meginreglna krofuréttar um greidsluskyldu fjarskuldbindinga, reglna
stjornsysluréttar, sérstaklega rannsoknarreglunnar og jafnradisreglunnar samanber
stjornsysluldg nr. 37/1993.

Krafan um malskostnad ad skadlausu byggir a 130. gr. laga nr. 91/1991. Krafa um
virdisaukaskatt a malskostnad byggir 4 [6gum nr. 50/1988 um virdisaukaskatt en
stefnandi sé ekki virdisaukaskattskyldur og sé¢ stefnanda pvi naudsynlegt ad fa
virdisaukaskatt deemdan ar hendi stefnda.

Malsastzeour og lagarok adalstefnda NBI hf.

Af halfu adalstefnda er tekid fram um malsatvik ad 7. oktober 2008 hafi
Fjarmalaeftirlitio tekid pa akvordun 4 grundvelli 100. gr. a. laga um
fjarmalafyrirtaki nr. 161/2002 ad taka yfir vald hluthafafundar Landsbanka {slands
hf. og vikja félagsstjorn 1 heild sinni fra storfum. Skipadi Fjarmalaeftirlitio
skilanefnd sem tok vid 6llum heimildum stjornar félagsins samkvemt dkveedum
laga um hlutafélog nr. 2/1995 1 samreemi vio 100. gr. a. laga um fjarmalafyrirtaeki.

Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins, dags. 9. oktober 2008, hafi Nyi
Landsbanki fslands hf., ni NBI hf,, adalstefndi i mali pessu, verid stofnadur og til
hans radstafad eignum og skuldum Landsbanka {slands hf., eins og nanar greinir i
akvorduninni med sidari breytingum. Adalstefndi motmeelir peirri
meginmalsastaedu stefnanda ad peningamarkadslan hans i Landsbanka {slands hf.
hafi flust yfir til adalstefnda fra og med 9. oktober 2008 samkvaemt akvordun
Fjarmalaeftirlitsins dags. 9. oktdber 2009.

A fundi sinum, dags. 11. névember 2008, hafi stjorn Fjarmalaeftirlitsins, i
kjolfar abendinga, fjallad um pad hvada ahrif dkvardanir eftirlitsins um radstofun
eigna og skulda Landsbanka Islands hf., Glitnis Banka hf. og Kauppings banka hf.
hefdu 4 svokollud peningamarkadslan/innlan fra fjarmalafyrirtzekjum. Akvad stjorn
Fjarmalaeftirlitsins 4 pessum fundi ad arétta ad allar skuldbindingar vegna slikra
lana fra fjarmalafyrirteekjum vaeru ekki fluttar til Nyja Glitnis banka hf., Nyja
Kauppings banka og NBI hf. bessi arétting hafi verid tilkynnt skilanefnd
Landsbanka Islands hf. med bréfi samdzegurs.

Fjarmalaeftirlitid hafi ekki breytt pessari afstodu sinni og hafi
peningamarkadslan stefnanda i Landsbanka Islands hf. sem visad sé til i stefnu og i



skrd yfir innstedur stefnanda i islenskum bonkum aldrei verid flutt yfir i NBI hf.
Pad sé pvi ekki 4 hans faeri ad efna paer skuldbindingar Landsbanka Islands hf.
gagnvart stefnanda sem visad sé til og séu grundvollur mals pessa. Pessu til
studnings visar adalstefndi til yfirlysingar skilanefndar Landsbanka Islands hf.,
dags. 5. mai 2009, par sem fram komi ad peningamarkadslan stefnanda séu skrad i
bokum Landsbanka [slands hf. og hafi aldrei verid flutt til adalstefnda.

Syknukrafa adalstefnda byggir adallega a pvi ad domkrofu stefnanda sé
ranglega beint ad adalstefnda. baer skuldbindingar sem domkrafa stefnanda byggir 4
hafi ekki verid fluttar fra Landsbanka fslands hf. til adalstefnda samkvaemt
akvoroun Fjarmalaeftirlitsins um radstdfun a eignum og skuldum Landsbanka
Islands hf. og sérstakri aréttingu stjornar Fjarmalaeftirlitsins par ad lutandi, dags.
11. névember. S¢é adalstefndi pvi ekki sé adili sem beri pa skyldu vid stefnanda sem
s¢ grundvollur mals pessa. Beri af pessari asteedu ad sykna adalstefnda af 6llum
domkrofum stefnanda vegna adildarskorts med visan til 2. mgr. 16. gr. laga nr.
91/1991 um medferd einkamala.

Krafa adalstefnda um malskostnad byggir 4 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991
og krafa um virdisaukaskatt af malflutningspoknun sé reist & 16gum nr. 50/1988 um
virdisaukaskatt. Adalstefndi sé ekki virdisaukaskattskyldur og beri honum pvi
naudsyn til ad fa dom fyrir pessum skatti ur hendi stefnanda.

Malsastaeour og lagarok varastefndu, Fjarmalaeftirlitsins og islenska
rikisins

Varastefndu krefjast syknu af 6llum kréfum stefnanda i malinu.

Krafa stefnanda 4 hendur varastefnda, Fjarmalaeftirlitinu, virdist byggja a
pvi a0 ef nidurstada démsins verdi su ad krofur stefnanda hafi ekki flust til NBI hf.
med tittnefndum akvordunum Fjarmalaeftirlitsins, beri eftirlitid skadabdtadbyrgd a
pvi a grundvelli sakarreglunnar. Stethandi rokstydur pa dbyrgd i meginatridum med
fjérum malsastedum sem nanar sé vikid ad hér & eftir, hverri fyrir sig. Malsastaedur
sinar um abyrg0 islenska rikisins byggi stefnandi & reglum skadabdtaréttar um
husbondaabyrgo.

Ekkert hald s¢ i pessum malsastedum stefnanda og skilyrdi fyrir
skadabodtaskyldu Fjarmalaeftirlitsins samkvemt reglum skadabotaréttar fraleitt
uppfyllt. Meginatridi malsins sé ad med 16gum nr. 125/2008 hafi Fjarmalaeftirlitinu
verid veittar vidtekar heimildir til ad gripa inn i rekstur fjarmalafyrirteekja i vanda.
Samkvemt 3. og 5. mgr. 5. gr. peirra laga (sem vard ad gr. 100. a. i [6gum um
fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002) sé gert rad fyrir pvi ad eftirlitid geti vid pessar
adstedur radstafad eignum og skuldbindingum fjarmalafyrirteekja. Ekki s¢ um pad
deilt ad heimilt var samkvamt adurnefndum lagadkvadum ad radstafa tilteknum
eignum og skuldbindingum Landsbanka fslands hf., enda var hann kominn i
greidsluprot. Ekki hafi verid synt fram 4 neins konar orsakasamband & milli
akvardana Fjarmalaeftirlitins og pess tjons sem stefnandi telur sig hafa ordio fyrir
vegna greidsluprots Landsbankans.



Fjarmalaeftirlitid hafi beitt heimildum laganna i pvi skyni ad vernda
mikilvaga kerfislega hagsmuni & 6gurstundu og hafi flutt innlén i islenskum
utiblum bankanna og pad sem tengdist peim rekstri til nys 16gadila. Stefhandi hafi
hins vegar gert samning vid Landsbanka {slands hf. um lanveitingu og eigi
vaentanlega krofu 4 hendur bankanum vegna pess. Hann geti undir slitamedferd
bankans, sem nu pegar sé hafin 4 grundvelli laga nr. 44/2009, fengid skorid ur pvi
hvort krafa hans njoti forgangsréttar vio skiptin & grundvelli 6. gr. laga nr.
125/2008.

Ekkert réttarsamband sé pvi 4 milli stefnanda og varastefndu, hvorki &
grundvelli samnings né nokkurs konar skadabotaskyldrar athafnar varastefndu
gagnvart stefnanda.

1) Meint hindrun greidsina til stefnanda.

Krofur stefnanda hafi ekki verio ferdar til adalstefnda med
skuldaraskiptum. Enginn vafi s¢ a pvi ad i1 peim efnahagsreikningi sem s¢ hluti af
akvoroun Fjarmalaeftirlitsins og framkvamdar hennar sé ekki gert rad fyrir pvi ad
krofur vegna peningamarkadsvidskipta flytjist yfir til adalstefnda. Eins og fram
komi i bréfi fra 11. november 2008 hafi Fjarmalaeftirlitid aréttad petta vid
endurskodendur og skilanefndir sem sdu um framkvamd akvardana eftirlitsins i
samraemi vid 5. gr. laga nr. 125/2008 en spurningar um petta hofou risid hja
starfsménnum bankanna. Itarlegustu utfeersluna 4 hinni eiginlegu yfirferslu sé ad
finna i bradabirgdaefnahagsreikningi og samantekt med honum par sem gerd sé
nanari grein fyrir einstokum lidum. Samkvemt honum hafi krafa stefnanda alls
ekki verid flutt yfir til adalstefnda og Fjarmalaeftirlitio pvi ekki komid i veg fyrir
greidslu krofunnar. Meginmalsastada stefnanda eigi sér pvi ekki stod 1
stadreyndum malsins.

2) Fjarmalaefftirlitio atti ad sja til pess ad allar innstedur samkvemt
skilgreiningu stefnanda a pvi hugtaki, flyttust til adalstefnda.

Engin slik lagaskylda hafi hvilt & Fjarmalaeftirlitinu og auk pess telji
eftirlitid ad Landsbanki Islands hf. hafi tekid 1an hja stefnanda sem sé lanastofnun.
Vidskipti stefnanda og Landsbankans séu alls edlis6lik innlanum i hefdbundinni
bankastarfsemi. Fjarmognun 4 peningamarkadi eigi 1itid ef nokkud hlidstaett med
innldnum vidskiptamanna bankanna. Pad sjaist greinilega 4 peim samningum sem
stefnandi og Landsbanki [slands hafi gert med sér ad litid var 4 gerningana sem
lanveitingu. I samningum stefnanda vid Landsbanka {slands hf. virdist vera kvedid
4 um ad lansfjarhaedin verdi greidd til pridja adila — Fortis banka i Brussel — sem
syni best ad gerningar stefnanda eigi ekkert skylt vid innlan i hefdbundinni
bankastarfsemi. Landsbanki Islands hf. hafi hagad greidslu idgjalds til
Tryggingasjods innstedueigenda og fjarfesta sem um lantéku veeri ad reda, eins og
gbdgn malsins beri med sér. Heildarskuldir Landsbankans i formi millibankalana
hafi verid um 190 milljardar i arslok 2007 og séu 6ll lan & bord vid pad sem
stefhandi veitti feerd par undir i bokum bankans. Innlén séu feerd undir 6drum lidum



og megi par gloggt sja ad litid sé 4 umradd vidskipti sem lantoku. Framkvamd
akvardana FME sé i samraemi vid pad.

Meginatridid sé po hér ad stefnandi bendi ekki 4 neinar lagaheimildir eda
efnisreglur sem geti skapad skyldu hja Fjarmalaeftirlitinu og pvi sidur
skadabotadbyrgd vegna pess ad par skyldur hafi ekki verid uppfylltar. Stefnandi sé
6anagdour med nidurstodur Fjarmalaeftirlitsins og finnist par 6sanngjarnar. bad geti
aldrei eitt sér bakad hinu opinbera skadabdtaskyldu. Vid pad batist ad stada
stefnanda hafi ekki verid gerd verri en hiin var adur med akvordun
Fjarmalaeftirlitsins. Hann hafi ekki verid sviptur neinum réttindum og geti pess
vegna fraleitt krafist skadabota fyrir ad verda ekki betur settur en hann sé. { pa
stodu hafi stefnandi komid sér sjalfur med samningi vid Landsbanka {slands hf.

3) Meint rong tulkun varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins, a yfirlysingu
rikistjornarinnar fra 6. oktober 2008 og eigin akvoroun Fjarmalaeftirlitsins  fra
9. oktober 2009.

Y firlysing rikisstjornar fslands sé ekki pattur i akvordun Fjarmalaeftirlitsins
og talkun & réttarahrifum yfirlysingarinnar sé 6vidkomandi peirri 4kvordun sem
Fjarmalaeftirlitid tok & sinum tima um radstéfun eigna og skulda Landsbanka
Islands hf. St akvordun hafi byggt 4 sjalfsteedu mati 4 adsteedum & grundvelli laga
nr. 125/2008. Néanari framkvaemd & akvordun eftirlitsins hafi farid fram i samraemi
vid tilgang hennar sem 40ur hafi verio itarlega lyst.

4) Meint brot gegn jafnreedisreglu, rannsoknarreglu og reglunni um
mdlefnalegar forsendur.

Varastefndi, Fjarmalaeftirlitid, hafi ekki brotid gegn jafnraedisreglu med
akvorounum sinum og framkvamd peirra. Pad sé beinlinis rangt sem haldid sé fram
i stefnu ad mismunur hafi verid gerdur 4 innstedum stefnanda og fullkomlega
samberilegum innstedum innlendra fjarmalastofnana og sedlabanka. Engar krofur
sem tengdust vidskiptum vid lanastofnanir 4 peningamarkadi, hvort sem um var ad
raeda innlenda eda erlenda adila, hafi flust yfir til adalstefnda. Islenskar
fjarmalastofnanir séu 1 ndkvaemlega somu stédu og stefnandi ad pessu leyti en po sé
stada hinna islensku adila hugsanlega verri vegna adildar peirra ad Tryggingasjodi
innstedueigenda og fjarfesta.

Stefnandi haldi pvi jafnframt fram ad mismunun hafi att sér stad vegna
mismunandi rafrennar medferdar innlagna og geri sér pad i hugarlund ad
innstedur innlendra adila hafi verid lagdar 4 reikninga hja Reiknistofu bankanna en
erlendar innlagnir hafi hlotid adra rafrena medferd ,,innan bankans®. Petta sé rangt.
Engin vidskipti &4 peningamarkadi fari inn i kerfi Reiknistofu bankanna og breyti
pjoderni vidsemjandans engu. Ef erlendar lanastofnanir hafi att f¢ inni a
bankareikningum Landsbanka Islands, sparireikningum, veltureikningum eda
svokdlludum vostro-reikningum, fluttust allar slikar innstedur til adalstefnda.
Addroéttanir um mismunun & grundvelli pjodernis séu pvi tilhaefulausar.



b4 byggir stefnandi 4 pvi ad 616gmaet mismunun hafi att sér stad vegna pess
a0 gert sé upp a milli adila & grundvelli pess hvada atvinnustarfsemi peir stundi,
p.e. lanastofnanir njoti annarrar og verri stéou en adrir sem 16gdu bonkunum til f€.
Hér sé ekki um brot gegn jafnradisreglu ad raeda. Viodskipti & millibankamarkadi
séu alls edlisolik innstedum annarra vidskiptamanna bankanna hjé peim. Um sé ad
raeda patt 1 adalstarfsemi viokomandi stofnana en ekki vorslu & rekstrar- eda sparifé
peirra. Pad hefdi pvert & moti brotid gegn jafnradi ef stefnanda hefdi verid veitt
betri adstada en 6drum fjarmalastofnunum sem lanudu Landsbanka fslands
peninga. Adstada stefnanda og peirra stofnana sé miklu samberilegri en peer
adstedur sem stefnandi beri saman i pvi skyni ad rokstydja brot gegn
jafnraedisreglu.

Akvardanir Fjarmaleftirlitsins hafi byggt 4 rikum mdlefnalegum forsendum
sem stefnandi hafi ekki hrakid med neinum efnislegum rokum. Fjarmalaeftirlitid
hafi kannad sérstaklega stodu peirra gerninga sem um radir 1 pessu mali, m.a.
hvernig hefdi verid hattad faeerslum i baekur og arsreikninga bankanna, hvort greitt
hefdi verid af peim 10gjald 1 tryggingasjod innsteedueigenda og fjarfesta svo og pad
form sem haft var 4 vidskiptunum, eins og framlogd gogn beri med sér. Nidurstada
eftirlitsins hafi verid s ad krofur fjarmalafyrirtaekja af pessum toga attu ekki ad
flytjast til adalstefnda. Pvi mati hafi ekki verid hnekkt. Eins og fram komi i
akvaedum 8. mgr. 5. gr. laga nr. 125/2008 gildi dkvaedi IV.-VIL. kafla stjornsyslulaga
ekki um malsmedferd og dkvardanir Fjarmalaeftirlitsins 1 pessu mali. Lagareglan
helgist af peirri brynu porf sem hafi verid & skjotum urlausnum og pvi hafi ekki
verid lagaskylda til itarlegs rokstudnings fyrir peim akvordunum sem um radir auk
pess sem takmarkanir & heimildum til ad breyta akvordunum giltu ekki.

A0 mati varastefndu s¢ fraleitt ad fyrir hendi sé einhvers konar sakardbyrgd,
p.e. starfsmenn hafi synt af sér galeysi eda asetning med pvi ad akveda ekki ad
réttur stefnanda yrdi gerdur betri en hann var pegar Landsbankinn komst 1
greidsluprot. Engri lagareglu sé fyrir ad fara sem skyldar Fjarmalaeftirlitio til pess
ad flytja einstakar skuldbindingar bankanna yfir til annarra l6gadila. Vegna
fjarmalastodugleikasjonarmida og almannaheilla borgara landsins hafi hins vegar
verid naudsynlegt ad flytja hefobundin innldn (smasdluinnlan). Pess megi geta ad
med nakvaemlega sama hatti hafi innlan i breska bankanum Bradford & Bingley,
sem kominn var i rekstrarprot, flutt yfir til Abbey National bankans pann 29.
september 2008. Krofur vegna vidskipta & peningamarkadi voru par skildar eftir.

[ lok maélsasteedukafla i stefnu sé vikid ad pvi ad islenska rikid beri beina
skadabdtadbyrgd vegna yfirlysingar rikisstjornarinnar fra 6. oktober 2008 og ad log
nr. 125/2008 hafi verid sett ,,til a0 veita lagaheimild fyrir Grredum til ad nad
framangreindu markmidi“. Af pvi sé svo dregin su alyktun ad islenska rikio sé
abyrgt fyrir tjoni sem innsteedueigendur i bonkum 4 {slandi hljoti ,,6had athofnum
eda athafnaleysi ... Fjarmalaeftirlitsins®. Pessi malsastaeda sé haldlaus. Krafa um
vidurkenningu 4 skadabotaskyldu geti ekki byggst 4 pvi sem stefnandi telur vera
abyrgoaryfirlysingu. Skadabotaskylda geti eingdngu byggst 4 saknamri athdfn eda
athafnaleysi 1 beinu orsakasambandi vid tjon. Roksemdafzrsla stefnanda gangi pvi
engan veginn upp enda sé ekki bent 4 neina athdfn eda athafnaleysi islenska rikisins
sem geti talist saknam i skilningi reglna skadabotaréttarins.



Domur geti ekki gengid um vidurkenningu & skadabotaskyldu varastefnda
fyrr en 1j6st verdi hvort stefhandi verdi fyrir einhverju tjoni af vidskiptum sinum
vid Landsbanka Islands. Hann haldi pvi sjalfur fram ad krafa hans sé forgangskrafa
samkvamt 6. gr. laga nr. 125/2008, sbr. 112. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. nr.
21/1991. Allt tjon sem leidi af pvi ad hann lysir ekki peirri kréfu vid slitamedferd
bankans verdur & hans eigin abyrgd og ahattu.

Varastefndi byggir jafnframt 4 pvi ad stefnandi hafi tekid a sig ahettu af
vidskiptum vid Landsbanka fslands hf. sem hann verdi sjalfur ad bera. Stefnandi sé
sérfredingur 4 peim markadi sem um radir en virdist hafa haldid afram ad lana
Landsbanka [slands fé fram 4 sidustu daga bankans an trygginga og adgeslu i
skjalagerd. A pvi geti Fjarmalaeftirlitid ekki borid 4byrgd og i pvi sambandi sé
visad til reglna skadabdtaréttar um dhattutdku og eigin sok.

Um heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad taka peer akvardanir sem um raedir sé
visao til 5. gr. laga nr. 125/2008. Krafa um malskostnad sé studd vid 129.-131. gr.
laga nr. 91/1991.

Niourstada

Stefnandi byggir adalkréfu sina i malinu & pvi ad svonefnd peningamarkadsinnlan
ad fjarhd 30.000.000 evra sem hann lagdi inn hja Landsbanka {slands hf. i
tveimur afongum arid 2008 hafi verid flutt eda att ad flytjast yfir i Nyja
Landsbanka Islands hf., ni NBI hf,, eftir hrun islensku bankanna i oktober 2008.
bvi hafi fjarmunirnir, sem stefnandi byggir 4 ad séu innstedur en ekki 1an, att ad
vera lausir til itborgunar pann 12. névember 2008 og 10. desember 2008.

Stefnandi byggir krofur sinar ad pessu leyti 4 hendur adalstefnda 4 pvi ad pad felist
i akvoroun Fjarmalaeftirlitsins frd 9. oktober 2008 um radstéfun eigna og skulda
Landsbanka [slands hf. 4 grundvelli 100. gr. a. laga nr. 161/2002, par sem tekid var
fram i 7. tl. ad Nyi Landsbanki {slands yfirtaki skuldbindingar i Gtibtum,
Landsbanka {slands hf. 4 {slandi vegna innlana fra fjarmalafyrirteekjum, Sedlabanka
fslands og 6drum vidskiptavinum. Enn fremur er 4 pvi byggt ad samkvaemt 8. tl.
akvordunarinnar hafi innlan stefnanda flust yfir til Nyja Landsbanka [slands hf. (na
NBI hf.) frd og med kl. 9:00 pann 9. oktober 2008.

Malséstaedur stefnanda ad pessu leyti eru einnig peer ad fyrrnefnd dkvordun
Fjarmalaeftirlitsins hafi verid i samraemi vid yfirlysingu rikisstjérnar Islands fra 6.
oktober 2008, par sem aréttad var ad innstedur i innlendum vidskiptabonkum og
sparisjodum og utibaum peirra hér 4 landi yrou tryggdar ad fullu. { yfirlysingu
rikisstjornarinnar er tekid fram ad med innsteedum sé att vid allar innstedur
almennra sparifjareigenda og fyrirteekja sem trygging innstedudeildar
Tryggingasjods tekur til. Stefnandi heldur pvi fram ad islenska rikid beri abyrgo 4
pvi ad Fjarmaleftirlitid hafi ekki hrint pessari akvordun réttilega i framkvamd og
enn fremur beri islenska rikid dbyrgd 4 grundvelli yfirlysingarinnar 4 tjoni sem
innstaedueigendur i bénkum 4 Islandi hafi hlotid 6had athéfnum eda athafnaleysi
varastefnda, Fjarmalaeftirlitsins.



Vid trlausn pessa agreinings reynir 4 skyringu hugtaksins innsteeda samkvamt
16gum nr. 98/1999 um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta en
hugtakid er skilgreinti 3. mgr. 9. gr. laganna. Par segir ad med innstaedu sé att vid
innstedu sem tilkomin er vegna innlans eda milliferslu 1 hefobundinni almennri
bankastarfsemi og vidskiptabanka eda sparisjoodi ber ad endurgreida samkvemt
skilmalum er gilda samkvaemt 16gum eda samningum. Log nr. 98/1999 voru sett til
ad logfesta efnisreglur tilskipunar Evropusambandsins nr. 94/19/EC. I 1. grein
tilskipunarinnar er hugtakid innlan (e: Deposit) skilgreint med eftirfarandi heetti:
,,any credit balance which results from funds left in an account or from temporary
situations deriving from normal banking transactions and which a credit institution
must repay under the legal and contractual conditions applicable, and any debt
evidenced by a certificate issued by a credit institution. * I islenskri pydingu
16ggilts skjalapydanda: ,,pa merkir hugtakid ,,innlan* hvers konar inneign sem
verdur til vid pad ad fjarmagn er 14tid standa eftir inni 4 bankareikningi eda vegna
timabundinna adstedna sem stafa af almennum bankavidskiptum og sem
innldnsstofnun skal endurgreida i samrami vid par ad lutandi laga- og
samningsskilmala, og hvers konar skuld sem vidurkennd er med vottordi, ttgefnu
af innlansstofnun.*

Vid mat 4 pvi hvort fjarmunirnir sem stefnandi afhenti Landsbanka Islands hf.
timabundio til rddstofunar sé ,,innstaeda* i skilningi laga nr. 98/1999 reynir einkum
a e0li vioskiptanna. Stjorn Fjarmalaeftirlitsins fjalladi um pad 4 fundi sinum 11.
november 2008 hvada ahrif dkvardanir eftirlitsins um radstéfun eigna og skulda
hinna f6llnu banka hefdu 4 tiltekna fjArmdgnun peirra, nanar tiltekio pegar um er ad
raeda svokollud peningamarkadslan/innlan fra fjarmalafyrirtekjum. Samkvamt
bréfi stjornar Fjarmalaeftirlitsins sama dag til Landsbanka Islands hf. akvad stjornin
enn fremur ad arétta ad skuldbindingar vegna slikra lana fra fjarmalafyrirteekjum
yrou ekki fluttar til nyju bankanna.

Undir rekstri malsins afladi stefnandi matsgerdar domkvaddra matsmanna.
skyrslu peirra er gerdur greinarmunur 4 peningamarkadsinnlanum og
millibankalanum og edlismun peirra lyst. Fram kemur ad munurinn felst adallega i
mismunandi skilgreiningum og hverjir séu adilar ad vidskiptum. Hefobundid
millibankalan (e. Interbank loan) er skammtima peningamarkadslan 4 milli tveggja
fjarmalafyrirtaekja. Peningamarkadsinnlan hafa vidtekari merkingu par sem adilar
vidskipta geta verid adrir en bankar og onnur fjarmalafyrirteeki. b6 er pad
undantekning ef annar adilinn i slikum vidskiptum er ekki banki eda
fjarmalastofnun. Pegar talad er um peningamarkadsvidskipti 4 millibankamarkadi
(e. Interbank market) er att vid inn- og utlanavidskipti banka sin & milli og yfirleitt
til skemmri tima en 12 manada. Pessi vidskipti byggjast yfirleitt 4 fyrir fram
gefnum heimildum eda ,,linum* og er yfirleitt 1atid duga ad stadfesta pau i Swift
samskiptakerfinu (,Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication).
Bédar tegundir framangreindra lana eru skammtimaléan, pad er lan til fjarmdgnunar
til skemmri tima en 12 manada. Slik skammtimaladn eru oftast skilgreind sem
,Money Market* eda ,,Deposit”. Pegar lanad er til lengri tima er almennt talad um
bankalan, sem geta verid milli tveggja banka (e. Bil-latteral) og hoplan (e.
Syndication). Slik l4n tengjast med engum heetti millibankaldnum. Venja
starfsmanna i fjarstyringu banka er ad lita & peningamarkadsinnlén svipudum
augum, pad er sem lan, enda gera peir ekki greinarmun & pessari tegund
fjarmdgnunar og annarri fjarmégnun 4 millibankamarkadi. Samkvaemt



matsgerdinni er fremur horft & peningamarkadsinnlén annarra adila en
fjarmalafyrirtaekja sem innlan fyrst og fremst vegna pess a0 adalstarfsemi slikra
adila felist ekki 1 ad lana 1t fjarmuni heldur ad avaxta laust € sitt timabundid. ba
kemur fram i skyrslu matsmanna ad peningamarkadsinnlan eru ekki skrdd 4
sérstaka innlansreikninga 1 kerfi Reiknistofu bankanna heldur eingdngu
fjarstyringakerfi fjairmalafyrirteekjanna.

Fram er komid ad millibankalan er lan & milli tveggja fjarmalastofnana.
Peningamarkadslan er millibankalan samkvemt skilgreiningu matsmanna. begar
um er ad reda peningamarkadsinnlan eru skilin ekki jafn skyr par sem fyrirteki og
einstaklingar eru annar samningsadilinn. Peningamarkadslan hafa verid 16g0 inn 4
reikning fjarstyringar vidkomandi lantaka samkvamt sampykktum skilmalum
lanveitanda og lantaka. Slik lan hafa ekki verid skrdd inn 4 innstaedureikninga og
bokhaldsleg skilgreining i arsreikningum islensku bankanna samramist pvi ad um
lan en ekki innsteedur sé ad raeda. ba liggur fyrir ad enginn islensku bankanna
priggja greiddi 10gjold af peningamarkadsinnlanum pegar fjarmalafyrirteki voru
lanveitendur.

[ skyrslu stjornarformanns stefnanda fyrir domi, Juan Carlos Montanola,
kom fram ad stefnandi hefdi haft umframfjarmagn sem bankinn notadi til ad leggja
inn (deposits) til islenskra banka. Eftir ad hafa farid yfir dhettuna (deep study) i
rekstri Landsbanka Islands hafi stefnandi lagt inn/veitt 1an til bankans. Pad hafi
verid gert eftir athugun 4 pvi hvada fjarmalastofnun baud bestu vaxtakjorin. Gengiod
hafi verid fra samningum 4 nokkrum minutum i gegnum vidskiptakerfid (dealing
system). P4 kom fram ad um pridjungur eigin fjar stefnanda hafi verid lanadur til
islenskra banka eftir skodun stefnanda 4 islensku efnahagslifi og bonkunum.
Lanalinur stefnanda til Islands voru hakkadar i febriar 2008.

Vidskipti stefnanda og Landsbanka fslands hf., sem hér um radir, foru fram
i gegnum SWIFT-samskiptakerfid. | texta SWIFT-skeytis um pessi vidskipti fra 6.
juni 2008 segir:

WE CAN LEND U 6MTH EUR 15 MIOS AT 5.20 IF SUIT FOR U FRIE

sem pyair: ,,Vid getum lanad pér 15 milljonir evra 1 sex manudi 4 5.20 (5.2%
voxtum) ef pad hentar pér.*

[ sama SWIFT-skeyti kemur fram ad samkomulag hafi tekist um 15
milljonir evra 4 5.18: OK I LEND U EUR 15 MIOS AT 5.18 FM 10/6 TILL
10/12/08

Vidskipti af pessu tagi eru venjubundnir samningar & millibankamarkadi og
texti skeytisins bendir til pess ad um lan hafi verid ad raeda.

Samkvaemt gognum mals og framanségou verdur ad telja umradda
yfirferslu fjasrmuna fra stefnanda til Landsbanka [slands hf., skammtimalan 4 milli
tveggja banka, nanar tiltekid millibankalan. Hvergi kemur fram ad Landsbanki
Islands hf. hafi gefid it innsteduskirteini fyrir pessum innborgunum eda pess hafi
verid o0skao af halfu stefnanda. P4 liggur ekki fyrir ad stefnandi hafi haft reikning
hja Landsbanka {slands hf. Fram kemur ad samid var sérstaklega um vaxtakjor og
lanstima, enda breytast vaxtakjor i samraemi i vid lengd ldna. begar einnig er litid



til pess ad hér var um ad reda vidskipti milli tveggja banka, millibankalan, verdur
lagt til grundvallar ad um peningamarkadslan hafi verio ad raeda en ekki
peningamarkadsinnlan.

Samkvamt framansdgdu er pad nidurstada domsins ad lan stefnanda til
Landsbanka [slands hf. geti ekki talist innstaeda, sem skilgreind er sem upphad sem
stendur inn 4 reikningi i banka, sparisj6di eda annars konar vidskiptastofnun (e.
balance). Af pvi leidir ad krafan verdur ekki talin innstada i skilningi laga nr.
98/1999 um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. Samkvamt pvi
folst hvorki 1 d&kvordunum Fjarmalaeftirlitsins skylda til ad flytja umraeddar
skuldbindingar Landsbanka Islands hf. gagnvart stefnanda til Nyja Landsbanka
Islands hf. (na NBI hf.), né hefur stefnandi synt fram 4 ad skuldbindingarnar hafi
nokkurn timann verid feerdar. Ber pvi ad sykna adalstefnda, NBI hf., af kr6fum
stefnanda &4 hendur honum i malinu.

Framangreind nidurstada i malinu leidir einnig til pess ad ekki verdur fallist
a krofur stefnanda & hendur varastefndu i malinu. Fjarmalaeftirlitid hefur ekki med
saknemum hatti komid 1 veg fyrir ad krafa stefnanda yroi greidd ut eda fero til
adalstefnda. [ samrami vid pa nidurstodu ad um sé ad reda lan en ekki innstaedu
verdur ekki fallist 4 ad akvordun Fjarmalaeftirlitsins hafi falid 1 sér brot gagnvart
stefnanda & grundvelli jafnraedisreglu stjornsyslulaga og stjornarskrar. Su
malsasteda stefnanda ad islenska rikid beri sjalfsteeda abyrgd 4 grundvelli
yfirlysingarinnar fra 6. oktober 2008 kemur ad sama skapi ekki til 4lita. Adrar
malsastedur stefnanda 4 hendur varastefndu eiga heldur ekki vid haldbaer rok ad
styOjast.

Ber pvi a0 sykna varastefndu, Fjarmalaeftirlitid og islenska rikid, af kr6fum
stefnanda & hendur peim.

Eftir pessari nidurstddu malsins ber ad dema stefnanda til ad greida stefndu
malskostnad, sem eftir atvikum pykir hafilega akvedinn 1.500.000 kréonur til
stefndu hvers um sig. Ekki er tekid tillit til virdisaukaskatts.

Eggert Oskarsson héradsdomari kvad upp dom pennan asamt

meddomsmonnunum Aslaugu Bjorgvinsdottur héradsdomara og Ma Wolfgang
Mixa fjarmalafredingi.

DOMSORD:

Stefndu, NBI hf., Fjarmalaeftirlitid og islenska rikid, skulu vera syknir af
krofum stefnanda, Aresbank, i mali pessu.

Stefnandi greidi stefndu, hverjum um sig 1.500.000 krénur i mélskostnad.

Eggert Oskarsson

Aslaug Bjorgvinsdottir



Mar Wolfgang Mixa



