URSKURDUR

Héradosdoms Reykjavikur manudaginn 15. desember 2008 i mali nr. X-
24/2008:

Hansa ehf.

(Helgi Johannesson hrl.)

gegn

MP Banka hf.

(Daniel Isebarn Agiistsson hdl.)

Med urskurdi Héradsdoms Reykjavikur uppkvednum 17. november 2008,
var Hansa ehf. veitt heimild til greidslustodvunar allt til manudagsins 8. desember
2008 kl. 15:30. Malefnid var tekio fyrir & ny 4 dompingi pann dag. Matti pa Helgi
Johannesson hrl., adstodarmadur skuldarans vid greidslustddvun, og lagdi fram
beidni um framlengingu greidslustddvunar dsamt gognum i samraemi vid fyrirmaeli
2. mgr. 15. gr. laga nr. 21/1991.

ba var meett af halfu MP Banka ehf., sem er einn af lanardrottnum
soknaradila, og métmaeli h6fo uppi vid kréfu um framlengingu greidslustodvunar.
Af pvi tilefni var agreiningsmal petta pingfest. Malio var flutt 10. desember sl. og
tekid til urskurdar.

Soéknaradili, Hansa ehf., gerir peer domkrofur ad greidslustodvun félagsins
verdi framlengd.

Varnaradili, MP Banki ehf., krefst pess ad beioninni verdi hafnad. ba er
krafist malskostnadar.

[ greinargerd adstodarmanns skuldarans kemur fram ad tvaer
grundvallarforsendur séu fyrir pvi ad Hansa ehf. takist ad koma skikki a fjarmal sin.
Onnur sé ad félaginu takist ad selja langsterstu og verdmetustu eign félagsins, WH
Holding Ltd. Hin ad skuldum félagsins, sem eru med breytirétti, verdi breytt
hlutafé.

Ljost s¢ ad framlenging greidslustddvunartima Hansa ehf. s¢ forsenda pess ad
petta tvennt nai fram ad ganga og skili arangri.

a) Salan 4 WH Holding Ltd.



Soluferli &4 verdmatustu eign Hansa ehf., WH Holding Ltd., sem eigi knatt
spyrnufélagio West Ham United, sé nli pegar hafid. Gagnadflun og gerd kynningar
efnis sé ad mestu lokid og u.p.b. 4 vikur séu sidan byrjad var ad hafa samband vid
mogulega kaupendur. Stor alpjodlegur banki, Standard bank Plc., annist séluna
asamt Novator Partners LLP. Félagio telji a0 framlenging 4 greidslustéovun
félagsins geri pad ad verkum ad sala & félaginu takist.

Verdmeeti fotboltafélags sé vissulega erfitt ad meta. Midad vid veltutdlur
félagsins og reynslu manna 4 pessu svidi geti verdmaetido numid 200-240 millj.
punda. Nyleg sala 4 Mancehster City gefi veentingar um herra verd en pad félag
hafi selst 4 230 millj. punda. West Ham s¢ talid verdmaetara félag t.d. vegna
stadsetningar i London, tryggra ahangenda, meiri moguleika & tengdum
fasteignaverkefnum, nélegd vio dlympiuporp og peirrar stadreyndar ad West Ham
er eigandi ad eigin velli sem Man. City sé ekki. Salan 4 Man. City gefi pvi
vaentingar um verdmaeti & West Ham umfram 250. millj. punda.

S¢é midad vid gengi 200 & pundinu myndi sala upp a 250. millj. punda skila 50.
milljordum kr. WH Holding Ltd. sjalft skuldi um 50 millj. punda og myndi pvi sala
upp 4 250 millj. punda skila médurfélaginu, Hansa ehf., 40 milljéordum kr., sem
myndu nagja til ad greida ahvilandi vedskuldir & hlutafénu i WH Holding Ltd. sem
nemi um 13,9 milljérdum.

[ uppgjorsgdgnum Hansa ehf. séu eignir félagsins metnar 4 bokfaerdu verdi um
16 milljardar. Petta verd sé na komid upp i 22,5 milljarda kr. { uppgjéri midad vid
17. november 2008 einkum vegna hakkunar a bresku pundi sem ordid hafi fra upp
gjorinu. Markadsvirdid gaeti hins vegar haglega numid 30 til 40 milljérdum kr.,
eins og ad framan sé rakid.

Ljost sé ad lykilatridid i pvi ad endurskipuleggja fjarmal Hansa ehf. sé ad selja
WH Holding Ltd. Med pvi ad veita félaginu frid til ad na fram so6lu 4 pessari gridar
lega veromaetu eign geti skapast moguleikar & pvi ad na inn peim verdmetum sem
purfi til ad hagt sé, med endurskipulagningu fjarmala félagsins, vidbodtarhlutafé og
samningum vid kréfuhafa, ad kom félaginu fyrir vind. Verdi Hansa ehf. & hinn
boginn gjaldprota ni megi 1jost vera ad séluverdmaeti WH Holding Ltd. minnki
verulega og verulegar likur séu 4 pvi ad s6luandvirdid myndi ekki einu sinni naegja
til ad greida upp ahvilandi vedskuldir & pvi félagi.

b) Breyting 4 skuldum { hlutafé:

Verulegur hluti skulda Hansa ehf., eda um 16,9 milljardar kr., s¢ med
breytirétti og hafi peim skuldum pegar verid breytt i hlutafé. Med pvi séu skuldir
félagsins komnar nidur i u.p.b. 19,5 milljarda kr., sem pydi ad skuldir séu ordnar
legri heldur en bokfaert verd eigna. Vert sé ad taka fram ad peir krofuhafar sem eigi
skuldabréf med breytirétti, nanar tiltekio Bell Global Sarl, Bjorgolfur
Gudmundsson og Monte Cristo Ltd., hafi pegar sampykkt ad breyta skuldum i
hlutafé i félaginu. betta muni gera pad ad verkum ad eigid fé félagsins verdi jakveett
um 5,3 milljarda kr. A framl6gdum efnahagsreikningum, annars vegar
efnahagsreikningi pr. 17.11.2008 og hins vegar efnahagsreikningi, sem syni
stoouna midad vid ad buid s¢ ad breyta framangreindum skuldum i hlutafé, komi
fram ad eigid fé félagsins haekki ur pvi ad vera neikvett um ramlega 13,3 milljarda



upp i pad ad vera jakvaett um rima 5,2 milljarda.

Fundur hafi verid haldinn med 6llum pekktum ldnardrottnum Hansa ehf.
fimmtudaginn 4. desember sl., sbr. 13. og 14. gr. laga nr. 21/1991. A fundinum hafi
m.a. veri0 farid yfir eignir og skuldir félagsins og kynntar paer adgerdir sem radist
hefur verid i 4 greidslustodvunartimanum. A fundinum hafi adstodarmadur
jafnframt 6skad eftir afstoou krofuhafa til 4setnings Hansa ehf. til ad leita eftir
framlengingu a heimild til greidslustodvunar. BYR og Landsbankinn hf. hafi lyst
sig ekki motfallna framlengingu en askilid sér rétt til ad breyta afstodu sinni. I dag
hafi borist tolvupostur fra 16gmanni BYRS sem stadfesti ad BYR muni stydja
framlengingu greidslustodvunar gegn pvi ad gerd verdi réttarsatt i mali sem
bankinn hefur h6fdad a hendur félaginu. Gert sé rad fyrir ad gengid verdi fra slikri
satt ef framlenging faist. Straumur fjarfestingarbanki hf., Bell Global Sarl,
Bjorgélfur Gudmundsson og Fjarfestingarfélagid Grettir ehf., hafi sampykkt fyrir
sitt leyti framlengingu greidslustoovunar. Eini kréfuhafinn sem hafi lyst sig
motfallinn framlengingu greidslustodvunar hafi verid MP banki hf., en pess beri ad
geta ad krafa bankans nemi einungis um 2,8% af heildarskuldum félagsins s¢ midad
vid allar skuldir, en 5,4% sé midad vid par skuldir sem eftir standi pegar hluta
peirra hefur verid breytt i hlutafé. Af framangreindu sé pvi 1jost ad verulegur
meirihluti krofuhafa s¢ sampykkur aframhaldandi greidslustodvun til pess ad reyna
hamarka veromati WH Holding Ltd. til hagsbota fyrir félagio og krofuhafa pess.

A0 lokum sé vert ad arétta ad nidurfelling greidslustodvunar ntina sé til pess
fallinn ad eydileggja solumoguleika & adaleign Hansa ehf., WH Holding Ltd.,
Ollum krofuhdfum til tjons. Gefist félaginu 4 hinn boginn radrim og fridur til ad
klara pad verk sem byrjad sé 4 med solu WH Holding Ltd. séu verulegar likur & pvi
a0 hagt verdi ad standa skil 4 6llum krofum.

II

Varnaradili byggir 4 ad 1jost sé ad skilyrdi a.m.k. 1. og 5. télul. 2. mgr. 17.
gr. laga nr. 21/1991 eigi vid um Hansa ehf.

[ 1.tolul. 2. mgr. 17. gr. laga nr. 21/1991 sé visad til skilyrda i 4.-8. tSlul. 2.
mgr. 12. gr. laganna.

Varnaradili telji ad akvaedi 4. og 6. tolul. eigi a.m.k. vid og jafnvel 7. tolul.
Hansa ehf. sé synilega pegar ordid skylt ad krefjast gjaldprotaskipta & bui sinu.
Hansa ehf. eigi ekki adeins i verulegum fjarhagsorougleikum heldur algerlega 6viod
rddanlegum og fullvist sé¢ ad greidsluerfidleikarnir séu ekki timabundnir heldur
varanlegir.

[ arsreikningi Hansa ehf. fyrir 4rid 2007 komi fram ad eigid fé sé neikveett um
6.249 milljonir og ad tap af rekstri félagsins hafi verid 5.434 milljonir. Varla hafi
stada félagsins batnad sidan arsreikningurinn var gerdur, en starfsemi Hansa ehf. s¢
adallega fjarfestingar og medal helstu eigna arid 2007 hafi verid hlutir 1 félogum
sem hafi fallid gifurlega i verdi og séu nt1 verdlitlir eda jafnvel alveg verdlausir. ba
komi fram 1 yfirliti Hansa ehf. a0 eignir félagsins séu metnar 4 16.698 milljonir en
helstu skuldir séu 33.159 milljénir. Helstu skuldir séu pannig tvofalt heerri en eignir



félagsins.

Ljost sé ad Hansa ehf. geti ekki stadid i fullum skilum vid lanardrottna sina
pegar krofur peirra falla 1 gjalddaga og ekki verdi talid sennilegt ad
greidsludrougleikar Hansa ehf. muni lida hja innan skamms tima. Skilyrdi 2. mgr.
64. gr. laganna séu pvi fyrir hendi og félaginu pegar ordid skylt ad krefjast
gjaldprotaskipta 4 bui sinu enda félagid bokhaldsskylt skv. 1. tolul. 1. gr. laga nr.
145/1994, um bokhald.

bratt fyrir vanrekslu 4 ad uppfylla skyldu sina um frumkvadi ad gjaldprota
skiptum hafi Hansa ehf. engu ad sidur verid 4 leid i gjaldprot pegar félagid fékk
heimild til greidslustodvunar. Hansa ehf. sé pegar komid i vanskil, a.m.k. vid
varnaradila par sem Hansa ehf. hefur ekki greitt 1an, skv. samningi dags. 28.
desember 2006. Hlutir i Landsbanka islands hf. hafi verid tryggingar fyrir laninu en
peir séu na verdlausir i kjolfar yfirtoku skilanefndar Fjarmalaeftirlitsins & stjorn
Landsbanka {slands hf. Hansa ehf. hafi hvorki greitt 1anid né sett nyjar tryggingar.
Med heimild 1 lanssamningnum hafi 14nid pvi verid gjaldfellt 7. oktober 2008.
Varnaradili hafi 1 kjolfarid krafist kyrrsetningar fyrir krofu ad upphad samtals kr.
1.038.825.415.

Astada kyrrsetningarbeidninnar hafi verid grunur um ad Hansa ehf. hygdist
selja langflestar ef ekki allar eignir sinar. I 1jos sé nt komid ad paer grunsemdir hafi
reynst 4 rokum reistar enda sé sala helstu eigna sérstaklega tiltekin sem
rokstudningur fyrir heimild til greidslustédvunar.

Varnaradili telji fullvist ad eina raunverulega asteda pess a0 Hansa ehf. hafi
Oskad eftir heimild til greidslustoovunar hafi verid ad koma i veg fyrir fullnustuad
gerdir krofuhafa sem hefou 4 mjog skommum tima leitt til gjaldprots félagsins.
Innan féarra daga hefdi komid fram beidni um gjaldprotaskipti sem hefdi pa komio i
veg fyrir heimild til greidslustodvunar, skv. 1. tolul. 2. mgr. 12. gr. laga nr. 21/1991.

Radagerd Hansa ehf. s¢ 6raunheef, olikleg og samrymist ekki tilgangi
greidslustodvunar.

Rédagerd Hansa ehf. um rddstafanir medan a greidslustodvun stendur sé
verulega 06ljos og allt of almenn en pad litla sem lesid verdi ut Gr henni samrymist
ekki tilgangi greidslustéovunar. Tilgangur Hansa ehf. sé i raun ekki ad koma nyrri
skipan a fjarmal sin heldur eingéngu ad selja helstu eign félagsins.

Sala & helstu eignum leggi ekki grundvoll ad rekstri storskuldugs félags til
framtioar. Félagid muni eftir slika radstdfun verda nanast eda alveg eignalaust en
skulda marga milljarda krona. Slikt félag sé augljoslega ekki liklegt til ad halda
afram rekstri.

Hansa ehf. hafi ekki utskyrt med raunhaefum eda sannfaerandi heetti peer 6lj6su
og oraunhafu hugmyndir um pad hvernig sala helstu eigna muni gera félaginu
kleift ad halda afram i rekstri pegar skuldir séu tvofalt meiri en eignir og eina
starfsemi félagsins er einmitt eignarhald og fjarfestingastarfsemi.

ba verdi ad teljast verulega 6raunheft ad Hansa ehf. fai frekara fjarmagn inn i
félagid eins og Hansa ehf. @tli a0 kanna moguleika 4. Skuldir félagsins umfram



eignir séu ad nalgast 20 milljarda kréna og yfirlystur tilgangur sé ad selja helstu
eignir og skilja pannig eingéngu skuldir eftir i félaginu.

Samkvemt 2. mgr. 10. gr. laga nr. 21/1991 skuli 1 beidni um heimild til
greidslustodvunar koma fram itarleg greinargerd um pad hvernig skuldari hyggist
leysa Ur fjarhagsvanda sinum.

Beidni Hansa ehf. um heimild til greidslustodvunar hafi ekki verio i samraemi
vi0 askilnad 2. mgr. 10. gr. heldur hafi greinargerdin verid verulega stutt og 6lj0s.
Réadagerdir Hansa ehf. hafi verid tilteknar med almennum hetti og 6mdgulegt hafi
verid ad sja einhverja framtidarmoguleika félagsins ut fra upptalningu & eignum og
skuldum.

Ekki hafi fengist betri mynd af rddageroum Hansa ehf. 4 fundi adstodarmanns
félagsins med lanadrottnum hinn 4. desember 2008. A fundinum hafi
adstodarmadurinn farid yfir stodu félagsins en par hafi ekkert nytt komid fram og
enn sé ekkert sem stydji fullyrdingar um eignastdou félagsins og radagerdir.

bvi hafi verid haldid fram 4 fundinum ad verdmeeti helstu eignar vaeri um og
yfir 200 milljon pund &n pess ad synt vari fram 4 pad med neinum heetti. bvert 4
moti bendi fréttir til pess ad félagid geri sér vonir um ad selja eignina fyrir helmingi
laegri fjarhaed. P4 hafi komid fram ad einhverjir ldnadrottnar hefdu sampykkt ad
breyta lanum 1 hluti en ekki hafi verid sagt nanar hvada lanadrottnar petta séu eda
lagdar fram stadfestingar peirra. Ekkert hafi komid frekar fram um samkomulag vid
adra lanadrottna.

Tilgangur greidslustddvunar eigi ad vera ad koma nyrri skipan a fjarmal
skuldara og rada med pvi bot 4 greidsluerfidleikum hans og leggja grunn ad
aframhaldandi starfsemi til framtidar.

Hansa ehf. segist @tla ad selja helstu eign félagsins, sem og adrar ef purfa
byki, en pad muni leida til pess ad félagid hafi engan tilgang lengur enda enginn
rekstur 1 pvi fyrir utan eignaumsyslu. Raunverulegur tilgangur
greidslustodvunarheimildar sé pannig ekki ad rdda bot &4 timabundnum
greidsluerfidleikum heldur ad koma eignum félagsins i verd. Greidslustodvun sé
ekki atlud til slikra radstafana heldur gjaldprotaskipti.

b4 segist Hansa ehf. @tla ad kanna moguleika a pvi ad fa frekara fjarmagn inn
i félagid en pad verdi ad teljast verulega 6liklegt enda muni félagio eftir s6lu helstu
eignar i raun hafa hatt starfsemi og auk pess skulda marga milljarda krona. bPannig
s¢ enginn grundvollur fyrir samningum Hansa ehf. vid lanadrottna, sérstaklega
samhlida s6lu helstu eigna, 0.p.m. sé félaginu 6mdgulegt ad rada bot &
greidsluerfidleikum pannig ad starfsemi félagsins haldist til framtidar.

bar sem upplysingar um eignir félagsins sé 6ljosar geti varnaradili, og adrir
lanadrottnar, ekki verid viss um ad greidslustodvun muni hafa sambarileg ahrif
erlendis og hér 4 landi. Pannig sé 6lj6st hvort erlendir krofuhafar geti, pratt fyrir ur
skurd Héradsdoms Reykjavikur, gengid ad eignum félagsins erlendis til fullnustu
krafna sinna. Slikt raski augljoslega jafnraedi krofuhafa.



Krafa varnaradila um greidslu malskostnadar eigi sér stod i 129. og 130. gr.
laga nr. 91/1991, um medferd einkamala, sbr. 2. mgr. 178. gr. laga nr. 21/1991.

Drattur 4 ad taka Hansa ehf. til gjaldprotaskipta auki adeins hattuna a ad kréfu
héfum verdi mismunad. Gjaldprot félagsins s¢ 6umflyjanlegt og engin raunhaf
radagerd hafi komid fram um hvernig megi koma 4 nyrri skipan félagsins. bvi sé
rétt ad synja Hansa ehf. um aframhaldandi heimild til greidslustodvunar.

III

bao er 16gbundinn tilgangur greidslustodvunar ad skuldari, sem 4 1 verulegum fjar
hagserfioleikum, &tli ad koma nyrri skipan 4 fjarmal sin og pannig rada bot a
greidsluerfidleikunum, sbr. 1. mgr. 10. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Adstodarmadur soknaradila lysir 1 greinargerd sinni detlunum um adgerdir 4
greidslustodvunartimanum til ad koma nyrri skipan 4 fjarmal sdknaradila. Luata peer
a0 pvi a0 sdknaradila takist ad selja langsterstu og veromeetustu eign félagsins,
WH Holding Ltd. og ad skuldum félagsins, sem eru med breytirétti, verdi breytt i
hlutafé. Med s6lu eignarinnar kvedur adstodarmadurinn unnt ad né inn peim
verdmatum sem purfi til ad haegt s¢, med endurskipulagningu fjarmala félagsins,
vidbotarhlutafé og samningum vid kréfuhafa, ad kom félaginu fyrir vind.

[ greinargerdinni kemur fram ad s6luferli 8 WH Holding Ltd., sem eigi knatt
spyrnufélagio West Ham United, sé nli pegar hafid og er pad stadfest af peim
adilum sem tekid hafa ad sér ad annast s6luna.

[ uppgjorsgdgnum sdknaradila eru eignir metnar & bokfaerdu verdi um 16
milljardar. I efnahagsreikningi 17. névember sl. er verd eigna soknaradila metid 4
22,5 milljarda kr. og er heekkunin s6gd vera einkum vegna hakkunar 4 bresku
pundi. Soknaradili kvedur hins vegar markadsvirdi West Ham United haglega geta
numid 30 til 40 milljéordum kréna og ferir fyrir pvi rok.

[ greinargerd adstodarmanns kemur fram ad krofuhafar sem eiga skuldabréf
med breytirétti hafi ni pegar sampykkt ad breyta skuldum, um 16,9 milljoroum kr.,
i hlutafé i félaginu. Midad vid pad eru skuldir u.p.b. 19,5 milljarda kr. Eigid fé
soknaradila hakkar samkvaemt pvi ur pvi ad vera neikvett um rumlega 13,3
milljarda upp i pad ad vera jakvett um rima 5,2 milljarda.

Samkvamt fyrirliggjandi upplysingum um fjarhag sdknaradila pykir ekki unnt ad
fallast 4 ad 1jost sé ad svo sé astatt ad honum sé synilega pegar ordid skylt ad
krefjast gjaldprotaskipta 4 bui sinu vegna dkveda 2. mgr. 64. gr. laga nr. 21/1991.

b4 pykir verda ad telja radagerdir soknaradila um radstafanir a greidslustéovunar
tima samrymanlegar tilgangi hennar og liklegar til ad koma nyrri skipan 4 fjarmal
hans. En & pad er ad lita ad krofuhafar sem fara med verulegan hluta krafna &
hendur s6knaradila hafa lyst sig sampykka aframhaldandi greidslustodvun hans.



Samkvamt pvi, og par sem dnnur pau atridi sem upp eru talin i 2. mgr. 17. gr. laga
nr. 21/1991 og valda pvi ad synja ber um aframhaldandi greidslustodvun pykja ekki
vera fyrir hendi, verdur krafa soknaradila um adframhaldandi greidslustodvun tekin
til greina. Verdur greidslustodvun soknaradila framlengd til fostudagsins 6. mars

2009 og verdur malid tekid fyrir pann dag kl. 13:15 1 démsal 102.

Eftir nidurstodu malsins verdur varnaradili sjalfur ad bera malskostnad sinn.

borgerdur Erlendsdottir héradsdomari kvedur upp urskurdinn.

Urskurodarord:

Hansa ehf., kt. 560793-2009, er veitt heimild til aframhaldandi greioslu
stodvunar allt til fostudagsins 6. mars 2009 er ping verdur haldid til ad taka malid
fyrir 4 ny kl. 13:15 1 démsal 102.

borgerdur
Erlendsdottir




