DOMUR

Héradosdoms Reykjavikur 11. mai 2009 i mali nr. E-5444/2008:
Lundur rekstrarfélag

(Astridur Gisladéttir hdl.)

gegn

Nyja Kaupping banka hf.

(Gizur Bergsteinsson hdl.)

Mal petta, sem domtekid var 17. mars sl., er h6fdad med stefnu birtri 25. névember
2008.

Stefnandi er Lundur Rekstrarfélag, Eyrarlandsvegi 28, Akureyri.
Stefndi er Nyi Kaupping banki hf. Borgartini 19, Reykjavik.

Stefnandi gerir adallega paer domkrofur ad stefnda verdi gert ad greida stefnanda
krofu ad fjarhed 53.888.951 kronur dsamt drattarvoxtum fra 27. mars 2008 til
greidsludags, samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu.

Pé er krafist malskostnadar a0 skadlausu.

Stefndi krefst pess ad hann verdi syknadur af 6llum krofum stefnanda. ba krefst
stefndi malskostnadar ad skadlausu.

Mal petta var upphaflega h6fdad & hendur Kaupping banka hf., en i pinghaldi 18.
november var pvi lyst yfir af 16gmanni stefnda ad Nyi Kauppingsbanki hf. hefoi
tekid vid adild varnarmegin i framhaldi af 16gum nr. 125/2008. I pinghaldi 17. mars
sl. 1ysti 16gmadur stefnda pvi yfir ad samkomulag veri med adilum um ad
varnaradili s¢é Nyi Kaupping banki hf.

MALSATVIK

Adilar mals pessa gerou me0 sér svokalladan Gjaldmidla- og vaxtaskiptasamning
hinn 11. mai 2007. Samningurinn var i upphafi samningstima ad héfudstolsfjarhao
300 milljonir krona og kvad hann 4 um dkvedna utreikninga 4 vaxtagreidoslum,
greidslutima vaxta og hofudsstolsskipti a lokadegi. Gildistimi samningsins var tiu



ar, til 15. mai 2017.

Stefnandi kvedur gerd samningsins hafa verid 1id 1 pvi a0 leekka fjarmagnskostnad
stefnanda til lengri tima.

Adur en ad undirritun kom hafi talsverd samskipti 4tt sér stad milli stefnanda og
starfsmanna stefnda. [ upphafi ars 2007 hafi framkvamdastjéri stefnanda verid
vidstaddur kynningu stefnda um erlenda lantoku en kynningin hafi verid flutt af
starfsmanni stefnda vid Gjaldeyris- og afleidumidlun, Markadsvidskipti ad osk
stefnda til ad kynna fyrir stefnanda mogulegar leidir til ad lekka
fjarmagnskostnad hans til lengri tima. A fundinum hafi komid til umraedu
moguleiki stefnanda a0 taka erlend 1an i stad hluta peirra innlendra lana sem félagio
skuldadi. I peim vidreedum hafi verid reett um lanakjor stefnanda 4 peim lanum sem
félagid hefdi tekid og starfsmadur stefnda vid Gjaldeyris- og afleidumidlun,
Markadsvidskipti hafi kynnt pann kost ad skipta lanunum yfir i erlend lan og i
upphafi pa einungis med vedi i somu fasteignum. Sidar hafi stefndi komid med
hugmyndir ad svokoélludum skiptisamningi til nokkurra ara sem myndi laekka
fjarmagnskostnad stefnanda enn frekar en pad hafi verid meginforsenda pess ad
stefnandi hafi verid var tilbtinn ad skoda hugmyndir stefnda um breytingar a
skuldum félagsins. Stefnandi hafi 6skad eftir itarlegri kynningu stefnda & slikri
framkvamd og hafi starfsmenn stefnda i framhaldi sent stefnanda gogn par sem
hugtakid vaxtaskiptisamningur hafi verid kynnt dsamt kostum pess og géllum og
reiknilikon um fjarhagslegar afleidingar slikra samninga. Logd hafi verid mikil
ahersla & pao af halfu stefnanda ad innan félagsins veri engin pekking a
slikum samningum og vidskiptum og pvi naudsynlegt ad kynna stjorn stefnanda
edli og forsendur sliks samnings 4 itarlegan hatt. Jafnframt hafi skyrlega verid
tekid fram af halfu stefnanda a0 hér veri bara um ad raeda leidir til lekkunar 4
fjarmagnskostnadi en félagio vildi med engum heetti taka patt i fjarfestingu eda taka
adra dhaettu samfara pessu. I kjolfar pessa hafi verid m.a. haldinn

kynningarfundur hinn 20. mars 2007 med starfsmanni stefnda & Akureyri og
forsvarsmonnum stefnanda. Nokkur addragandi hafi verid ad fundinum og hefoi
verid gert rad fyrir pvi a0 af halfu stefnda myndu vera badi starfsmadur a
Akureyri sem og starfsmadur stefnda vid Gjaldeyris- og afleidumidlun,
Markadsvidskipti i Reykjavik af peirri dstedu ad starfsmadur i utibui stefnda a
Akureyri hafi ekki verid sérfreedingar 4 pessu svioi.

[ undirbaningi ad fundinum hafi starfsmadur stefnda 4 Akureyri tilkynnt ad
starfsmadur stefnda vid Gjaldeyris- og afleidumidlun, Markadsvidskipti keemist
ekki 4 fundinn en ad starfsmenn stefnda myndu i sameiningu undirbua kynningu
fundarins og starfsmadur stefnda 4 Akureyri myndi halda kynninguna fyrir
forsvarsmonnum stefnanda. Hinn 21. mars 2007 hafi starfsmadur stefnda sent
tolvupost um gildandi kjor 4 skiptisamningi til fimm ara, sj6 ara og tiu ara. [ peim
tolvuposti hafi komid fram hver tryggingarporf vaeri midad vid mismunandi
timalengd samnings. Tryggingarporf tiu ara samnings hafi samkvamt pvi verid
16%. Med visan til pess a0 stefnandi veri ahettufaelin sjalfseignarstofnun hafi
verid 16g0 ahersla 4 pad af hans halfu ad samningstimi veeri lengri p6 svo ad
vaxtakjorin veru lakari 4 lengri samningi og tryggingarporfin meiri.

Med tolvupdsti hinn 19. desember 2007 hafi stefndi kallad eftir 40 milljonum krona
til viobotar i tryggingu. Krofur stefnda hafi komid stefnanda gersamlega i opna
skjoldu en stefnandi po6 fallist 4 ad koma & moéts vid kréfur um auknar tryggingar



med pvi ad leggja vaxtagreioslur bankareikninga og endurgreidslur samningsins inn
sem frekari tryggingu 4 bak vid samningana. Hafi pvi hinn 14. jantiar 2008 veriod
greiddar samtals 10.372.352 krénur til vidbotar 1 tryggingar.

Daginn eftir, hinn 15. jantiar 2008 hafi komid krafa frd stefnda um ad par sem
kronan hefoi veikst samhlida haekkun avoxtunarkrofu verdtryggora skuldabréfa
veeri tryggingarporfin ordin 95 milljonir kréna. Hinn 29. jantiar hafi stefndi kvedist
purfa ad 4 16.500.000 kréonur til viobotar fra stefnanda til ad koma
tryggingarhlutfalli upp 1 50%. Med bréfi stefnda dagsettu 4. febrtiar 2008 hafi svo
verid gerd krafa um ad greiddar yrou 41 milljon kréna i auknar tryggingar. Hafi
bréfi stefnda verid svarad med bréfi l6gmanns stefnanda dagsettu 7. febrtar, par
sem skilningur stefnanda 4 samningnum hafi verid rakinn og pvi hafnad ad stefndi
geeti 4 grundvelli hans gert krofu um auknar tryggingar. I kjolfarid hafi verid
haldnir nokkrir fundir med adilum og l6gmoénnum peirra auk pess sem
tolvupdstsamskipti hafi att sér stad & milli 16gmanna adila. Stefndi hafi svarad med
bréfi dagsettu 8. febraar par sem fram hafi komid ad samkvamt almennum
skilmalum fyrir vidskiptavini markadsvidskipta bankans geti bankinn gert kr6fu um
ad vidskiptavinir leggi fram tryggingar og auknar tryggingar vegna
afleidusamninga. Med visan til pess hafi stefndi gert krofu um ad stefnandi legdi
fram vidbotartryggingar til efnda & skuldbindingum sinum samkvamt samningi
adila ella askildi stefndi sér rétt til ad loka samningnum hvenaer sem var i samraemi
vid akvadi samningsins og peirra skilmala sem visad var til.

A fundi adila hinn 28. febraar 2008 hafi stefndi tilkynnt ad hann veeri tilbainn til ad
falla fra tryggingarporf vegna liftima samningsins, sem gerdi pad ad verkum ad
tryggingarporf samningsins veri jakved. Hins vegar hafi borist bréf {ra stefnda
dagsett 6. mars 2008 par sem kallad hafi verid eftir tryggingum ad fjarhed 14
milljonir krona vegna skyndilegrar veikingar krénunnar. Hafi verid gerd st krafa ad
per yrdu greiddar fyrir kl. 16:00 pann sama dag en ad 60rum kosti yroi
samningnum lokad 4n frekari vidvarana.

Med bréfi sama dagsettu 6. mars hafi 16gmadur stefnanda motmeelt hotun stefnda
um lokun og bodid jafnframt fram satt i malinu, an vidurkenningar 4 skilningi
stefnda 4 samningnum, sem hafi falist i greidslu fyrirfram a premur gjalddégum inn
a gjaldeyrisbankareikning stefnanda dsamt pvi ad tryggja lokagreidslu sem fram
@tti a0 fara hinn 15. mai 2017. Hafi verid 6skad eftir pvi ad bedid yroi meod lokun
samningsins, par til stefndi hefoi farid yfir sattatillogu stefnanda og svarad henni
med rokstuddum heaetti, etladi stefndi sér ekki ad fallast 4 hana.

Med bréfi dagsettu 10. mars 2008 hafi stefndi hins vegar tilkynnt um lokun
samningsins en ekkert minnst 4 framangreint bréf frd 6. mars né peer sattatillogur
sem fram hafi verid faerdar i pvi. Hafi verid gefinn frestur i 15 daga fra dagsetningu
bréfsins til pess ad greida afallid tap vegna lokunar samningsins, sem hafi numid -
53.888.951 vid lokun, en ad 6drum kosti myndi stefndi ganga ad peim tryggingum
sem til stadar veeru og hafi numid 58.372.352 kronum.

Med bréfi dagsettu 13. mars hafi l6gmadur stefnanda motmaelt lokuninni og krafist
pess ad ekki yrdi af henni. Ad 60rum kosti hafi stefnandi askilid sér rétt til ad hofoa
domsmal 4 hendur stefnda til endurheimtu a pvi tjoni sem hin 6timabera og
6logmaeta lokun stefnda hefdi 1 for med sér fyrir stefnanda.



Hinn 27. mars 2008 hafi stefndi gegnid ad innlansreikningi stefnanda sem settur
hefoi verid bankanum ad handvedi og millifert 53.888.951 kronu til eigin
radstofunar. S¢é stefhanda pvi naudugur sa kostur ad leita til domstola til ad fa
vidurkenningu a pvi ad lokun stefnda 4 samningi adila hafi verid 6heimil og baett
pad tjén sem st lokun olli honum.

MALSASTZADUR

Stefnandi byggir krofu sina adallega & pvi ad lokun stefnda & gjaldeyris- og
vaxtaskiptasamningi adila 7. mars 2008 hafi verid 6heimil. Su 616gmeeta lokun hafi
valdid stefnanda tjoni sem stefndi beri bétaskylda abyrgo 4. Tjon stefnanda sé su
fjarhaed, 53.888.951 krona, sem stefndi hafi feert af innlansreikningi stefnanda nr.
302-22-139, sem settur hefdi verid ad handvedi til tryggingar tapi 4 samningnum.

Stefndi hafi lokad samningi adila med visan til pess ad med pvi ad itrekudum
beidnum bankans um auknar tryggingar hafi ekki verio sinnt, hefoi stefnandi meo
pvi vanefnt samning adila og par med hafi stefndi 60last heimild til lokunar. Hafi
stefndi almennt visad til &kvaeda samningsins og skilmala markadsvidskipta
bankans. Stefnandi heldur pvi fram ad hvorki akvaedi gjaldeyris- og
vaxtaskiptasamningsins né akvadi Almennra skilmala fyrir vidskiptavini
markadsvidskipta Kauppings banka hf. veiti stefnda opna og 6takmarkada heimild
til ad kalla eftir auknum tryggingum og hafi stefnda verid 6heimilt ad loka
samningnum af framangreindum astaedum.

Samningur s sem hér um reedi s¢ dagsettur 11. mai 2007. Hvergi i samningnum sé
pess getid ad almennir skilmalar fyrir vidskiptavini markadsvidskipta Kauppings
banka hf. gildi um samninginn. Hvergi sé pess getid ad stefnanda beri ad leggja
fram vidbotartryggingar vegna samningsins 4 samningstimanum. Hvergi sé pess
heldur getio 1 samningi adila ad stefndi geti einhlida ,,lokad* samningum a
grundvelli vontunar 4 tryggingum.

Stefnandi hafi hinn 10. mai 2007 undirritad almenna skilmala fyrir vidskiptavini
markadsvidskipta Kauppings banka hf., dagsetta i jini 2005. I formala skilmalanna
segi ad peir gildi fyrir 611 markadsvidskipti vio KB banka og sé atlad ad

»lysa pvi réttarsambandi sem rikir milli bankans og vidskiptavinar vegna
markadsvidskipta, hvernig samningar og bodskipti fara fram, hvada kroéfur bankinn
setur ef um tryggingar er ad reeda og vio hvada adsteedur bankanum er heimilt ad
loka samningum (med métsteedum samningi) og gjaldfella lan.*

Tilgangur med skilmalunum sé einnig skv. forméala ad studla ad pvi ad
vidskiptavinur geri sér grein fyrir edli peirra samninga sem falli undir skilméalana
og peirri ahettu sem peim fylgi, en slikt audveldi vidskiptavini ad meta réttarstodu
sina gagnvart bankanum. [ 5. gr. almennu skilmalanna sem fjalli um tryggingar segi
i a-li0:

“Oski KB banki eftir ad veittar verdi tryggingar vegna vidskipta, skal
vidskiptavinur leggja fram tryggingar sem bankinn metur fullnaegjandi hverju



sinni. Vidskiptavinur skuldbindur sig jafnframt til ad undirrita sérstakan
handvedssamning, tryggingabréf eda onnur samberileg skjol sé farid fram 4 slikt.
[...] Kvedi samningur um tryggingar a4 um ad tryggingarverdomeeti skuli avallt vera
yfir dkvednu lagmarki, hvort heldur midad er vid verdmeeti vedsins eda verOmeeti
peirra samninga sem peim er &tlad ad tryggja og laekki verdmaeeti trygginga nidur
fyrir hi0 tilgreinda lagmark, skal vidskiptavinur leggja fram vidbotartryggingar
pannig ad umsémdu lagmarki verdi nad & ny.*

Stefndi hafi 6skad eftir pvi ad 10g0 yrdi fram trygging sem nemi 16% af
samningsfjarhad og i samraemi vid pad hafi stefnandi sett stefnda ad handvedi
innlansreikning hja stefnda nr. 0302-22-139. Samningur adila kvedi ekki 4 um ad
tryggingarverdmeeti skuli avallt vera ytir akvednu lagmarki. Hvergi i samningnum
eda 1 skilmalunum s¢é skilgreint hversu mikil tryggingaporfin sé eda 4 hvada
grundvelli eigi ad reikna slikt Gt. Veiti framangreind 5. gr. stefnda pvi ekki heimild
til pess ad krefjast pess 4 grundvelli hennar ad lagdar verdi fram viobotartryggingar
né til ad loka samningi 4 grundvelli pess ad ekki hafi verid ordid vid slikri krofu.

Stefnandi kvedst byggja a peirri meginreglu samningaréttar ad tilka beri samninga
eftir ordum peirra. S¢ pvi mjog mikilvaegt ad 16ggerningar séu skyrir svo engum
vafa valdi, sérstaklega ef um stadlada samninga sé ad rada, par sem vidsemjandinn
hafi ekki haft neitt tekifaeri til ad koma ad samningsgerdinni. Su stadreynd ad
samningur sa sem hér um ra@di minnist ekki einu ordi & moégulega tryggingarporf
stefnda geri pad ad verkum a0 stefndi geti ekki einhlida, batt vid efni samningsins
eftir 4, og krafist si aukinna trygginga. Slikar vidbatur vid samninginn sem eru svo
ipyngjandi sem raun ber vitni standist engan veginn almennar meginreglur
samninga- og krofuréttar. Vidsemjandi, i pessu tilfelli stefnandi, verdi ad hafa getad
gert sér grein fyrir pvi hvada skuldbindingar getu komid til med ad falla 4 hann 4
samningstima og gangi ekki ad bata peim vid einhlida eftir 4 med visan til
almennra skilmala stefnda, sem fjalli mjog almennt um hugsanlega tryggingarporf
bankans.

Gijaldeyris- og skiptasamningar séu gridarlega floknir fjarmalagerningar. A
heimasiou stefnda megi finna eftirfarandi skilgreiningu:

“Vaxta- og gjaldmidlasamningur (e. cross currency swap). Afleidusamningur sem
kvedur 4 um badi vaxta- og gjaldmidlaskipti, p.e. ad samningsadilar skiptist 4
hofudstol tveggja mynta 4 dkvednu gengi iframtidinni dsamt vaxtagreidslum yfir
akveoid timabil. Skipst er 4 hofudstol 1 lokin, en einnig oft 1 upphafi samnings.*

Stefnandi hafi lagt dherslu 4 pad sem stefnda hafi matt vera 1jost ad engin pekking
eda reynsla veari innan félagsins 4 peirri fjarmalaafurd sem hér um redi og honum
pvi naudsyn ad fa skyrar og fullnegjandi upplysingar sem gaefu honum kost 4 ad
taka upplysta akvoroun. Stefnandi hafi lagt dherslu & ad félagio veri ahaettufaelin
sjalfseignarstofnun og ad aheettu yrdi haldid i lagmarki og hafi pvi kosid lengsta
mogulega samningstima m.a. til ad lagmarka ahrif og dhattu gengissveiflna. i
addraganda samningsgerdar hafi stefnandi verid upplystur um ad tryggingarporf
pess samnings sem hér um radi vari 16%, sbr. tolvupost stefnda fra 21. mars
2007. [ samreemi vid pad hafi stefnandi lagt fram tryggingar i upphafi, sbr.
handvedsyfirlysingu fra 11. mai 2007, og hafi edlilega talid ad su trygging
fullnaegdi par med samningsskyldum hans. 1 allri kynningu og vidraedum adila i
undirbuiningi ad gerd samningsins hafi aldrei komid fram hja stefnda ad



tryggingarfjarhaedin geti tekid stodugum, jafnvel daglegum, breytingum &
gildistima samningsins. { gognum og kynningum stefnda hafi aldrei verid minnst &
ad tryggingarupphadin eda tryggingarpdrfin geeti tekid breytingum &
samningstimanum. I sumum reiknilikénum stefnda hafi p6 verid gert rad fyrir
umtalsverdri veikingu islensku krénunnar allan samningstimann en ekkert komid
par fram ad pad geeti hugsanlega haft ahrif 4 tryggingarupphaedina. Stefnandi hafi
pvi aldrei verid upplystur um ad hugsanlega pyrfti hann ad leggja fram
vidbotartryggingar 4 samningstimanum né hverjar veeru forsendur og hvernig
stefndi pa grundvalladi mat sitt & tryggingarporf. Gerd samningsins hafi verid lidur
i pvi a0 leekka fjarmagnskostnad stefnanda til lengri tima.

Starfsmenn stefnda sem komid hafi ad undirbliiningi ad gerd samningsins hafi att ad
pekkja fjarhagslegar adstedur og bankainnistedur stefnanda og hafi haft allar
forsendur s.s. arsreikninga til ad gera sér grein fyrir pvi, ad stefnandi hefdi enga
moguleika 4 ad geta maett auknum tryggingarkrofum ef til peirra @tti ad koma.
Stefnda hafi verio fullkunnugt um ad vid gerd samningsins hafi sjodsstada
stefnanda til eigin nota/rekstrar verid frekar litil og a0 framundan varu miklar
endurbetur & huskynnum 1 rekstri stefnanda sem pyrfti jafnvel a frekari lantdku ad
halda til ad radast i paer endurbetur. Stefnandi telur ad stefndi hafi ekki fullnegt
skyldum sinum skv. 5. gr. pagildandi laga nr. 33/2003, um
verobréfavidskipti, um ad afla sér upplysinga um pekkingu og reynslu stefnda
i verdbréfavidskiptum og markmid hans med fyrirhugadri fjarfestingu og ad veita
honum skyrar, negjanlegar og ekki villandi upplysingar um pa kosti sem hann
hefdi og honum stedi til boda. Samkvamt greininni skuli upplysingar sem
fjarmalafyrirtaeki veita vidskiptavinum sinum vera skyrar, negjanlegar og ekki
villandi pannig ad vidskiptavinir geti tekid upplysta fjarfestingarakvordun.
Skyrlega hafi komid i 1jos ad svo var ekki i pessu tilfelli.

Stefnandi byggir &4 pvi ad hvorki 5. gr. skilméla stefnda, né 6nnur dkvaedi Almennra
skilmala fyrir vidskiptavini markadsvidskipta Kauppings banka hf. veiti stefnda
einhlida heimild til ad breyta samningsskyldum stefnanda 4 samningstimanum fra
pvi sem samid var um i upphafi. St stadreynd a0 skilmalar stefnda séu eins
almennir og raun beri vitni styrki pann skilning stefnanda ad kveda hefoi purft skyrt
a um tryggingarporf og breytingu 4 henni i samningnum sjalfum. Stefnandi visar
jafnframt til pess ad 1 nyrri atgafu skilmala stefnda, dagsettum i névember 2007,
sem nalgast megi 4 heimasiou bankans, hafi framangreindri 5. gr. verio breytt. Um
tryggingar sé fjallad 1 15. gr. nyrra skilmala og vid pa skilmala sem stefnandi hafi
undirritad hafi verid beett eftirfarandi malsgrein:

»Bankinn hefur rétt til ad krefjast trygginga hvenar sem er og er sa réttur til stadar
enda pott trygginga hafi ekki verid krafist 1 upphafi vidskipta sem um radir i hverju
sinni.*

Stefnandi hafi ekki sampykkt framangreinda breytingu 4 samningsskyldum sinum
og sé pvi ekki bundinn af breytingum sem gerdar hafi verid a skilmalum stefnda
sem hann ritadi undir. Stefnandi telur framangreinda breytingu stefnda & ordalagi i
skilmala sinum syna ad i margumraddri 5. gr. felist ekki su heimild sem stefndi
hafi byggt lokun sina 4 samningnum 4 og pvi hafi hann talid porf & ad breyta
ordalagi skilmalans til samraemis.



Stefnandi visar til pess a0 samningurinn hafi verid saminn einhlida af stefnda sem
sé sérfrodur um gerd slikra samninga og vidskipta & medan stefnandi hafi enga
pekkingu haft 4 edli slikra samninga og gridarlega floknum utreikningum stefnda a
pvi sem honum vidkemur. Gera verdi pa lagmarkskrofu til fjarmalastofnana eins og
stefnda ad paer séu faglegar 1 vinnubrégdum sinum. Um sé ad reda stofnanir sem
starfi 1 skjoli opinberra starfsleyfa sem hafi yfirburdarstodu gagnvart vidsemjanda
sinum og meiri sérpekkingu yfir ad bua. Gera verdi rikar krofur til stefnda sem
lanastofnunar um ad syna adgaslu og gera glogga og Otvireda samninga. S¢€ svo
ekki beri stefndi 6tviratt hallann af 6skyru ordalagi en ekki stefhandi.

Stefnandi byggir enn fremur 4 pvi ad vid tilkun peirra dkvada sem um radi verdi
ad lita til traustskenningarinnar, sérstaklega par sem um fjarmunaréttargerning sé¢ ad
raeda, en hin sntist um peer hugmyndir eda traust sem med sanngirni maetti etla ad
loggerningur hefdi vakid hja mottakanda hans. I 1josi pessa verdi stefndi ad bera
hallann af pvi ad hafa vanrakt ad kynna og setja akvadi um tryggingar i samning
adila. ba visar stefnandi til peirrar meginreglu samningaréttar ad tulka verdi prongt
pau dkvedi sem séu dberandi ipyngjandi fyrir pann adila sem ekki samdi skilmala.

Stefnandi visar jafnframt til pess ad stefndi hafi verid afar misvisandi i framkvaemd
sinni vid a0 krefja stefnanda um frekari tryggingar. Slik framkvamd brjéti a0 mati
stefnanda 1 baga vi0 meginreglur laga um verdbréfavidskipti pess efnis ad
fjarmalafyrirteekjum beri ad starfa i samraemi vid edlilegu og heilbrigda
vidskiptahetti og venjur i verdbréfavidskiptum, med traverdugleika
fjarmalamarkadarins og hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi.

b4 visar stefnandi einnig til pess ad stefndi hafi ekki fullnaegt skyldu samkvemt 21.
gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, sbr. 25. gr. reglugerdar nr. 995/2007,
um fjarfestavernd og vidskipti fjarmalafyrirtaekja, um ad flokka stefnanda og
tilkynna honum nidurstoou sina.

Verdi ekki fallist 4 pad med stefnanda ad akvadi gjaldeyris- og
vaxtaskiptasamnings adila og Almennra skilmala fyrir vidskiptavini
markadsvidskipta Kauppings banka hf. hafi ekki veitt stefnda heimild til ad krefjast
aukinna tryggingar er 4 pvi byggt ad hér sé um 6sanngjarna samningsskilmala ad
reda og stefndi geti ekki borid fyrir sig pau dkvaedi par sem pad yroi talid
Osanngjarnt og andstett gdéori vidskiptavenju, sbr. 36. gr. samningalaga nr.
7/1936. Stefndi visar krofu sinni til studnings til framangreindra malsastaedna og
telur a0 stefndi hafi ekki borid sig ad vid samningagerdina med 16gmetum heetti og
gert stefnanda fullneegjandi grein fyrir edli samninganna og peirri ahattu sem peim
var samfara. Stefnandi telur ad samningur adila raski til muna jafnvaegi milli
réttinda og skyldna adila, stefnanda i 6hag, honum beri ad vikja til hlidar i heild og
stefnda ad bata stefnanda pad tjon sem hann vard fyrir. Stefndi sé 6flugt
fjarmalafyrirtaeki sem beri rikar skyldur enda med greidan adgang ad
sérfraedipekkingu og adstod. Samningur adila og skilmalar sé gerdur af
starfsmonnum stefnda &n pess ad stefnandi hafi haft nokkur 4hrif 4 efni peirra.
Akvaedin virdast byggd 4 stodludum samningsskilmalum. Med visan til pessa geti
stefndi ekki borid fyrir sig slika samninga vardandi krofu um auknar tryggingar.

Stefnandi visar er til meginreglna kréfu- og samningaréttarins um
skuldbindingargildi loforda og skyldu til ad efna samninga, en reglur pessar fai m.a.



stod 1 16gum nr. 7/1936, um samningsgerd og o6gilda 16ggerninga, med dordnum
breytingum, sérstaklega er visad til 36. gr. og 36. gr. a-c. P4 er byggt 4 akvaedoum
laga um verdbréfavidskipti, nr. 33/2003, einkum 4. og 5. gr. sem og 16gum um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007, einkum 5.14., 15. og 21 gr. Jafnframt byggir
stefnandi 4 almennum reglum skadabodtaréttar.

Drattarvaxtakrafa stefnanda styOst vid akvaedi 1. mgr. 6. gr. svo og 12. gr. laga nr.
38/2001, um vexti og verdtryggingu.

Malskostnadarkrafa stefnanda stydst vid 1. mgr. 130. gr., sbr. 3. mgr. 129. gr. laga
nr. 91/1991, um meodferd einkamala.

Hvao varnarping vardar er visad til 3. mgr. 42. gr. laga nr. 91/1991.

Krafa stefnda um syknu er reist 4 pvi ad stefnandi hafi vanefnt skiptasamninginn
med pvi ad lata hja lida ad leggja fram fullnegjandi tryggingar. Stefndi hafi pvi
verid knuinn til ad binda endi 4 samninginn og ganga ad peim tryggingum sem
stefnandi hafoi lagt fram. Mali sinu til studnings visar stefndi til meginreglna krofu-
og samningaréttar um skuldbindingargildi og efndir samninga.

Stefndi byggir 4 pvi ad med gerd skiptasamningsins hinn 11. mai 2007 og
sampykkt markadsskilmala med undirritun stjornar stefnanda 10. mai 2007 hafi
komist 4 bindandi samningur milli nefndra adila sem stefnanda beri ad efna. Med
pvi ad stefnandi hafi ekki lagt fram fullneegjandi tryggingar til tryggingar efndum a
skiptasamningnum, pratt fyrir itrekadar beidnir par um, hafi stefnandi ekki efnt
skuldbindingar sinar samkvaemt samningnum og stefnda hafi pvi verio heimilt ad
loka samningnum og ganga ad peim tryggingum sem stefnandi hefodi lagt fram.

Markadsskilmalar stefnda séu 6rjufanlegur hluti skiptasamnings adila. Megi 1 pvi
samhengi i fyrsta lagi visa til pess ad 4 lokasiou markadsskilmalanna par sem stjorn
stefnanda ritadi undir til stadfestingar skilmalunum segi eftirfarandi:

,Lundirritadur vidskiptavinur stadfestir ad hann hafi méttekid skilmala pessa og
kynnt sér efni peirra og ad hann satti sig vid pa ad ollu leyti. Vidskiptavinur gerir
sér einnig grein fyrir pvi og sampykkir ad skilmalar pessir eru hluti af peim
samningi sem gerour verdur milli vidskiptavinar og bankans hverju sinni.*

[ inngangi skilmalanna par sem fjallad er um efni og tilgang skilméalanna segi ad i
peim s¢ fjallad um pa almennu skilméala sem gildi i vidskiptum stefnda og
vidskiptavina sem eigi markadsvidskipti vi0 stefnda. b4 segi a0 skilmalarnir gildi
fyrir 611 markadsvidskipti vid stefnda og sé atlad ad lysa pvi réttarsambandi sem
riki milli stefnda og vidskiptavina vegna markadsvidskipta, hvernig samningar og
bodskipti fari fram, hvada krofu stefndi setur ef um tryggingar er ad reda og vid
hvada adstedur stefnda sé heimilt ad loka samningi (med motstedum samningi) og
gjaldfella lan. P4 segi i 1. gr. skilmalanna a0 ,,skilmalar pessir gildi um 6ll
markadsvidskipti sem eiga sér stad milli KB banka og vidskiptavinar, svo sem
peningamarkadslan, gjaldeyrisvidskipti, afleiduvidskipti og kaup og sélu
verdbréfa. Af pessu megi rada ad markadsskilmalarnir gildi um 61l
markadsvidskipti milli stefnda og vidskiptavina hans og stefnandi hafi med



undirritun sinni undir markadsskilmalana stadfest ad svo sé. Beri pvi ad skyra
skiptasamning pann sem adilar pessa mals gerdu med hlidsjon af
markadsskilmalum stefnda.

Stefndi visar til pess ad markadsskilmalar stefnda séu 6rjifanlegur hluti
skiptasamnings adila pessa mals sbr. pad sem 40ur hefur komid fram og pvi verdi
an nokkurs vafa byggt 4 skilmdlum markadsskilmalanna um tryggingar. I
markadsskilmalum stefnda sé ad finna umfjollun um tryggingar i 5. gr. (a)
skilmélanna. [ greininni segi m.a:

,,Oski KB banki eftir ad veittar verdi tryggingar vegna vidskipta, skal
vidskiptavinur leggja fram tryggingar sem bankinn metur fullnaegjandi hverju sinni.
(leturbreyting 16gmanns).*

bé segi ad vidskiptavinur skuldbindi sig jafnframt til pess ad undirrita sérstakan
handvedssamning, tryggingarbréf eda 6nnur sambeerileg skjol sé farid fram 4 slikt. i
5. gr. (b) segi svo ad setji stefndi fram krofu um tryggingar eda vidbotartryggingar
skuli vidskiptavinur leggja fram fullnaegjandi tryggingar innan fimm bankadaga fra
pvi ad krafan sé sett fram. Af pessu ordalagi blasi vid ad stefndi geti hvenar sem er
kallad eftir peim tryggingum sem stefndi metur fullneegjandi hverju sinni.

Stefnandi hafi fengid mjog itarlega kynningu a edli, uppbyggingu og tryggingarporf
skiptasamninga og hafi stefnandi pvi ekki med nokkru méti getad gefid sér ad ekki
yrdi kallad eftir frekari tryggingum 4 liftima skiptasamningsins. Blasi vid ad
skiptasamningar og adrir samskonar afleidusamningar séu ,.lifandi* gerningar og
proéist verd peirra Ur fra verdproun undirliggjandi eigna. I tilviki stefnanda hafi
markadsverdmaeti skiptasamningsins proast ut fra gengispréun bandarikjadals,
Evru, japansks jens og svissnesks franka gangvart islenskri kronu dsamt pvi ad
proun avoxtunarkrofu verdtryggdra skuldabréfa hafi haft dhrif 4 veromeeti
samningsins. Ef gengi nefndra gjaldmidla proist & 6hagstedan hatt gagnvart
islenskri kronu myndist tap 4 samningnum og 6fugt ef gengid proist & hagstedan
hatt. Af pessu leidi ad tryggingarporf skiptasamningsins breytist samhlida préun
undirliggjandi eigna samningsins.  Stefnanda hafi verid fullkunnugt um
framangreinda uppbyggingu skiptasamningsins og proun tryggingarparfar.

Ofangreindu til stadfestingar megi i fyrsta lagi visa til tolvuposts sem starfsmadur
gjaldeyris og afleidumidlunar stefnda hafi sent framkvamdastjora stefnanda 19.
febraar 2007. 1 tolvupéstinum sé kynnt hugmynd ad skiptasamningi og i viShengi
vid péstinn sé ad finna nanari Gtlistun 4 slikum samningi. [ vidhenginu segi undir
kaflanum ,,Gjaldeyris- og vaxtadhrif“ ad fyrirtaeki sem skipti verdtryggou lani sinu
yfir i erlent standi frammi fyrir ,,gjaldeyrisahattu.“ [ annan stad megi benda 4
t6lvupost milli somu adila sem sendur hafi verid 1. mars s.4. [ postinum segi ad
medfylgjandi tolvupdstinum sé samanburdur 4 pvi ad skulda verdtryggoar islenskar
krénur og erlenda korfu yfir samningstimann midad vid mismunandi forsendur p.e.
annars vegar ef kronan helst stodug og hins vegar ef hun veikist verulega. 1
vidhenginu sem syni veikingu kronunnar megi sja ad verulegt tap verdi & hinum
aztlada samningi. Ad lokum megi benda a kynningar & skiptasamningum sem
sendar hafi verid fra starfsmanni stefnda 4 Akureyri til framkvemdastjora stefnanda
hinn 23. mars 2007 og 20. april s.4. A bls. 7 i kynningunum s¢ ad finna glaeru sem
beri titilinn ,,Hver er ahattan?* [ glaerunni komi fram med skyrum hztti ad gengis-
og vaxtadhetta s¢ af skiptasamningnum. Blasi vid af pessari samantekt ad



stefnanda hafi matt vera fullljost ad hreyfingar 4 gengi hefou verulega ahrif &
undirliggjandi skuld (erlendar myntir hakka og pvi haekkar skuldin)
skiptasamningsins og par af leidandi ahrif 4 tryggingar par sem standa til
tryggingar efnda 4 samningnum.

[ pessu samhengi skjoti einnig skokku vid ad stefnandi hafi lagt fram tryggingar,
hvort tveggja i upphafi, pegar hann gerdi skiptasamning vid stefnda og a
samningstimanum pegar hann lagdi fram auknar tryggingar ad fjarhad 4 milljonir
krona hinn 28. desember 2007 og 6 milljonir hinn 14. januar 2008. begar
tryggingaporf vegna skiptasamningsins hafi aukist enn frekar hafi hins vegar borid
svo vid a0 stefnandi hafi ekki lengur kannast vid ad honum beri ad leggja fram
auknar tryggingar vegna samningsins.

Stefndi hafnar peirri malsastedu stefnanda ad stefndi hafi verid misvisandi i
framkvemd sinni & krofu um tryggingar enda sé hun orokstutt.

Hvad vardar tilvisun stefnanda til nyrra markadsskilmala stefnda bendir stefndi 4 ad
med innleidingu svokalladrar MiFID reglugerdar sem innleidd var med nyjum
16gum um verdbréfavioskipti nr. 108/2007 hafi markadsskilmalar stefnda verid
teknir til heildstaedrar endurskodunar. I vissum tilvikum t.d. vardandi tryggingar sé
um ad raeda einhverjar breytingar 4 eldra ordalagi. Efnislega sé p6 um ad reda
samskonar tryggingaskilmala og adur voru 1 gildi.

Hvad vardar pa malséastaedu stefnanda a0 stefnda hafi verid oheimilt ad breyta
samningum adila pa visar stefndi pvi & bug ad nokkrum samningum hafi verid
breytt. Stefndi hafi ad 6llu leyti byggt a fyrirliggjandi skiptasamningi og
markadsskilmalum sem stefnandi hefdi undirritad. Pess utan sé ekki bent 4 hvada
samningi eigi ad hafa verid breytt eda hvernig honum hafi verid breytt og sé pvi
pessi stadhaefing 6s6nnud.

Um kynningu & skiptasamningnum sé pad a0 segja ad htin hafi verid med mjog
itarlegum og nakvemum hatti. Pannig hafi stefhanda verid sendar fjoldi itarlegra
greininga 4 skiptasamningum og mogulegri dhattu slikra gerninga asamt pvi ad
haldinn hafi verid kynningarfundur um skiptasamninga. b4 hafi {fjoldi simtala og
tolvupdstssamskipta att sér stad vegna skiptasamningsins.

Visad er til umfj6llunar um aheettu i markadsskilmalum stefnda sem stjorn
stefnanda undirritadi 10. mai 2007. I inngangi skilmélanna segi:

,» [1lgangur med skilmalunum er einnig ad studla ad pvi ad vidskiptavinur geri sér
grein fyrir edli peirra samninga sem falla undir skilmalana, sem og peirri dhattu
sem peim fylgir, en slikt audveldar honum ad meta réttarstodu sina gagnvart
bankanum. Vidskiptavinur er hvattur til pess ad kynna sér gildandi 16g og reglur &
hverjum tima, s.s. 16g nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti, 16g nr. 30/2003 um
verdbréfasjodi og fjarfestingasjooi og 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.*

bé segi 1 8. gr. markadsskilmalana ad med undirritun sinni lysi vidskiptavinur pvi
yfir ad honum sé 1jost ad pau vidskipti sem hann kunni ad eiga 4 grundvelli
skilmalanna geti verid sérstaklega dhattusom. Enn fremur segi ,,ba getur verio
mikil dhaetta folgin 1 afleiduvidskiptum. Vidskiptavini ber pvi ad afla sér radgjafar
utanadkomandi sérfraedinga telji hann hennar porf.*



Markadsskilamala pessa hafi stjorn stefnanda undirritad og stadfest ad hin hefdi
mottekid skilmalana, kynnt sér efni peirra og satt sig vid ad 6llu leyti. { pessu 1josi
blasi vid ad stefnanda hafi matt vera ljos st dhatta sem fylgi gerd skiptasamninga
og annarra samskonar gerninga.

Um heimild til pess ad loka skiptasamningi adila pessa mals vegna skorts &
tryggingum visar stefndi enn til markadsskilmala sinna sem séu orjifanlegur pattur
skiptasamnings milli stefnda og stefnanda. I 7. gr. peirra segi eftirfarandi:

,Bankanum er heimilt, en ekki skylt, ad gjaldfella eda loka samningi og/eda
samningum fyrirvaralaust pegar vidskiptavinur vanefnir skuldbindingar sinar
verulega.*

b4 segi ad m.a. nedangreint tilvik skuli avallt skodast sem veruleg vanefnd i
pessum skilningi:

,,Bf vioskiptavinur leggur ekki fram tryggingar/vidbotartryggingar innan tilskilin
frests sbr. 5. gr. (b) eda tap vidskiptavinar af samningnum fer yfir 80% af
markadsverdi trygginga.*

[ 5. gr. (b) komi fram ad setji stefndi fram kréfu um tryggingar eda
vidbotartryggingar, skuli vidskiptavinur leggja fram fullnegjandi tryggingar innan
fimm bankadaga fra pvi a0 slik krafa s¢ sett fram. b4 segi a0 bankanum sé heimilt
undantekningartilvikum ad setja skemmri frest, krefjast trygginga samdeaegurs, eda
stytta adur veittan frest leidi breytingar 4 markadsadstedum til sliks.

[ malinu liggi fyrir ad kallad hafi verid eftir tryggingum hinn 18. og 19. desember
2007 upp 4 23 milljonir krona. Stefnandi hafi lagt fram tryggingar ad fjarhaeo 4
milljonir krona hinn 28. desember 2007 og ramar 6 milljénir krona hinn 14. jantiar
2008 er vaxtatekjur af reikningum stefnanda og avinningur af skiptasamningnum
hafi verid lagdar inn 4 tryggingarreikning stefnanda. Med pvi hafi stefnandi
vidurkennt heimild stefnda til pess ad krefja hann um auknar tryggingar. b4 hafi
verid kallad eftir enn frekari tryggingum hinn 4. og 8. febraar 2008 upp a4 40
milljonir krona vegna skarprar veikingar kronunnar. Enn hafi verid kallad eftir
tryggingum hinn 6. mars s.4. P4 hafi endurtekid verid kallad eftir tryggingum i
simtélum og 4 fundum med stefnanda. Enn fremur hafi stefnanda itrekad verid
tilkynnt ad stefndi geeti lokad skiptasamningnum an frekari tilkynningar par um
baerust ekki auknar tryggingar. Stefnandi hafi ekki lagt fram neinar frekari
tryggingar vegna ofangreindra krafna. Hafi petta leitt til pess ad hinn 7. mars 2008
hafi skiptasamningi stefnanda verid lokad.

Af pessu verdi ekki annad radid en ad stefndi hafi haft fulla heimild til pess ad loka
skiptasamningi stefnda vegna pess a0 stefnandi lagdi ekki fram frekari tryggingar
pratt fyrir itrekadar oskir par um.

Um tilvisun til 36. gr. samningalaga segir stefndi ad hann geti ekki med nokkru
moti s€0 ad hun eigi vid 1 pessu mali. Skiptasamningar sem pessi hafi tidkast i
islensku bankakerfi um érabil 4&n vandkveda. Ef tekid sé mid af pvi hversu itarlega
og nakvamlega skiptasamningurinn hafi verid kynntur stefnanda veroi ekki séd ad
med einhverju moti hafi verid ésanngjarnt eda andstaett gédri vidskiptavenju ad



bera hann fyrir sig.

Hvad varoi tilvisun til 21. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti fai stefndi
ekki séd hvada pydingu hun hafi i pessu mali. Skiptasamningur sa sem deilt s€ um i
malinu hafi verid gerdur 1 ti0 eldri laga um verdbréfavidskipti par sem ekki var
sams konar krafa um flokkun vidskiptavina og gerd sé i nugildandi logum.

Krafa stefnda um malskostnad ur hendi stefnanda stydst vid 129. og 130. gr. laga
nr. 91/1991 um medferd einkamala.

NIDURSTADA

Adur en gjaldmidla- og vaxtaskiptasamningur milli adila fra 11. mai 2007
var undirritadur eda hinn 10. mai 2007 skrifudu forsvarsmenn undir Almenna
skilmala fyrir vidskiptavini markadsvidskipta Kauppings banka hf. Sama dag og
samningurinn var undirritadur gaf stefnandi ut yfirlysingu par sem hann setti
innlansreikning sinn nr. 0302-22-139 hja Kaupping banka hf. ad handvedi.

[ fyrrefndum skilmalum segir m.a. ad vidskiptavinur geri sér grein fyrir pvi og
sampykki ad skilmdlarnir séu hluti af peim samningi sem gerdur verdi milli
vidskiptavinar og bankans hverju sinni.

[ inngangi skilmalanna par sem fjallad er um efni og tilgang skilmalanna kemur
fram a0 1 peim s¢ fjallad um pa almennu skilmala sem gildi 1 vidskiptum stefnda og
vidskiptavina sem eigi markadsvidskipti vid stefnda. Pa segir ad skilmalarnir gildi
fyrir 611 markadsvidskipti vid stefnda og sé ®tlad ad lysa pvi réttarsambandi sem
riki milli stefnda og vidskiptavina vegna markadsvidskipta, hvernig samningar og
bodskipti fari fram, hvada krofu stefndi setur ef um tryggingar er ad reda og vid
hvada adstedur stefnda sé¢ heimilt ad loka samningi (med motstedum samningi) og
gjaldfella lan. Loks segir i 1. gr. skilmalanna ad peir gildi um 611 markadsvidskipti
sem eigi sér stad milli KB banka og vidskiptavinar, svo sem peningamarkadslan,
gjaldeyrisvidskipti, afleiduvidskipti og kaup og sélu verdbréfa. Ljost pykir af
akvaedum pessum ad markadsskilmalarnir gilda um 61l markadsvidskipti milli
stefnda og vidskiptavina hans og stefnandi hafi med undirritun sinni undir
markadsskilmalana stadfest ad svo sé. Skiptir pvi ekki mali hér pott skilmalanna sé
ekki getid 1 samningi adila fra 11. mai. Verdur samningurinn skyrdur med hlidsjon
af ofangreindum markadsskilmalum stefnda.

i 5. gr. skilmalanna eru akvaedi um tryggingar. { 1. mgr. a lidar segir ad 6ski
KB banki eftir ad veittar verdi tryggingar vegna vidskipta ,,skal vidskiptavinur
leggja fram tryggingar sem bankinn metur fullnaegjandi hverju sinni.
Vidskiptavinur skuldbindur sig jafnframt til ad undirrita sérstakan
handvedssamning, tryggingabréf eda onnur sambaerileg skjol s¢ farid fram & slikt.*

bé segir m.a. 1 b 1id 5. gr. a0 setji KB banki fram kréfu um tryggingar eda
viobotartryggingar skuli vidskiptavinur leggja fram fullnegjandi tryggingar innan
fimm bankadaga fr4 pvi slik krafa er sett fram.



Stefnandi setti innlansreikning sinn nr. 0302-22-139 hja Kaupping banka hf.
ad handvedi til tryggingar efnda 4 samningi adila en vegna lekkandi gengis
islenskrar kronu gekk KB banki hf. ad vedinu til frekari tryggingar krafna sinna &
hendur stefnanda. samkvamt framansdgdu var pad 1 samraemi vid dkvaedi samnings
adila og pykir ekki synt fram 4 ad stefnda hafi skort heimildir til pess ad taka til sin
fjarhao pa sem stefnandi krefur um endurgreidslu 4 hér.

[ malinu hafa verid 16gd fram gogn sem syna samskipti adila i addraganda
pess ad samningurinn fra 11. mai var gerdur. Af peim gégnum verdur ekki annad
s€0 en ad af halfu stefnda hafi forsvarsmoénnum stefnanda verid gerd skyr grein
fyrir efni og edli samnings adila og hver ahetta fylgdi pvi ad taka lan 1 erlendri
mynt. Er pvi ekki fallist 4 pad med stefnanda ad upplysingagjof stefnda hafi verid
afatt og padan af sidur verdur fallist 4 pad ad akvaedi 1. mgr. 36. gr. b laga nr.
7/1936 um samningsgerd, umbod og 6gilda 16ggerninga komi hér til alita.

Samkvaemt framansdgdu verdur stefndi syknadur af 6llum krofum

stefnanda og eftir trslitum malsins verdur stefnandi demdur til ad greida stefnda
500.000 kronur i malskostnad.

DOMSORD

Stefndi, Nyi Kaupping banki hf., skal sykn af 6llum krofum stefnanda,
Lundar rekstrarfélags.

Stefnandi greidi stefnda 500.000 kronur 1 malskostnad.

Allan V. Magnusson.



