DOMUR
Héradosdoms Reykjavikur 12. oktéber 2007 i mali nr. E-1784/2007:
Sigurdur Ingi Halldérsson

(Andri Arnason hrl.)

gegn
Fons Eignarhaldsfélagi hf.

(Sigurdur G. Gudjonsson hrl.)

Mal petta, sem var tekio til doms 21. september sl., er h6fdad fyrir
Héradsdomi Reykjavikur af Sigurdi Inga Halldorssyni, Langagerdi 62, Reykjavik &
hendur Fons Eignarhaldsfélagi hf., Sudurgétu 22, Reykjavik, med stefnu birtri 6.
mars 2007.

Stefnandi krefst pess adallega, ad stefndi verdi demdur til pess ad greida
stefnanda 21.150.000 kr., en til vara 16.450.000 kr. [ badum tilvikum er krafist
drattarvaxta samkvemt III. kafla laga um vexti og verotryggingu nr. 38/2001 fra
19. september 2005 til greidsludags. Pa er krafist malskostnadar tr hendi stefnda.

Stefndi krefst syknu af 6llum kréfum stefnanda og pess ad stefnandi verdi demdur
til greidslu malskostnadar ad mati réttarins.

Malavextir.

Stefnandi malsins er einn af stofnendum Islands Express ehf. 4samt
Guomundi Por Gudmundssyni 16gfredingi, Adalsteini J. Magnussyni
i0nrekstrarfreedi og fleirum Pessir prir einstaklingar hafa hofdad samkynja mal og
er mal petta profmal fyrir hin malin.

Fyrsta rekstrarar félagsins var arid 2003. Sidla pess ars og arid 2004 var
ahugi fyrir pvi ad fa nyja adila i hluthafahdpinn. Haustid 2004 kom Iceland Express
Investment S.A. inn i félagid og eignadist 89% hlutafjar i félaginu. Hinn 28. april
2005 keypti Iceland Express Investment meira hlutafé og eftir pau vidskipti atti
felagio yfir 90% hlutafjar i félaginu.

Med bréfi 16gmanns Iceland Express Investment hinn 6. juni 2005 var
stefnanda tilkynnt um innlausn félagsins 4 hlutum stefnanda og annarra hluthafa a



grundvelli 16. gr. laga nr. 138/1994.

Med bréfi stefnanda 1. juli 2005 tilkynni hann, ad hann myndi ekki satta sig vid
innlausnarverdid en 6skadi eftir domkvadningu matsmanna af halfu félagsins, sbr.
16. gr. laga nr. 138/1994. Matsbeidni til Héradsdoms Reykjavikur 14 fyrir 20. juli
2005.

Med bréfi, dags. 16. agast 2005, baud stefnandi, asamt peim Gudmundi og
Adalsteini, ad Island Express yrdi i heild metid & 2,2 milljarda og var pad gert til
lausnar agreiningi um innlausnarveroio.

Med bréfi 29. agtist 2005 hafnadi [6gmadur Iceland Express Investment pessari
nalgun vardandi verdmat 4 {slandi Express og itrekadi fyrri rékstudning sinn fyrir
pegar bodnu innlausnarverdi. Sama dag tilkynnti l6gmadur Iceland Express
Investment stefnanda um geymslugreidslu innlausnarverds hluta stefnanda.

Hinn 16. september 2005 var gengid fra samningi milli Iceland Express
Investment, nefndur kaupandi, og peirra Jons Bjarna bPordarsonar, Hakonar
Sigurdssonar, Radhuss ehf., Gudridar Einarsdottur, Helga Baldvinssonar,
Gudmundar Pérs Gudmundssonar, Adalsteins J. Magnussonar, Sigurdar 1.
Halldérssonar, Gisla V. Halldérssonar, Gudnyjar Eiriksdottur og Olafs Haukssonar,
nefndir seljendur. [ samningi pessum var lagt til grundvallar ad heildarverdmaeti
fsland Express vari 1.100 milljonir krona. Samtals voru greidslur til allra kaupenda
81.400.000 kr. og kaupverdid skyldi inna af hendi eigi sidar en i lok dags
manudaginn 19. september 2005. Gekk pad eftir.

Hinn 23. mars 2006 lagdi stefnandi, 4samt peim Adalsteini og Gudmundi,
fram matsbeidni 1 Héradsdomi Reykjavikur par sem 6skad var eftir ad matsmenn
1étu 1 té itarlega, rokstudda og skriflega alitsgerd um hvad metti &tla ad hefoi
,verid sanngjarnt og edlilegt verdmaeti einkahlutafélagsins {sland Express ehf. .....
hinn 16. sept. 2005*. Til ad framkvema matid voru kvaddir Heimir Haraldsson,
16ggiltur endurskodandi, og Porsteinn Siglaugsson fjarmalaradgjafi. Matsgerdin er
frad 3. ndvember 2006 og var pad nidurstada matsmanna ,,a0 verdmeti allra hluta i
einkahlutafélaginu {sland Express ehf. hafi verid 1.800 milljonir krona 4 matsdegi,
pann 16. september 2005

[ kjolfar nidurstodu matsgerdarinnar 6skadi Iogmadur stefnanda eftir
samningavidredum um leidréttingu sdluverds i samreemi vid fyrirliggjandi mat. bar
sem slikar umleitanir baru ekki drangur var mal petta ho{fdad.

Malsastedur og lagardk stefnanda.

[ stefnunni er rokstutt ad stefnandi telji ad samningurinn fra 16. september
2005 sé kaupsamningur en ekki innlausnarsamningur svo sem stefndi telji. Vid
adalmedferd malsins lysti stefthandi pvi yfir ad edli samningsins skipti ekki mali
fyrir nidurstodu malsins.

Stefnandi byggir malatilbiinad sinn 4 pvi ad samningur stefnanda og Iceland
Express Investment S.A., dags. 16. september 2005, hafi verid 6sanngjarn og/eda



andstaedur goori vidskiptavenju, medal annars pegar horft sé til efnis hans, stodu
adila og atvika vid samningsgerd. Stefnandi telur par af leidandi rétt ad breyta efni
samningsins til samraemis vid ddémkréfu hans og visar til 1. og 2. mgr. 36. gr. laga
nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og 6gilda l16ggerninga og meginreglur
samningaréttar um brostnar forsendur.

Samkvamt 1. mgr. 36. gr. samningalaga ma breyta samningi, sé talid
Osanngjarnt eda andsteett godri vidskiptavenju ad bera hann fyrir sig. Samkvamt 2.
mgr. somu greinar skal medal annars vid mat samkvamt 1. mgr. lita til efnis
samnings, stoou samningsadila og atvika vid samningsgerdina. Nagir ad einu
pessara skilyrda sé fullnaegt. Stefnandi visar jafnframt til pess ad huglaeg afstada
Iceland Express Investment S.A. vid samningsgerd hafi ekki grundvallarpydingu
vardandi beitingu dkveedisins. Stefnandi telur po 1jost ad Iceland Express
Investment S.A. hafi, i skjoli adstodu sinnar, matt vera ljost ad verdmat félagsins
veeri allt of lagt.

Stefnandi byggir &4 pvi ad verd pad sem Iceland Express Investment S.A.
greiddi stefnanda fyrir hluti hans i Islandi Express ehf., samkvamt samningi adila
fra 16. september 2005, hafi verid désanngjarnt og & skjon vid godar vidskiptavenjur.
Byggir stefnandi 4 pvi ad samningurinn hafi byggst & peirri forsendu ad stefnandi
fengi sanngjarnt og edlilegt verd fyrir hluti sina midad vid verdmaeti félagsins a
kaupsamningsdegi. Iceland Express Investment S.A. hafi einnig lyst pvi yfir ad
sOmu sjonarmid hafi legid til grundvallar af halfu félagsins. A3 sama skapi er pad
almennt forsenda og akvordunarasteda fyrir kaupum/sélu hluta i félogum ad
verdmeeti félags svari til verds hluta, sbr. einnig til hlidsjonar 45. gr. laga nr.
50/2000 um lausafjarkaup. Samkvaemt samningnum var verdmati Island Express
ehf. talid 1,1 milljardur. Samkvemt nidurstodu domkvaddra matsmanna ma hins
vegar atla ad verdmaeti félagsins hafi, varlega aatlad, verid 1.800 milljonir krona &
kaupsamningsdegi. Samkvamt sjodstreymisadferd, sem veromatid byggir 4, geti
heildarvirdi félagsins p6 hafa verid 2 milljardar. Hefoi félagid samkvemt
framans6gou att ad vera metid u.p.b. 65 - 80% haerra verds en raun vard p.m.t.
hlutir stefnanda.

Af halfu stefhanda er pvi ekki andmalt ad viss dhatta fylgi alltaf
hlutafjarkaupum sem adilar verda ad bera. Stefnandi telur p6 einsynt, medal annars
med hlidsjon af domaframkvaemd, ad hér muni pad miklu 4 sannvirdi og pvi verdi
sem greitt var, ad komid sé ut fyrir 6ll edlileg ,,skekkjumdrk® 1 pvi sambandi.

Stefnandi bendir einnig 4 ad umraddur samningur er, samkvamt efni sinu
og atvikum malsins, verulega 4 skjon vid sjonarmid félagaréttar um
minnihlutavernd i einkahlutafélogum.

Stefnandi bendir einnig 4 ad verulegur adstodumunur hafi verid med adilum
vid samningsgerd, p.m.t. pegar kom ad pvi ad verdmeta félagid. I pessu sambandi
er bent & ad stefnandi hafoi ekki setid stjornarfundi i félaginu svo manudum skipti.
Fulltraar Iceland Express Investment S.A. h6fou hins vegar med hondum allan
rekstur pess. Voru peir pvi edli malsins samkvaemt i allt annarri og betri stodu en
stefnandi til pess ad leggja mat 4 verdmeeti félagsins. Stefnanda og 60rum
seljendum var vid soluna ekki veittur adgangur ad neinum rekstrarupplysingum,
uppgjorum eda pvi um liku. Peim hafdi verid kynnt verdmat, unnid af
endurskodunarfyrirteekinu Deloitte hf., en samkvaemt pvi matti etla ad verOmeeti



félagsins vaeri einungis 4 bilinu 400 — 500 milljonir krona. Jafnframt kynnti
16gmadur Iceland Express Investment S.A. peim drog ad hlutauppgjori fyrir ario
2005, sem gerdi eingdéngu rad fyrir 89.000.000 kr. EBITDA hagnadi, i stad fyrri
azetlana um allt ad 330.000.000 kr. EBITDA hagnad 4 arinu. Stefnandi og adrir
seljendur 16gdu traust 4 framangreindar upplysingar, enda hvorki i adstodu til ad
stadreyna né véfengja réttmaeti peirra. Hvorki stefnandi né adrir seljendur h6fou
pannig nein 6nnur gégn i hondunum sem peir gatu studst vid.

Stefnandi bendir einnig 4 ad pegar stefnandi féllst 4 ad selja hluti sina hafoi
pad einnig verulega pydingu ad stefhandi og adrir seljendur t6ldu stodu sina til
lengri og skemmri tima verulega 6ljosa. Ad mati stefnanda var ljost ad Iceland
Express Investment S.A. hugdist i engu virda hluthafasamkomulag adila og
forsendur pess. Stefnandi og adrir seljendur virtust pvi ekki geta haft nein ahrif &
rekstur félagsins 1 framtidinni. Hagsmunir peirra sem minnihlutahluthafa voru pvi
ekki naegilega tryggdir.

[ 60ru lagi telur stefnandi jafnframt heimilt ad breyta samningnum med
visun til 6skradra meginreglna samningaréttar um brostnar forsendur. Samningur
stefnanda og Iceland Express Investment S.A. byggdist & peirri forsendu og
akvordunarastaedu, ad stefnandi fengi sanngjarnt og edlilegt verd fyrir hluti sina
midad vio verOmati félagsins & kaupsamningsdegi. Iceland Express Investment
S.A. var petta ljost eda matti vera pad 1jost. Hefur félagid og vidurkennt slikt. Pessi
forsenda brast hins vegar algjorlega en slikt heimilar leidréttingu 4 kaup-
/soluverdinu 1 samraemi vid domkrofu stefnanda.

[ pridja lagi tekur stefnandi fram ad i 5. gr. kaupsamnings stefnanda og
Iceland Express Investment S.A., dags. 16. september 2005, s¢ ad finna eftirfarandi
akvaedi: ,,Um leid og greidslur hafa verid inntar af hendi i samreemi vio 2. gr. pessa
samnings lysa seljendur pvi yfir ad peir hafi framselt Iceland Express Investment
S.A. Luxembourg 61l réttindi sin skv. tilgreindum hlutum og gera engar frekari
krofur sem hluthafar i IEX. Med samningi pessum og efnda 4 honum er allur
agreiningur adila um verdmeti hlutareignar seljenda i IEX fallinn nidur, sem og
hluthafasamkomulag sem var milli adila og forsvarsmanns Iceland Express
Investment S.A. i Luxembourg hinn 28. oktober 2004.*

Af malatilbiinadi Iceland Express Investment S.A. & fyrri stigum, sbr. einnig
bokun félagsins i fyrirtoku i Héradsdomi Reykjavikur pegar matsmenn voru
domkvaddir, verdur radid ad Iceland Express Investment S.A. liti svo 4 ad um
einhvers konar fullnadaruppgjor hafi verid ad raeda sem utiloki ad sama skapi rétt
stefnanda til a0 f4 edlilega leidréttingu 4 sdluverdi. Af halfu stefnanda verdur engan
veginn 4 petta fallist.

Af halfu stefnanda er visad til pess a0 umpraett akveaedi hafi edli mals
samkvamt byggst a peirri forsendu ad verd hluta stefnanda samkvemt
samningnum endurspegladi raunvirdi peirra. Su forsenda er augljoslega brostin.

Stefnandi bendir einnig 4 ad samkomulagi i kjolfar dgreinings adila, er
atlad ad binda enda 4 agreininginn og leida til pess ad adilar hafi ekki uppi frekari
krofur, 6had pvi hvort slikt sé sérstaklega tilgreint i samkomulaginu eda ekki. Pad
pydir po ekki, ad slikt samkomulag, frekar en 6nnur, sé bindandi séu efnisskilyrdi
6gildingarreglna samningalaga eda reglunnar um brostnar forsendur fyrir hendi.



Stefnandi visar einnig til meginreglu réttarins um adgang manna ad
domstolum telji peir & sér brotid, sbr. 70. gr. stjornarskrar nr. 33/1944, sbr. og 6. gr.
mannréttindasattmala Evrépu, sbr. einnig 16g nr. 62/1994 er veittu sattmalanum
lagagildi hér 4 landi. Stefnandi telur einnig 1jost ad talkun Iceland Express
Investment S.A. & umprattu samningsakvadi feli 1 sér 6sanngjarna nidurstodu i
skilningi 36. gr. samningalaga. Stefnandi telur ad 61l framangreind atridi, hvert um
sig og saman, leidi til pess ad hafna verdi sjonarmidum i pessa veru.

Vardandi domkrofuna tekur stefnandi fram ad 1 malinu sé hofo uppi
a0fararhaef krafa, adal- og varakrafa, en sé fallist 4 adra hvora krofuna, felur slikt
um leid i sér breytingu eda leidréttingu 4 samningi stefnanda og Iceland Express
Investment S.A., dags. 16. september 2005.

Sérfrodir domkvaddir matsmenn komust ad peirri nidurstodu ad verdmaeti
allra hluta i {sland Express ehf. hafi verid 1.800 milljonir krona 4 matsdegi.
matsgerdinni kemur fram ad vid mat 4 verdmaeti félagsins hafi verio beitt
hefdbundnum adferdum vid mat & verdmeeti félaga. Er adallega beitt svokalladri
sjodstreymisadferd, auk framlegdar- og tekjuhlutfalls til samanburdar, en
nidurstodur um veromeeti félagsins, midad vid framlegdar- og tekjuhlutfall, eru
talin stydja nidurstoduna skv. sjodstreymisadferd.

Stefnandi tekur fram ad po svo ad endanleg nidurstada matsmanna sé s ad
verOmeti félagsins s¢ 1800 milljonir krona komi fram i forsendum peirra ad
heildarvirdi félagsins, midad vid sjodstreymisadferd, geti verid & bilinu 1.600 —
2.000 milljonir kréna. Vakin er sérstok athygli & pvi, ad Iceland Express Investment
S.A. hafi itrekad kosid ad sinna ekki beidnum matsmanna um akvedin atridi og
framlagningu gagna. [ matsgerdinni kemur fram ad i 1josi pess hve takmarkadar
upplysingar liggi fyrir i malinu hafi matsmenn lagt dherslu 4 a0 matid sé svo
varlegt sem kostur sé. Stefnandi telur 6sanngjarnt ad hann verdi ad bera allan halla
af pessu, enda Iceland Express Investment S.A. 1 16fa lagid ad leggja fram umbedin
gdgn. Adalkrafa stefnanda midast pvi vid ad verdmaeeti félagsins hafi verid 2.000
milljonir krona & matsdegi. S¢ fallist & a0 samningur adila fra 16. september 2005,
hafi verid kaupsamningur og a0 stefnandi hafi pannig att ad fa sanngjarnt og
edlilegt endurgjald fyrir hlutina midad vid stodu félagsins a peim degi, hefodi
stefnandi 4tt ad fa greiddar 47.000.000 kr. fyrir hluti sina i félaginu, p.e. 2,35% af
eignarhlutum félagsins, eda 21.150.000 kr. meira en raunin vard. Tekur fjarhaed
adalkrofu stefnanda mid af pvi.

Varakrafa stefnanda midadst vid a0 veromati félagsins hafi verid 1.800
milljonir kréna 4 matsdegi, i samraemi vid endanlega nidurstodu hinna démkvoddu
matsmanna. Hefdi stefnandi samkvaemt pvi att ad fa4 greiddar 42.300.000 kr. fyrir
sinn eignarhlut, eda 16.450.000 kr. meira en raunin vard, p.e. s¢ fallist 4 ad
samningur stefnanda og Iceland Express Investment S.A. hafi verid kaupsamningur
og ad endurgjald fyrir hlutina hafi pannig 4tt ad midast vid stodu félagsins 4
kaupsamningsdegi.

bar sem krofugerd stefnanda tekur mid af matsgerdinni, og varakrafa hans
er 1 beinu samrami vid endanlega nidurstodu hinna démkvéddu matsmanna, verdur
a0 sama skapi ad telja ad henni sé stillt 1 hof, en matsmenn telja reyndar ad sé
veromati félagsins skodad 1 1josi framlegdarhlutfalls megi @tla ad pad geti verid



allt ad 2,6 milljardar 4 matsdegi. A0 mati stefnanda er ekki heegt ad utiloka ad
verOmat félagsins hefdi ordid enn heerra ef Iceland Express Investment S.A. hefoi
svarad fyrirspurnum matsmanna, svo sem edlilegt hefdi verid. Verdhugmyndir 1
sOluferli Kauppings banka hf. benda einnig til pess. Hvad sem pvi lidur er 1jost ad
Iceland Express Investment S.A., nu stefndi, verdur ad bera halla af hvers konar
mogulegri dvissu, sem skortur 4 umbednum upplysingum kann ad hafa haft 4
matid.

Stefnandi telur sig med framlagdri matsgerd hafa faert fullnaegjandi sénnur
fyrir pvi hvert hafi verid edlilegt og sanngjarnt endurgjald fyrir hluti hans i sland
Express ehf. 16. september 2005. Pad sé jafnframt Iceland Express Investment
S.A., nu stefnda, ad hnekkja réttmaeti umraeddrar matsgerdar.

Stefnandi krefst drattarvaxta fra 19. september 2005 til og med
greidsludags, en samkvamt samningnum, sbr. 2. gr. hans, skyldi kaupverdid greitt
eigi sidar en 19. september 2005. Telst pad pvi gjalddagi samningsins og eru
drattarvextir reiknadir fra peim degi, sbr. 1. mgr. 5. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu.

Um lagar6k visar stefnandi einkum til laga nr. 7/1936 um samningsgero,
umbod og 6gilda 16ggerninga, sbr. einkum 1. og 2. mgr. 36. gr. laganna,
meginreglna samninga- og krofuréttar, p.m.t. um brostnar forsendur, reglna
félagaréttar um minnihlutavernd hluthafa, sbr. og 16g nr. 138/1994 um
einkahlutafélog, 70. gr. stjérnarskrar nr. 33/1944, sbr. og 6. gr.
mannréttindasattmala Evropu, sbr. og 10g nr. 62/1994 er veittu sattmalanum
lagagildi hér a landi. Krofu sina um malskostnad stydur stefnandi vid 129. og 130.
gr. laga um medferd einkamala nr. 91/1991.

Malsasteeour og lagardk stefnda.

Stefndi byggir syknukrofu sina 4 pvi ad innlausnarsamningurinn um hluti i fslandi
Express, sem gerdur var hinn 16. september 2005, sé bindandi fyrir stefnanda og
alla adra hluthafa Islandi Express og ad domstolar séu ekki berir til pess ad auka
vi0 réttindi eins samningsadila, eins og krafa er gerd um i pessu mali.

Stefndi telur ad heimild domstola til ad endurskoda, i heild eda ad hluta, gilda
samninga séu prongar skordur settar. Sa sem krefst endurskodunar gilds samnings
verdur ad sanna ad vidkomandi samningur sé 6sanngjarn eda andstaedur goori
vidskiptavenju. Heimild domstola til ad vikja gildum samningi til hlidar verdur ad
skyra prongt, par sem pad er ekki i verkahring domstéla ad endurskoda gerda
samninga, heldur ad leysa ur réttaragreiningi sem kann ad skapast vardandi efndir
peirra. Stefndi hefur efnt allar skuldbindingar sinar samkvamt samningnum fr 16.
september 2005 pannig ad ekki er um neinn agreining ad reda vardandi efndir
hans.

Stefndi bendir 4 ad vid mat 4 pvi hvort 6gildingarskilyrdum 36. gr.
samningalaga sé fullnaegt verdi ad horfa til efnis vidkomandi samnings, stoou
samningsadilja, atvika vid samningsgerdina og atvika sem komu til sidar.



Samningurinn fra 16. september 2005 er um innlausn hluta i {slandi Express gegn
greidslu umsamins verds, brottfall hluthafa samkomulags, nidurfellingu matsmals,
samkeppnisbann og dnnur atridi sem edlilegt er ad taka upp i samkomulag um kaup
eda innlausn hluta i einkahlutafélogum eda hlutaféldgum. Samningurinn geymir
ekki nein dkvaedi sem vikja fra pvi sem hefobundid og edlilegt er ad taka upp i slika
samninga; samningurinn er pvi ekki andstedur godri vidskiptavenju.

Samningurinn var gerdur vid per adstaedur, ad hluthafar sem innlausn beindist gegn
settu sig ekki vid bodid innlausnarverd og krofoust mats 4 verdmeeti hluta sinna,
eins og peir attu rétt til samkvemt 16gum um einkahlutafélog. Stada innlausnar
hluthafanna vid samningsgerdina var pvi sterk. { forsvari fyrir innlausn hluthafanna
voru stofnendur {slands Express, stefnandi mals pessa, sem er
héradsdomslogmadur, og félagar hans, Gudmundur Pér Gudmundsson
16gfraedingur og Adalsteinn J. Magnusson. bessir adilar hofou allir komid ad
daglegri stjorn og rekstri [sland Express fra stofnun pess. Stada
innlausnarhluthafanna gagnvart vidsemjanda peirra var pvi sérlega sterk lagalega
og ekki sidur pegar kom ad pekkingu 4 rekstri, atkomu og 6drum atridum, sem gat
haft ahrif 4 verdmeeti hluta i {slands Express.

Stefndi bendir 4 ad vegna hinnar sterku samningsadstodu stefnanda og annarra
innlausnarhluthafa vid samningsgerdina geti stefnandi ekki bent 4 nein pau atvik
vid samningsgerdina, sem sanni ad samningurinn fra 16. september 2005 sé
6sanngjarn eda andstedur godri vidskiptavenju.

Stefndi bendir 4 ad ekkert hafi gerst eftir ad fra innlausn hluta var gengid sem
réttlaett geti a0 domstoll viki samningnum til hlidar ad nokkru leyti, veeri krafa um
slikt 1 raun hofo uppi i mali pessu. betta sanni arsreikningar félagsins fyrir 2005 og
2006. Stefndi bendir & ad rekstrarazetlun félagsins fyrir 4rid 2005, sem stefnandi
hafi att patt { ad méta, hafi ekki gengid eftir. Island Express hafi, likt og 4dur, verid
med neikvaett eigid fé og aframhaldandi rekstur pess pvi alfarid undir pvi kominn
hvort eigendur pess veru tilbanir til ad leggja félaginu til nytt fé eda abyrgjast
skuldir pess. Innlausnarhluthafarnir hafi ekki verid tilbunir til ad leggja Islandi
Express til nytt hlutafé eda abyrgjast skuldir pess. Innlausnarhluthafarnir hafi kosid
a0 taka ekki frekari dheettu af rekstrinum; peir geti pvi ekki heldur att neina kréfu til
leidréttingar 4 innlausnarverdinu, p6 svo ad reksturinn kunni ad hafa gengid
eitthvad betur en talid var ad stefndi 1 vid innlausnina.

Stefndi bendir & ad peir hluthafar, sem sterstu innlausnarhlutina hafi att, hafi verio i
skuld vid Island Express pegar Iceland Express Investment lagdi félaginu til fé; fé
sem var m.a. notad til ad koma vorsluskottum og lifeyrissjodaskuldum i pad horf,
ad fyrrum stjérnarmenn Islands Express, p.e. stefnandi mals pessa og félagar hans,
peir Guomundur P6r Gudmundsson og Adalsteinn J. Magnusson, settu ekki
refsiabyrgo.

Stefndi motmeelir pvi ad matsgerd st sem stefnandi byggir krofur sinar 4 hafi
eitthvert sonnunargildi i mali pessu, par sem hun sé rong og ostadfest.

Stefndi telur ad nidurstada matsgerdarinnar sé rong, par sem afkoma fslands
Express arid 2005 hafi ekki verid i samrami vid aetlun arsins. En matsmenn byggi
matsgero sina i adalatridum 4 aatlun arsins 2005. Afkoma Islands Express arin



2005 og 2006 hafi verid verri en aztlanir félagins hafi gert rad fyrir. Aztlun arsins
2005, sem matsmenn leggja m.a. til grundvallar mati sinu, var unnin af peirri stjorn
sem styrdi félaginu adur en til innlausnar hluta i {slandi Express kom hinn 16.
september 2005.  peirri stjorn satu stefnandi og félagar hans peir Gudmundur bor
Gudmundsson og Adalsteinn J. Magnusson. Stefnandi sat svo 4fram i stjorn Islandi
Express & arinu 2005 og vissi ad aatlun arsins gengi ekki eftir.

Vid matid hafi matsmenn einnig horft til rekstrarupplysinga erlendra félaga i
samberilegum rekstri vardandi eitthvad sem matsmennirnir kalla ,,vent EBITDA
hlutfall* an frekari skyringa & pvi. Rekstrarupplysingar um erlend flugfélog skipta
engu mali vid mat 4 pvi hvert var verdmeeti hluta i {slandi Express vid innlausn arid
2005. bvi ventanlega finnast engin flugféldg, hvorki i Evropu né annars stadar i
verdldinni, sem ytt hefur verid ur vor med lidlega 10 milljonir kréna 1 eigid fé og i
raun ekkert annad rekstrarfé en fyrir fram innheimtar fargjaldatekjur og skuldir vid
birgja, lifeyrissjodi og hid opinbera pannig ad refsivert var fyrir pa sem satu i stjorn
og/eda onnudust hinn daglega rekstur.

Matsmennirnir benda 4 ad rekstrardztlun fslands Express geri rad fyrir um 12%
EBITDA. Peir taka lika fram ad pad hafi ekki gengid eftir arid 2004 pegar EBITDA
hlutfallid hafi verid neikvett um 9%. Pratt fyrir petta kjosa matsmennirnir ad
byggja mat sitt 4 pvi ad EBITDA hlutfall félagsins verdi 10% ad jafnadi. Matid
felur pvi 1 sér hreina agiskun en engan raunveruleika, enda benda matsmenn 4 pad i
mati sinu ad peir hafi litlar upplysingar. beer litlu upplysingar sem peir p6 hafi stafi
ad mestu fra matspola. Matsbeidendur hafi hins vegar ekki lagt fram nein gogn um
rekstur og framtidaraatlanir félagsins. Vegna pessa skorts & upplysingum um
azetlanir Islands Express taka matsmenn fram ad nidurstada verdmats peirra sé had
verulegri Ovissu og mat byggt 4 gleggri upplysingum kynni ad leida til annarrar
nidurstodu. Stefndi bendir 4 ad st nidurstada kynni allt eins ad vera til laekkunar a
verOmeti innlausnar hlutanna.

Stefndi byggir 4 pvi a0 matsgerd, sem had sé¢ slikum annmérkum, hafi ekkert
sonnunargildi og geti pvi aldrei verid grundvollur malssoknar; malssdéknar sem
midi ad pvi ad hnekkja samningi um innlausn hluta i {slandi Express; samningi sem
gerdur hafi verid af fusum og frjalsum vilja. Af halfu innlausnarpolanna hafi
samningsgerdin verid leidd af premur fyrrum stjérnarménnum, Islandi Express,
sem jafnframt hafi verid stofnendur pess og adaleigendur. Pessir adilar hafi, hvorki
vid samningsgerdina né sidar, synt eda sannad med neinum efnislegu rokum ad
krafa peirra um ad {sland Express veri 2,2 milljarda virdi 4 arinu 2005 hefoi vid
einhver rok ad stydjast.

Stefndi bendir 4 ad innlausnarverdid hafi hvorki tekid ad 6llu leyti mid af
adferdafraedi og hugmyndum Iceland Express Investment um verdmeti {slands
Express né heldur adferdafraedi og hugmyndum seljanda um verdmeeti félagins.
Verdid hafi verid samningsatridi og pvi verdi ekki hnekkt med jafn 6fullkomnu
mati og liggur fyrir { mali pessu.

A9 lokum itrekar stefndi a0 i forsvari fyrir innlausnar hluthafa hafi verio stefnandi,
sem s¢ héradsdomslogmadur og 16ggiltur nidurjéfnunarmadur sjotjona, Gudmundur
Por Guomundsson 16gfraedingur og Adalsteinn J. Magnusson vidskiptafraedingur.
bessir adilar hafi, 4samt 16gmanni Iceland Express Investment, Einari Por
Sverrissyni hdl., samid um innlausnarverdid med hlidsjon af rekstrarsogu Islandi



Express, en hun einkennst hafi af taprekstri, sem kallad hafi 4 aukningu hlutafjar,
sem allt hafi komid fra Iceland Express Investment. Stefnandi hafi, 4samt 6drum
hluth6fum, fallid fra peim rétti sinum ad lata matsmenn dkveda innlausnarverdid.
Var pad ferli p6 hafid af halfu félagsins. Verdakvordun pessara adila verdur pvi ekki
hnekkt med matsgerd byggdri & nuvirdingu framtidartekjustrauma og 60rum
verdmatsadferdum vidskipta- og fjarmalafrada. Innlausnarverdio, sem samid hafi
verid um, hafi verid naerri fjérfalt haerra en upphaflega bodid innlausnarverd.

Stefndi hafnar pvi ad einhverjar tilteknar forsendur fyrir samningnum hafi brostid,
eins og stefnandi virdist ad einhverju leyti byggja malssokn sina 4. Engin sérstok
gbgn eda nyjar upplysingar um stédu fslands Express hafi verid 16gd fram af halfu
Iceland Express Investment vid samningsgerdina 16. september 2005, eins og
byggt virdist 4 af halfu stefnanda. Fullyrdingum um hid gagnsteda i stefnu er
moétmeelt sem rongum.

Stefndi bendir & ad hluthafar, sem innlausn er beint ad, eigi pess avallt kost ad lata
matsmenn meta virdi hluta sinna. Vid slikt mat geti peir komid ad 6llum sinum
sjonarmidum og forsendum. Hid sama gildi pegar samid sé um innlausn. Stefnandi
hafi sami® um ad allur agreiningur um verdmaeti hluta i Islandi Express vid
innlausn yrdi leystur med pvi ad leggja til grundvallar ad verdmaeeti félagsins veeri
1,1 milljardur kréna. betta mat hafi byggst & pekkingu hans a bagri fjarhagsstoou
félagsins, porf pess 4 auknu hlutafé eda abyrgdum hluthafa og dapurri rekstrarségu.
Forsenda innlausnarverdsins hafi pvi verid raunveruleikinn, sem vid blasad hafi vid
varandi rekstur fslands Express en ekki hugmyndir vidskipta- og fjarmalafreda

um ,,veen EBITDA hlutfoll* i slikum rekstri og virdi rekstrar Islands Express 4
grunni agtlunar um framtidarsjodsstreymi afvaxtad samkvemt skilgreindri
avoxtunarkrofu. Mat byggt & slikum forsendum getur ekki hrundid samningi sem
byggdur er 4 raunveruleikanum um rekstur og efnahag Islands Express, 4 arinu
2005, pegar hluthafarnir 6skudu innlausnar. Stefndi bendir 4 ad dagsetning 16.
september 2005 hafi hér enga urslitapydingu, enda hafi beidni um innlausn komid
fra stefnanda pegar i mai pad ar. Stefnandi hafi lagt rika aherslu 4 ad samkomulag
nadist um verd innlausnarhluta, sem hafi loks nadst hinn 16. september 2005.

Stefndi motmeelir upphafstima drattarvaxta og gerir kréfu um ad
drattarvextir falli fyrst & domkrofu fra domsuppsdgudegi.

Stefndi tekur fram ad hann skilji ekki tilvisun stefnanda til 70. gr. stjérnarskrarinnar
og 6. gr. mannréttindasattmala Evropu, sem er ad finna 1 tilvisunum hans til
lagaraka. Stefndi bendir & ad stefnandi verdi, pratt fyrir stjornarskrar- og
mannréttindadkvaedi, sem tryggja einstaklingum og 16gadilum rétt til ad bera mal
sin undir sjalfsteeda og hlutlausa domstola, ad virda efnis- og formreglur islensks
réttar. Stefnandi hafi stadid a0 samningsgerd med hopi adila, sem hafi att rétt til ad
hlutir peirra i einkahlutafélagi veeru innleystir, par sem einn hluthafi hafi eignast
meira en 90% alls hlutafjar.

Um lagarok visar stefndi til reglna samninga og krofuréttar um ad gerda
samninga skuli halda og efna samkvemt efni peirra og ad peim verdi ekki vikid til
hlidar af ddmstoélum nema i hreinum og klarum undantekningartilfellum. Krafa um
malskostnad er byggo 4 dkvedum XXI. kafla laga nr. 91/1991 og krafa um
virdisaukaskatt 4 I[6gum um virdisaukaskatt nr. 50/1988.



Forsendur og niourstada.

Stefnandi byggir mal sitt a 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod
og 6gilda l6ggerninga, svo og 4 meginreglum um brostnar forsendur. Vid
adalmedferd malsins lystu l6gmenn pvi yfir ad ekki skipti mali, fyrir nidurstoou
malsins, edli pess samnings sem gerdur var 16. september 2005, pad er hvort um
veri ad reda samning vegna innlausnar a hlutafé eda
kaupsamningur/s6lusamningur vegna eignarhluta stefnanda i hlutafélaginu. Mélid
var ekki flutt med tilliti til pessa og litur ddmurinn svo & ad stefnandi hafi fallid fra
pessari malsastedu og verdur par af leidandi ekki tekin afstada til pessa atridis i
nidurstodu malsins. P4 hefur stefndi tekid vid 6llum réttindum og skyldum Iceland
Express Investment S.A. og er pvi ekki gerdur greinarmunur 4 pessum adilum {
nidurstddu malsins.

Samkvamt 36. gr. samningalaga er domstélum heimilt ad vikja til hlidar, i
heild eda hluta, samningum sem taldir eru 6sanngjarnir eda andstaedir goori
vidskiptavenju. Vid mat 4 pvi ber samkvamt 2. mgr. somu lagagreinar ad lita til
efnis samnings, stodu samningsadila og atvika vid samningsgerdina og atvika sem
koma til sidar.

Malatilbunadur stefnanda byggir 4 pvi ad hann hafi ekki fengid edlilegt
endurgjald fyrir hlut sinn i félaginu. Fyrir domi sagdi stefnandi ad hann hefoi
upphafi verid dnaegdur med samninginn par sem félagid var metid & 1.100 millj. kr.
Fyrir tilviljun hafi hann séd s6luyfirlit yfir félagio, sem gert var af KB banka i
januar 2006, par sem verdmeeti félagsins var talid mun meira. Upplyst var fyrir
déminum ad engin vidunandi tilbod hafi borist 1 kjolfar pess. Eftir a0 stefnandi sa
sOluyfirlitid reyndi hann dsamt 60rum hluth6fum ad semja vid stefnda um hearra
endurgjald fyrir eignarhlutinn og pegar pad hafi ekki tekist hafi hann 6skad eftir
mati doémskvaddra matsmanna. beir hafi komist ad peirri nidurstéou ad veromaeti
félagins veeri 1.800 millj. kr.

Stefnandi mélsins er Iogmadur. Hann var einn stofnenda Islands Express
ehf. og hefur badi starfad sem formadur stjérnar félagsins og einnig sem
framkvamdastjori. Hann sat i stjorn félagins, sem fulltrai minnihlutans, eftir ad
stefndi kom inn 1 félagid. P4 meetti stefnandi & stjornarfundi. Par var edli mals
samkvemt fjallad um fjarhagstodu félagsins og rekstraraatlanir sampykktar. Ad
mati démsins byr stefnandi yfir godri menntun og yfirgripsmikilli pekkingu a
rekstri félagsins svo og vidtakri reynslu ar atvinnulifinu. Pvi verdur ad lita svo a ad
um svipada stodu malsadila sé ad reda.

Vardandi atvik vi0 samningsgerdina ber ad mati domsins fyrst ad lita til
pess a0 samkvamt areidanleikakonnun, er Deloitte hf. gerdi hinn 27. oktober 2004,
var fjarhagsleg stada félagsins i raun st ad Island Express ehf. var teeknilega
gjaldprota. bad purfti verulegar greidslur inn i félagid til ad bjarga pvi fra
gjaldproti. baer greidslur komu 4 arinu 2005. Hinn 9. mai 2005, eftir ad Iceland
Express Investment A.S. hafdi eignast meira en 90% af hlutabréfum i Islandi
Express ehf., var stefnanda bodid ad nyta sér forkaupsrétt. bvi hathadi stefnandi og
krafdist innlausnar. Fyrir liggur a0 stefnandi 6skadi eftir ad samkomulag nadist um



verOmaeti félagsins og ef pad nadist ekki pa baeri domkvéddum matsménnum ad
akveda veromatio, sbr. 4. mgr. 14. gr. laga nr. 138/1994 um einkahlutafélog.
Domkvadningin for fram, en matsbeidnin var afturkéllud og var pad lidur i
samkomulagi adila, sbr. 4. gr. samningsins fra 16. september 2005.

Samkvaemt gognum malsins var stada Islands Express ehf. ekki g6d. Svo
virdist sem stefnandi hafi viljad losna 0r rekstri félagins, sbr. pad ad hann paoi ekki
forkaupsréttinn af hlutabréfum heldur 6skadi innlausnar. b4 tok stefnandi pa
akvoroun asamt 60rum ad matsbeidnin yrdi afturkollud. Pegar fjarhagsstada
félagsins er skodud og pad ad innlausnarferlid var komid i gang pa eru ad mati
domsins ekkert pad i atvikum vid samningsgerdina sem leitt getur til pess ad
samningnum fra 16. september verdi vikid til hlidar. Stefnanda var 1 16fa lagid ad
halda afram med domkvadningu matsmanna, samanber matsbeionina fra 20. juli
2005. Stefnandi tok pa dkvordun ad semja frekar um verdmati félagsins og
afturkalla beidnina um matsgerd og 4 pvi verdur hann ad bera abyrgd. Ad mati
démsins pyoir ekki ni ad koma og byggja 4 matsgerd peirri sem fyrir liggur i
malinu og gerd var 3. névember 2006.

P4 er heldur ekkert eftir ssamningsgerdina, sem réttlatir pad ad vikja
samningnum til hlidar. Eins og ad framan greinir haekkadi hlutafé félagsins 4 arinu
2005. Samkvemt arsreikningi [slands Express ehf. fyrir 4rid 2006 var verulegt tap
a rekstri félagins og eigid fé neikvatt. Samkvaemt sjédsteyminu var handbaert fé
(til) fré rekstri neikveaett um rimlega 185 millj. kr. Stefnandi hefur pvi ekki synt
fram & pau atvik eftir samningsgerdina sem réttleeta pad ad vikja samningnum til
hlidar.

Eins og ad framan greinir byggir stefnandi einvordungu 4 pvi ad hiod
umsamda verdmaeti félagins i samningnum frd 16. september 2005 hafi verid
6sanngjarnt. Orokstudd er st malsastaeda ad samningurinn sé verulega 4 skjon vid
sjonarmid félagaréttar um minnihlutavernd i einkahlutafélogum. Samkvemt 2. gr.
samningsins er heildarmat 4 fslandi Express 1.100 milljonir kréna. Fyrir liggur i
malinu ad upphaflega, eda i juni 2005, var talad um ad innlausnarverdid sem lagt
yrdi til grundvallar yrdi ramlega 297 millj. kr. b4 liggur fyrir ad
endurskodunarfyrirtaekid Deloitte hf. mat verdmeeti félagsins 400 — 500 millj. kr.
Stefnandi og adrir hluthafar h6fnudu pessum fjarhedum og téldu verdmetid vera
2.200 millj. krona og budu pa fjarhaed til lausnar malsins. Ljost er ad himinn og haf
er 4 milli nefndra fjarhada. Samningsadilar sémdu um 1.100 millj. kr. Ekki liggur
fyrir hvernig peir komust ad pessari nidurstodu og ad mati domsins hefur ekki verid
synt fram 4 ad pessi fjarhaed s¢ 6sanngjérn. Framlogd matsgerd breytir hér engu, en
forsendur hennar eru mjog takmarkadar.

Til a0 festa sé i vidskiptalifinu verdur ad halda gerda samninga. Adeins i
undantekningatilfellum verdur gildum samningi vikid til hlidar og pa ad
fullneegdum lagaskilyroum. P4 er til pess ad lita ad alltaf er akvedin dhaetta sem
fylgir hlutafjarkaupum og pa dhaettu verda samningsadilar ad bera. A0 mati
domsins hefur stefnanda ekki tekist ad syna fram 4 ad skilyrdum 36. gr.
samningalaganna sé fullnaegt. P4 er pvi hathad ad vikja samningum til hlidar a
peim forsendum ad um brostnar forsendur sé ad raeda. Verdur stefndi pvi syknadur
af 6llum krofum stefnanda. Eftir atvikum pykir rétt ad hvor adili beri sinn hluta af
kostnadi vid malid.



Af halfu stefnanda flutti malid Stefan A. Svensson hdl.
Af halfu stefnda flutti malio Sigurdur G. Gudjonsson hrl.

Dominn kvedur upp Sigrun Gudmundsdottir héradsdomari.

Doémsord:
Stefndi, Fons Eignarhaldsfélag hf., er syknadur af kréfum stefnanda,
Sigurdar Inga Halldérssonar.

Malskostnaour fellur nidur.

Sigrun Gudmundsdottir



