URSKURDUR

Héradosdoms Reykjavikur fostudaginn 18. jantar 2008 i mali nr. A-444/2007:
Saga Capital Fjarfestingarbanki hf.

(Gisli Guoni Hall hrl.)

gegn

Insolidum ehf.

Dogg Palsdottur

Pali Agusti Olafssyni

(Johannes Karl Sveinsson hrl.)

Mal petta var pingfest 14. desember 2007 og tekid til arskurdar 9. jantar sl.

Gerdarbeidandi er Saga Capital Fjarfestingarbanki hf., kt. 660906-1260,
Hafnarstreeti 53, Akureyri.

Gerdarpolar eru Insolidum ehf., kt. 411205-1340, Bergstadastraeti 86,
Reykjavik, Dogg Palsdottir, kt. 020856-6109, Laugarnesvegi 89, Reykjavik og Pall
Agust Olafsson, kt. 260283-3759, Bergstadastrati 86, Reykjavik.

Geroarbeidandi krefst domsurskurdar um ad hlutaskra Insolidum ehf. verdi
breytt pannig ad gerdarbeidandi verdi skradur eigandi allra hluta i Insolidum ehf.
og a0 gerdarbeidanda verdi fengin umrad hlutaskrarinnar.

b4 er krafist malskostnadar ad skadlausu ad mati domsins.

GerOdarpolar krefjast pess ad adfararbeidni gerdarbeidanda verdi hafnad.

b4 er einnig gerd su krafa ad nai adfararbeidni gerdarbeidanda fram ad
ganga, fresti malskot urskurdar héradsdomara til Haestaréttar adfarargerdinni.

b4 gera gerdarpolar paer domkrofur ad gerdarbeidanda verdi gert ad greida
gerdarpolum malskostnad ad skadlausu ad mati domsins.

I. Malsatvik eins og peim er lyst i adfararbeioni



Gerodarbeidandi er fjarfestingarbanki og starfar 4 grundvelli leyfis Fjarmala
eftirlitsins samkvemt 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Tilgangur gerdarpolans Insolidum ehf. er samkvamt sampykktum ,, kaup,
sala og eignarhald a hlutabréfum og 60rum verobréfum, kaup, sala, eignarhald og
utleiga a varanlegum rekstrarfjarmunum, kaup, sala og rekstur fasteigna dsamt
skyldri starfsemi”. Hlutafé er ad nafnverdi kr. 500.000 sem skiptist 1 jafnmarga
hluti. Stjorn félagsins skipa gerdarpolinn Dogg Palsdottir, formadur stjornar, og
gerdarpolinn Pall Agust, medstjornandi. Pall Agust er jafnframt framkvaemdastjori.
[ hlutaskra Insolidum ehf. eru pau Dogg og Pall Agust hvort um sig skradir
eigendur ad 250.000 hlutum i félaginu, p.e. 50% hlut hvort.

Med lanssamningi, sem var undirritadur 3. agust 2007, lanadi
gerdarbeidandi gerdarpolanum Insolidum ehf. kr. 582.000.000. Lanid var veitt til
fjarmdgnunar 4 kaupum Insolidum ehf. a stofnfjarbréfum i Sparisjodi Reykjavikur
og nagrennis (SPRON). Gjalddagi lansins er 1. februar 2008. Til tryggingar
greidslu lansins voru sett ad handvedi verobréf i eigu gerdarpola, nanar tiltekid:

Stofnfjarbréf i SPRON ad nafnverdi kr. 89.208.025 4 60rum vedrétti 4 eftir
SPRON, samkvaemt handvedssamningi nr. 32, dags. 3. 4gtst 2007.

Stofnfjarbref i Sparisjodi Keflavikur ad nafnverdi kr. 5.138.861 4 6drum
veorétti a eftir Landsbanka Islands hf., samkvemt handvedssamningi nr. 33, dags.
3. agust 2007.

Stofnfjarbréf i Byr Sparisjodi ad nafnverdi kr. 13.277 & 1. vedrétti,
samkvamt handvedssamningi nr. 34, dags. 3. agust 2007.

Stofnfjarbréf i Byr Sparisjodi ad nafnverdi kr. 900.000 4 2. vedrétti 4 eftir
SPRON, samkvamt handvedssamningi nr. 35, dags. 3. agust 2007.

Stofnfjarbréf i SPRON a0 nafnverdi kr. 48.435.430 4 1. veOdrétti, samkvemt
handvedssamningi nr. 39, dags. 3. agust 2007.

Stofnfjarbréf i SPRON, 6.713.681 hlutir, 4 1. vedrétti, samkvamt handveds
samningi nr. 36, dags. 3. 4gast 2007.

Fyrrnefndur hlutur Daggar Palsdéttur 1 Insolidum ehf., p.e. 250.000 hlutir, &
1. vedrétti, samkvamt handvedssamningi nr. 38.

Fyrrnefndur hlutur Pals Agists Olafssonar i Insolidum ehf., p.e. 250.000
hlutir, &4 1. vedrétti, samkvamt handvedssamningi nr. 37.

Laninu var radstafad pannig: Lantdkugjald kr. 5.820.000, greidsla 4 eldra
lani nr. 69 kr. 10.148.343, til greidslu fyrir stofnfjarbréf i SPRON samkvamt til
gangsakvadi lanssamningsins, kr. 565.972.205, og loks greitt til Insolidum ehf. kr.
59.452, eda samtals kr. 582.000.000.

[ lanssamningi adila eru itarleg og mikilveeg dkvaedi um skilyrdi, sem
lantaki parf ad uppfylla 4 ldnstimanum, vanefndir og vanefndatrraeoi.



[ 5. gr. eru dkvaedi um tryggingar. I gr. 5.1 eru taldar upp tryggingar, sem
lantaki 4tti ad veita. [ gr. 5.2 segir ad lanveitandi meti verdmaeti trygginga hverju
sinni. Taka skuli mid af skradu opinberu gengi vidkomandi eignar ef pad er til, en
endanlegt mat s¢é alltaf lanveitanda. Verdmeeti trygginga geti fyrirvaralaust tekid
breytingum, einkum ef tryggingar hafa verid settar i formi verdbréfa. Vid mat &
verOmeti verobréfa sem ekki séu skrad & skipulegum verdbréfamarkadi skuli
lanveitandi hafa frjalst mat um verOmaeti trygginga. Samkvamt gr. 5.3 er
lanveitanda heimilt, ef hann telur veromaeti trygginga fara nidur fyrir 150% af
eftirstodvum lans samkvemt samningnum, ad krefjast pess ad lantaki setji
vidbotartryggingu sem lanveitandi meti fullnaegjandi. Setji lanveitandi fram krofu
um tryggingar/vidbotartryggingar, skuli lantaki leggja fram fullnaegjandi tryggingar
innan 14 daga fra pvi slik krafa hafi verid sett fram, sbr. gr. 5.4. Ahrifamiklar
breytingar 4 markadsadsteedum kunni & hinn boginn i undantekningartilvikum ad
gera pad ad verkum ad naudsynlegt sé a0 skemmri frestur sé settur og sé
lanveitanda pvi heimilt vid slikar adstaedur ad setja skemmri frest, jafnvel innan
dagsins, eda stytta adur veittan frest.

[ 8. gr. eru sérstakar skuldbindingar lantaka til ad hlita skilmalum, sem taldir
eru upp i lidum a-o, uns skuldin samkvemt lanssamningnum er greidd. O-lidurinn,
sem ber fyrirsognina ,, Fjarhagsleg skilyrdi“, hljodar svo: ,,Veromeeti uppreiknads
eiginfjar lantaka skal avallt nema 50% umfram heildarskuldbindingar lantaka skv.
samningi pessum. Upplysingar um sundurlioadar eignir og skuldir skulu afhentar
lanveitanda, stadfestar af endurskodanda samhlioa afhendingu a arsreikningi og
arshlutauppgjori. Lanveitandi reiknar veromeeti eigna lantaka ut fra
framangreindum gognum og skal veromeeti uppreiknads eiginfjar reiknad midad vio
markadsverd eigna ad fradregnum 6llum skuldum lantaka. Samkvemt
fyrirliggjandi gognum sem lantaki hefur afhent lanveitanda er markadsveromeeti
eigna lantaka 1.424.000.000 kr. og heildarskuldir 540.000.000 kr. Uppreiknad eigio
fé lantaka er pvi um 884.000.000 kr. vid undirritun samnings pessa.“ 1 gr. 8.2 segir
ad brjoti lantaki gegn dkvaedum framangreindra lida sé lanveitandanum heimilt ad
segja Ollu laninu upp einhlida og fyrirvaralaust og gilda pa akvaedi 9. gr. um
vanefndatilvik og vanefndaurraedi eftir pvi sem vid eigi.

9. gr. er kvedid 4 um vanefndatilvik og vanefndatrradi. Pad teljast
vanefndir samkvaemt samningnum, sbr. gr. 9.1, m.a. ef lantaki brjoti gegn
sérstokum skuldbindingum 1 8. gr. og slikt samningsbrot vari lengur en tvo daga
eftir askorun lanveitanda um ad baeta ur (c-lidur), ef tryggingar/abyrgdir ad baki
laninu eru ekki lengur fullnagjandi ad mati lanveitanda (1-lidur) og ef lantaki
leggur ekki fram tryggingar eda vidbotartryggingar innan settra timamarka
samkvamt 5. gr. Komi upp vanefndatilvik getur lanveitandi samkvamt gr. 9.2
einhlida og fyrirvaralaust og an vidvarana gjaldfellt allar eftirstodvar lansins dsamt
afollnum voxtum og 60rum greidslum sem lantaka er skylt ad greida samkvamt
samningnum. Ber lantaka pa a0 greida drattarvexti af gjaldfallinni eda gjaldfelldri
fjarhad.

Nu sidla hausts breyttust adstedur 4 islenskum verdbréfamarkadi 4 pann
veg ad markadsgengi bréfa i bonkum og sparisjodum leekkadi mikid. Lekkanir &
markadi leiddu til pess ad Insolidum ehf. uppfyllti ekki lengur skilyroi
lanssamningsins um 150% tryggingapekju gagnvart lansfjarhad og um ao eigio fé
naemi 150% af lansfjarhaed. Hinn 24. oktober 2007 kl. 10:58 kalladi gerdarbeidandi



eftir auknum tryggingum vegna verdfalls 4 bréfum i SPRON.
Hinn 7. névember setti 1ogmadur gerdarbeidanda fram eftirfarandi krofur:

1. Ad lagdar yrdu nu pegar fram vidbotartryggingar til ad mynda 130%
tryggingapekju gagnvart stodu lansins.

2. Veri ekki vilji til eda forsendur fyrir auknum tryggingum, var pess krafist,
i samraemi vid efni handvedssamninga, ad nofn Daggar og Péls Agusts

yrou na pegar afmad ur hlutaskra Insolidum ehf. og nafn gerdarbeidanda

feert inn 1 peirra stad.

3. Yroi Insolidum ehf. ekki vid ofangreindum kréfum teldi gerdarbeidandi
sig tilneyddan til ad selja pa hluti sem hann hafi ad handvedi til a0 tryggja
hagsmuni sina.

Logmadur gerdarpola hatnadi 6llum kréfum gerdarbeidanda og motmeelti
Ollum hugleidingum um fullnustu trygginga. Visadi hann til pess ad frestir vaeru
ekki 1i0nir, pad hefodi ekki verid rokstutt ad tryggingapekja veeri ekki naeg auk pess
sem gerdarpolar hefdu grun um ad margvislegar reglur um verdbréfavidskipti, m.a.
um vidskipti innherja, hefou verid brotnar er gerdarbeidandi seldi Insolidum ehf.
stofnfjarbréf i SPRON. Krafist yrdi rannsoknar Fjarmalaeftirlitsins & vidskiptunum.

Logmadur gerdarbeidanda svaradi logmanni gerdarpola med pvi ad itreka
adur gerdar krofur. Asakanir um innherjavidskipti vaeru ad mati gerdarbeidanda
rangar. baer voroudu ekki kjarna maélsins, sem var su alvarlega stada, sem upp var
komin vegna mikilla verdlaekkana a framlogdum tryggingum ad baki
lanssamningnum.

Med bréfi 16gmanns gerdarbeidanda, dagsettu 8. névember, var 1yst adal
atridum malsins eins og pau horfou vid gerdarbeidanda. Tilkynnt var um
gjaldfellingu skuldar samkvamt l[dnssamningnum, sem ad medtdldum voxtum og
innheimtukostnadi var ad fjarhad kr. 626.727.765. Samkvemt yfirliti, sem fylgdi
bréfinu, var tryggingapekja metin 108% m.v. lansfjarhad og eigid fé Insolidum ehf.
innan vio 16% af lansfjarhad. Skorad var 4 gerdarpola ad greida skuldina eda
leggja fram frekari tryggingar innan tveggja sélarhringa. Yroi gerdarpoli ekki vid
askoruninni myndi gerdarbeidandi an frekari fresta eda vidvorunar neyta réttar sins
samkvamt handvedssamningunum eftir pvi sem hann teldi hagfelldast. Sérstaklega
var itrekud krafa um ad Dogg og Pall Agust, sem stjornarmenn Insolidum ehf.,
feerdu nafn gerdarbeidanda i hlutaskra Insolidum ehf. sem eiganda allra hluta i
félaginu. Yroi krofunni ekki sinnt myndi gerdarbeidandi knyja fram rétt sinn med
beinni adfarargerd. Sérstaklega var motmaelt yfirlysingu gerdarpola um riftun a4
samningum adila.

I1. Malsatvik eins og gerdarpolar lysa peim.

bann 20. jali 2007 keypti gerdarpoli, Insolidum ehf., stofnfjarbréf i
Sparisjodi Reykjavikur og nagrennis (SPRON) ad nafnverdi kr. 47.500.000,- &
genginu 11,797232. Gerdarpoli var ekki upplystur um hver veri seljandi bréfanna,



en gerdarbeidandi hafdi milligdbngu um vidskiptin og kom peim a.

Gerodarbeidandi fjarmagnadi kaupin ad fullu med lani til Insolidum ehf. ad
fjarhaed kr. 565.972.205,-, auk 1% lantokugjalds ad fjarhaed kr. 5.603.685,-. Var
lanid tryggt med vedi 1 bréfunum sjalfum og 60rum eignum Insolidum ehf.

bann 24. oktober sl. for gerdarbeidandi fram 4 frekari tryggingar, par sem
verOmeti stofnfjarbréfa i SPRON, sem voru til tryggingar greidslu lansins, hafoi
leekkad ad sogn gerdarbeidanda.

[ kjolfar peirrar krofu gerdarbeidanda foru af stad vidraedur milli adila um
mogulegar tryggingar. Samhlida peim vidredum vidudu gerdarpolar ad sér frekari
upplysingum um vidskiptin, addraganda peirra, adferd vid soluna og hver hefoi
verid seljandi bréfanna. Komust gerdarpolar ad ymsu um vidskiptin sem pau hofou
verid leynd pegar vidskiptin foru fram, og rakid er hér 4 eftir.

Um manudi adur en vidskiptin attu sér stad, 1 janimanudi 2007, hafdi
Insolidum ehf. leitad til gerdarbeidanda um lansfjarmognun. Gerdarbeidandi neitadi
félaginu um lanafyrirgreidslu med tolvuskeyti dags. 22. juni sl. bar svaradi fram
kvemdastjori lanasvids gerdarbeidanda preifingum gerdarpola um
lanafyrirgreioslu: ,,Vid getum ekki scett okkur vio ved [ Insolidum pratt fyrir ad pao
sé mjog oflugt felag. Vio gerum krofu um tryggingapekju sem vio getum ekki vikio
fra (stofnfjarbreéf, skrao verobref).

bann 20. juli 2007 hafdi forstjori gerdarbeidanda, 1 simtali til gerdarpola,
hins vegar frumkvadi ad pvi ad bjooa til solu allt pad magn af stofnfjarbréfum i
SPRON sem Insolidum ehf. kardi sig um ad kaupa og baud samtimis lan fyrir
Ollum peim hlutum sem keyptir yrou.

Fra 22. juni til 20. juli vard engin veruleg breyting a fjarhagsstoou
Insolidum ehf. Kuvending bankans i afstédu sinni til lanafyrirgreidslu til
fyrirtaekisins vekur pvi upp spurningar.

Forstjori gerdarbeidanda, sem baedi midladi vidskiptunum og lofadi lana
fyrirgreidslu fyrir 6llu pvi magni af stofnfjarbréfum sem Insolidum ehf. keerdi sig
um ad kaupa, skyroi gerdarpolum frd pvi i simtélum i addraganda vidskiptanna ad
seljandinn veeri stor eigandi i SPRON, sem vildi dreifa dheettunni med pvi ad losa
sig vid mikinn hluta stofnfjarbréfa sinna. Einnig kom fram ad Saga Capital atladi
sjalft ad kaupa a.m.k. 0,5% af stofnfjarbréfum i SPRON af pessum sama seljanda.
Af samtalinu var pvi 1jost ad seljandinn var ad selja a.m.k. 1% stofnfjarbréfa i
SPRON. Einvordungu 12 félog og einstaklingar attu 1% eda meira af stofnfé
SPRON 4 pessum tima skv. upplysingum fra SPRON um starstu eigendur eftir
stjornarfund sem haldinn var i sparisjéonum pann 17. juli sl.

Athugun 4 listum um stofnfjareigendur fyrir og eftir stjornarfundi i SPRON
pann 17. og 24. juli sl. synir ad eini eigandinn i SPRON, sem gat selt 1% stofnfjar
bréfa i SPRON a pessum tima, er Sundagardar hf. Fyrir og eftir stjornarfundinn 17.
juli 2007, par sem akvedid var ad breyta SPRON 1 hlutafélag og skra hlutafélagio i
Kaupholl, attu Sundagardar hf. 5,01% 1 SPRON. Eftir fundinn 24. jali sl. (sem
gerdarbeidandi knudi fram til ad fa sampykki stjornar fyrir vidskiptunum) eiga
Sundagardar hf. 3,02% i SPRON. Nyir stofnfjareigendur beettust i hop sterstu



stofnfjareigenda sparisjodsins; Merla ehf. med 0,74% (eigandi Robert Melax,
stjornarmadur i gerdarbeidanda) og gerdarbeidandi med 0,53%. Hlutur Insolidum
hefur aukist um 0,5%.

Gerdarpolar telja sig par med hafa synt fram 4 med 6yggjandi hetti, ad
seljandi peirra stofnfjarbréfa sem Insolidum ehf. keypti, var Sundagardar hf., enda
koma ekki adrir adilar til greina midad vid framangreindar upplysingar.

Framkvaemdastjori og prokuruhafi Sundagarda hf. er Gunnar Por Gislason
en hann er jafnframt stjérnarmadur i SPRON. Samkvamt tilkynningu fra SPRON
til FME (skv. heimasidu) um innherja er Gunnar bor Gislason fruminnherji
SPRON fra 27. mai 2005. Til vidbotar kemur ad Sundagardar hf. 4 11,1% i
gerdarbeidanda samkvaemt upplysingum a heimasidu bankans og er 2.-3. staersti
eigandi bankans.

A fundi stjérnar SPRON pann 17. jili sl. akvad stjornin ad leggja til
breytingu 4 sparisjodnum i hlutafé¢lag. Fram hefur komid sidar ad vid pad taekifaeri
14 fyrir stjorninni itarlegt mat 4 virdi sparisjodsins, sem virdist hafa numid u.p.b. 60
milljordum krona. Verdmatio hafoi pa verid 1 vinnslu i u.p.b. eitt ar og var unnid af
Capacent, en hefur ekki verid gert opinbert. Midad vid pad verd sem lagt var til
grundvallar i framangreindum vidskiptum Insolidum ehf. med bréf i SPRON aetti
verdmeti SPRON ad nema ramlega 100 milljéordum krona. Virdist pannig ad
stjornarmadur i SPRON hafi tekid akvordun um ad selja teepan helming
stofnfjareignar hlutafélags sins i SPRON, buandi yfir upplysingum um verdmat
sem var 6adgengilegt fyrir hinn almenna stofnfjareiganda. Telja gerdarpolar blasa
vid ad vidkvaemar innherjaupplysingar voru nyttar i vidskiptunum i eigin pagu
stjornarmannsins og eins eiganda Sundagarda hf.

Beioni gerdarpola um adgang ad umraddu verdmati var hafnad par sem um
trinadarskjal veri ad reda, sbr. tolvupdst Iogmanns SPRON, 22. november 2007.

Gerdarpolar telja framangreinda hattsemi seljanda bréfanna og starfsmanna
gerdarbeidanda brjota gegn fjolmorgum dkvaedum pagildandi laga um verd
bréfavidskipti nr. 33/2003, laga um fjarmalafyrirteki nr. 161/2002, sem og reglum
settum med stod 1 peim 16gum, m.a. verklagsreglum gerdarbeidanda.

[ tolvuskeyti Gests Jonssonar hrl., umbodsmanns gerdarbeidanda, til
l6gmanns gerdarpola, dags. 7. névember 2007, er upplyst ad gerdarbeidandi hafi
verid eigandi bréfanna sem Insolidum ehf. keypti. A3 mati gerdarpola gerir pad
malid enn alvarlegra, ef rétt reynist.

Gerdarbeidanda er ekki ad finna 4 lista yfir steerstu stofnfjareigendur
SPRON eftir stjérnarfund sem haldinn var pann 17. juli sl., p.e. lista yfir
stofnfjareigendur sem attu meira en 0.5% i sparisjodnum. A peim tima var
gerdarbeidandi pvi ekki eigandi peirra stofnfjarbréfa sem seld voru gerdarpola pann
20. juli sl.

Nesti stjornarfundur i SPRON var haldinn 24. jali sl., ad krofu gerdar
beidanda. Eftir fundinn er gerdarbeidandi skradur eigandi 0.53% hlutar, Insolidum
ehf. 0.5% hlutar og Merla 0.74% hlutar. Stofnfjareign Sundagarda hf. hefur lakkad
ur 5.01% 1 3.02%.



Gerodarbeidandi hefur pvi lagalega aldrei ordid eigandi peirra bréfa sem
Insolidum ehf. keypti pann 20. jali s.1., enda 14 aldrei fyrir sampykki stjornar
SPRON 4 sliku framsali stofnfjarbréfa til gerdarbeidanda. I pvi 1josi ber ad taka
fram ad i samskiptum gerdarbeidanda og gerdarpola i addraganda vidskiptanna var
gerdarpolum tjad ad bréfin vaeru i eigu stors stofnfjareiganda en ekki
gerdarbeidanda.

S¢é pad hins vegar rétt, sem greinir i télvuskeyti umbodsmanns
gerdarbeidanda, ad bankinn hafi verid eigandi umraeddra stofnfjarbréfa, telja
gerdarpolar 1jost a0 reglur sem gilda um vidskipti fjarmalafyrirtekis fyrir eigin
reikning hafa verid brotnar med alvarlegum hztti, eins og nanar verdur rakio.

Hefoi gerdarpoli vitad ad annad hvort bankinn sjalfur, eda einn staersti
eigandi hans — sem auk pess 4 fulltria i stjorn SPRON — veri eigandi umraeddra
stofnfjarbréfa, hefdi aldrei ordid af framangreindum vidskiptum. Par sem pessum
upplysingum var haldid leyndum fyrir gerdarpola, og par sem vidskiptin brjota
gegn fjolmorgum akvaedum laga og reglna 4 verdbréfamarkadi, rifti gerdarpoli
samningum um kaupin 4 stofnfjarbréfunum.

Riftuninni var beint baedi ad gerdarbeidanda og Sundagdrdum hf. pann 8.
november sl. og tok 1 tilviki gerdarbeidanda til kaupsamningsins, lanasamningsins
og handvedssamninganna.

[ kjolfar riftunarinnar keerdu gerdarpolar vidskiptin til Fjarmalaeftirlitsins,
sem hefur malid nt til rannsdknar og hefur krafid gerdarbeidanda um svor vardandi
ymsa petti vidskiptanna. Hafa gerdarpolar 6skad eftir adgangi ad gégnum malsins
en ekki fengid par sem Fjarmalaeftirlitid litur ekki & pa sem adila malsins.

Gerdarpolar hafa itrekad beint fyrirspurnum til gerdarbeidanda um ad hann
upplysi um addraganda vidskiptanna, m.a. ad bankinn syni fram 4 ad hann hafi
verid eigandi umraeddra stofnfjarbréfa pegar vidskiptin foru fram, og ef svo er ekki
hver hafi pa verid eigandi peirra. ba hafa gerdarpolar krafist pess ad gerdarbeidandi
leggi fram upptokur af simtélum sem forstjori bankans atti vid framkvemdastjora
Insolidum ehf. i kjolfar t6lvuposts Geirs Gislasonar, 20. juli 2007, par sem Geir
spyr fyrirsvarsmann gerdarpola um pad i hvada simantimer hagt sé ad na i hann.
peim simtélum kemur skyrt fram ad bankinn hafdi frumkvadi ad vidskiptunum, ad
eigandi bréfanna hafi verio stor stofnfjareigandi i SPRON, hvert bankinn taldi vera
lagmarksverdmaeti peirra bréfa sem seld voru, ad gerdarbeidandi @tladi sjalfur ad
kaupa storan hlut fra pessum seljanda a pessu verdi (sem hann taldi gott) og ad
forstjorinn purfti ad kanna hja seljandanum hvada verd hann satti sig vio.
Gerdarbeidandi hefur i engu ordid vid framangreindum krofum gerdarpola.

Skodun 4 kaupnétu vegna vidskiptanna gefur med engum heetti til kynna ad

gerdarbeidandi hafi selt gerdarpolum bréf ur eigin safni, eins og peim po ber ad
gera.

ITI. Malsastaedur og lagarok gerdarbeidanda



Krafa gerdarbeidanda, um ad hlutaskra Insolidum ehf. verdi breytt pannig
a0 gerdarbeidandi verdi skradur eigandi allra hluta i Insolidum ehf. og ad
gerdarbeidanda verdi fengin umrad hlutaskrarinnar, byggist & samhljoda akvaedum i
handvedssamningum, par sem gerdarpolarnir Dégg og Pall Agust hvort um sig
settu ad vedi, til tryggingar skuld vid gerdarbeidanda samkvamt lanssamningnum,
alla hluti i gerdarpolanum Insolidum ehf. [ handvedssamningunum eru samhljéda
akveedi um ad komi til pess ad gerdarbeidandi purfi ad taka andvirdi hinna vedsettu
verobréfa til fullnustu 4 krofum sinum, skuli undirritun vedsala, p.e. Daggar og Péls
Agusts hvors um sig, undir yfirlysingarnar jafngilda fullu og étakmérkudu umbodi
peirra til gerdarbeidanda til ad framselja hin vedsettu verdbréf til gerdarbeidanda.
Dogg og Pall Agtist hafa enn fremur, fyrir hond stjornar Insolidum ehf.
skuldbundid stjornina til pess ad breyta hlutaskra félagsins til samraemis vid
tilkynningu Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. um ad bankinn taki vedid til eignar
sem 1i0 1 fullnustu krafna sinna 4 hendur vedsala jafnskjott og slik tilkynning berst
félaginu.

Gerdarbeidandi hefur nytt pennan rétt sinn med itrekudum kréfum um ad
nafn hans verdi fert i hlutaskra Insolidum ehf. Gerdarpolar hafa ekki ordio vid
krofu gerdarbeidanda og métmelt henni. Hlutaskranni verdur ekki breytt 4n atbeina
gerdarpola eda syslumanns med beinni adfarargerd. Gerdarbeidanda er pvi naudsyn
4 ad krefjast pess ad hlutaskranni verdi breytt og honum fengin umrad hennar med
beinni adfarargerd. Krafan a sér 6tvireda stod 1 umraeddum handvedssamningum
og yfirlysingum stjornar Insolidum ehf. vegna peirra. Visast til meginreglu
samninga- og kréfuréttarins um ad samninga beri ad halda.

bag aréttast a0 fra pvi ad gerdarbeidandi kalladi eftir auknum tryggingum tr
hendi gerdarpola 24. oktédber sl. kl. 10:58 ad verdmeeti kr. 320.000.000 hafa
gerdarpolar ekki lagt fram neina vidbotartryggingu. Med pvi, og par sem Insolidum
ehf. er mjog fjarri pvi ad uppfylla skilyrdi lanssamnings adila um ad eigid fé skuli
nema 150% af lansfjarhad, hefir Insolidum vanrakt groflega skyldur sinar
samkvemt lanssamningnum. Gerdarbeidanda var pvi heimilt ad gjaldfella 14nid
samkvamt samningnum.

Allir frestir gerdarpola, hvernig sem peir verda tulkadir, til ad verda vid ved
kallinu med pvi ad leggja fram tryggingar eda greida 1anid, eins og gerdarbeidandi
hefur einnig skorad & pa ad gera, eru longu lidnir. Sérstaklega er byggt 4 pvi ad
undantekningardkvaedi i lanssamningi og handvedssamningum fré akvaedi um 14
daga frest eigi vid vegna verulegra breytinga & markadsadsteedum til hins verra. b4
sé veruleg hatta 4 ad verdmeeti trygginga muni ekki reynast fullnegjandi til
fullnadaruppgjors skuldbindinga gerdarpola vid gerdarbeidanda. Frestakvaedi eiga
heldur ekki vid par sem Insolidum ehf. uppfyllir ekki fjarhagsleg skilyroi
samningsins um ad eigid fé skuli ad lagmarki nema 150% af lansfjarhad.

Aodfararbeioni pessi er sett fram med heimild i 78. gr. laga nr. 90/1989 um

aofor. Krafa um malskostnad er reist & 130. gr. laga um medferd einkamala,
sbr. 84. gr. laga um adfor.

IV. Milsastzedur og lagarok gerdarpola.



bad er grundvallarskipan i islensku réttarkerfi ad fullnusta krafna er stjorn
sysluathofn, framkvaemd af opinberum yfirvoldum. | innsetningarbeidni gerdarbeid
anda felst krafa um einkaréttarlega fullnustu peningakréfu, &n nokkurs atbeina
peirra yfirvalda sem samkveaemt islenskum 16gum fara med slikt vald. Slikri krofu
ber 6hjakvamilega ad hafna.

Innsetning samkvemt 12. kafla adfararlaga er undantekning frd peim megin
reglum sem gilda um fullnustu réttinda. Med innsetningu er peim, sem med 616g
matum hatti er aftrad a0 neyta réttar sins, heimilad ad fullnegja peim rétti med ad
farargerd an pess ad adfararheimild liggi fyrir, sbr. 78. gr. laganna. Skilyrdi fyrir pvi
a0 krafa um innsetningu 4n undangengins démsurskurdar nai fram ad ganga eru pvi
edli malsins samkvamt afar prong. Pannig segir 1 athugasemdum vid dkvadi pad
sem vard ad 78. gr. adfararlaga: ,,Sonnunargildi peirra gagna, sem gerdarbeidandi
ma stydja krofu sina vid, parf ad auki ad vera verulegt, pvi 1 sidari malslid 3. mgr.
83. gr. segir ad hafna eigi gerdarbeidni ad jafnadi, ef varhugavert verdur talid ad
gerd nai fram ad ganga 4 grundvelli framkominna gagna.  freedikenningum jafnt
sem domaframkvemd hefur 16ngum verid byggt 4 pvi, ad pad sé skilyrdi beinnar
adfarargerdar ad krafa gerdarbeidanda sé skyr eda ljos, ad um skylaus réttindi sé ad
raeda eda ad réttmaeti krofu gerdarbeidanda sé pad 1jost, ad 6ldungis megi jafna til
ad domur hafi gengid um hana.*

Geroarpolar telja ekki adeins varhugavert ad gerdin nai fram ad ganga,
heldur felist 1 slikum Urskurdi grundvallarbreyting & peirri réttarskipan sem gildir
um fullnustu peningakrafna.

Krafa gerdarbeidanda um innsetningu stydst vid yfirlysingar i pvi sem
gerdarbeidandi kallar handvedssamninga. P6 skjolin beri heitio
handvedssamningar, er ekki um handvedssamninga ad ra&da. bvi gilda réttarreglur
um handved ekki um umradd skjol. Pad er skilyrdi pess ad handvedssamningur
00list réttarvernd ad vedid sé athent vedhafa eda adila sem tekid hefur ad sér ad
hafa umrad vedsins fyrir vedhafa, pannig ad eigandinn sé sviptur moguleikanum a
pvi a0 hafa vedid undir hondum, sbr. 2. mgr. 22. gr. laga um samningsveo nr.
75/1997. Slik afthending hins vedsetta for aldrei fram og ekki var leitast eftir pvi af
halfu gerdarbeidanda. { umraeeddum handvedssamningum er kvedid 4 um leidir til
fullnustu krafna, sem samningunum er &tlad ad tryggja, i premur t6lulidum. baer
fullnustuleidir sem samningarnir kveda 4 um eru:

1. Sala hins vedsetta & naudungaruppbodi.
2. Sala hins vedsetta a skipulegum verdbréfamarkadi eda stofnfjarmarkadi.
3. Innlausn gerdarbeidanda 4 hinu vedsetta, ad pvi marki sem porf er 4 til

fullnustu krafna hans, og skal innlausnarverd midast vid medalgengi &
skipulegum verdbréfamarkadi eda stofnfjarmarkadi sidustu 7 daga fyrir
innlausn.

bratt fyrir skyr dkvaedi samninganna um pessar prjar leidir til fullnustu
krafna sem hinu vedsetta er atlad ad tryggja, fara gerdarbeidendur adra leid vid



fullnustu krofu sinnar. Gerdarbeidendur byggja innsetningarkrofu sina 4 eftirfarandi
texta handvedssamninganna:

,»Komi til pess a0 vedhafi purfi ad taka andvirdi hinna vedsettu verdbréfa til
fullnustu & kréfum sinum, skal undirritun vedsala undir yfirlysingu pessa jafngilda
fullu og 6takmorkudu umbodi til vedhafa til ad framselja hin vedsettu verdbréf til
vedhafa.*

betta sidastnefnda dkvaedi parf ad sjalfsogdu ad tulka i samrami vid onnur
akvaedi samninganna um fullnustu og meintu umbodi verdur ekki beitt 4n pess ad
efnislegar forsendur séu fyrir hendi, en pad eru paer ekki.

Gerdarpolar telja handvedssamningana ekki heimila pa einkaréttarlegu fulln
ustu sem felst 1 innsetningarbeidni gerdarbeidanda. Verdi innsetning heimilud eru
gerdarpolar sviptir allri réttarvernd sem felst 1 akveedum adfararlaga og naudungar
sOlulaga:

1. [ fyrsta lagi hefur gerdarbeidandi aldrei beint sundurlidadri krofu til
gerdarpola um fjarhaed peirrar kréfu sem innsetningunni er @tlad ad fullnusta, sbr.
9. gr. naudungarsdlulaga.

2. [ 6dru lagi fer ekkert mat fram 4 peim verdmatum sem gerdarbeidandi
verdur eigandi ad, nai innsetningin fram ad ganga, sem er megintilgangur laga um
adfor og naudungarsolu. Ekki er ad sja ad gerdarbeidandi s¢ bundinn af hlutleegum
malikvordum vid mat 4 eignum sem hann verdur pannig eigandi ad, nai gerdin
fram ad ganga, eda ad hann purfi ad koma peim i verd eftir almennum og
hlutleegum leidum. I pvi sambandi er rétt ad nefna ad gerdarbeidandi hefur na pegar
selt hlutabréf 1 SPRON, sem voru i eigu Insolidum ehf. og gerdarbeidandi hafdi ad
handvedi, 4n pess ad fylgja peim leidum sem kvedid er & um i handvedssamningi.
Bréfin seldi gerdarbeidandi sjalfum sér 4 laegsta gengi sem skrad hafoi verid til pess
tima.

3. I pridja lagi yrou gerdarpolar med innsetningunni sviptir rétti sinum til
a0 fa endurgreitt pad sem kann ad standa eftir af verOmeeti pess sem gerdarbeidandi
verdur eigandi ad, nai gerdin fram ad ganga, sbr. 6. mgr. 49. gr. naudungarsdlulaga.

bad sem hvad mestu mali skiptir fyrir gerdarpola er, ad nai gerdin fram ad
ganga 4 framangreindum grundvelli, missa peir forredi yfir félaginu Insolidum ehf.
Vid pad verdur gerdarbeidandi eini hluthafinn i félaginu og 6dlast par med allan rétt
yfir pvi. 1 pvi felst ad allar krofur, sem Insolidum ehf. kann ad eiga 4 hendur gerdar
beidanda vegna peirra vidskipta sem lyst er i malavaxtakafla, verda & forraedi
gerdarbeidanda. Par med yroi utilokad ad lata reyna 4 réttmeeti framangreindra
vidskipta, t.d. i ddmsmali par sem krafist yrdi vidurkenningar 4 16gmaeti riftunar
samninganna.

Innsetningargerdum samkvamt 12. kafla adfararlaga er ekki atlad pad hlut
verk ad fullnusta peningakrofur. { krofu gerdarbeidanda felst ad farid sé & svig vid
pa réttarskipan sem 16ggjafinn hefur métad um fullnustu peningakrafna. Vid pad
eru gerdarpolar sviptir allri réttarvernd sem felst i 16gum um adfor og



naudungarsolu. Jafnframt verda gerdarpolar sviptir 6llum moguleikum 4 pvi ad lata
reyna 4 logmeeti vioskiptanna fra 20. jali 2007 og peirra adgerda sem
gerdarbeidandi hefur stadid fyrir i malinu.

Til frekari studnings framangreindum sjonarmidum gerdarpola er bent 4 ad
gerdarbeidandi var einradur um efni peirra samninga sem um er preett i malinu.
Allan vafa og oskyrleika peirra ber pvi ad tilka honum i 6hag.

b4 visa gerdarpolar til 33. og 36. gr. samningalaga nr. 7/1936. Verdi framan
greind dkveaedi samninganna talin veita gerdarbeidanda stod fyrir kréfum sinum
byggja gerdarpolar 4 pvi ad slik dkveedi sé dheidarlegt og bersynilega ésanngjarnt
a0 bera fyrir sig. Visast um pad til framangreindra sjonarmida um edli og
afleidingar slikrar einkaréttarlegrar fullnustu sem gerdarbeidandi fer fram 4.

Verdi aftur 4 moéti talid, ad gerdarbeidanda sé heimilt ad byggja innsetningar
beidni & umraeddum handvedssamningum, telja gerdarpolar krofu gerdarbeidanda
um innsetningu langt i fra pad skyra og ljosa ad byggt verdi 4 henni i mali skv. 12.
kafla adfararlaga nr. 90/1989. bvert & moti telja gerdarpolar 1jost af gognum
malsins ad gerdarbeidandi getur ekki haft uppi krofur &4 grundvelli lanasamningsins
og handvedssamninganna, sem innsetningarbeioni byggir a.

Astaeda pess er st ad pad liggur fyrir ad gerdarpolar hafa rift umraeddum
samningum. Riftunin byggir 4 pvi ad gerdarbeidendur voru leyndir mikilveegum
upplysingum pegar vidskiptin 20. jali 2007 foéru fram, og par med hafi verid brotid
gegn fjolmorgum dkvaedum pagildandi laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003, sem
og verklagsreglum gerdarbeidanda. Bréfin eru pvi haldin verulegum galla sem
réttlaetir riftun, m.a. & grundvelli 39. gr. kaupalaga nr. 50/2000. Riftunarkrafa
gerdarpola er studd eftirfarandi rokum:

1. GerOarpolar telja augljost ad forsvarsmenn upprunalegs eiganda bréfanna,
Sundagarda hf., bjuggu yfir afar mikilveegum og vidkvaemum innherjaupplysingum
um verdmeti bréfanna pegar sala peirra for fram. A peim tima hafdi SPRON tekid
akvoroun um ad breyta félaginu i hlutafélag og skré bréf félagsins opinberri
skrdningu. Salan brytur pvi gegn reglum um innherjavidskipti, sbr. pagildandi 60.
gr. laga nr. 33/2003. Seljandi bréfanna upplysti gerdarpola hvorki um ad hann byggi
yfir pessum mikilvaegu upplysingum, né heldur voru gerdarpolum kynntar
framangreindar upplysingar. P4 bar Gunnari Por Gislasyni, sem fruminnherja i
SPRON, a0 tilkynna regluverdi sparisjodsins um framangreind vidskipti, sbr. 63. gr.
pagildandi laga nr. 33/2003, og i kjolfarid bar jafnframt ad tilkynna vidskiptin til
Fjarmalaeftirlitsins.

2. Forstjori gerdarbeidanda hafdi badi milligongu um séluna og lanveitinguna
til Insolidum ehf. og studladi pannig ad pvi ad koma vidskiptunum 4. Honum hlaut
ad vera ljost ad forsvarsmadur Sundagarda hf. var seljandi bréfanna og bjo yfir
mikilvaegum innherjaupplysingum eftir stjérnarfund SPRON 17. jali 2007. Vid per
adstaedur var bankanum og starfsmonnum hans 6heimilt ad studla ad vidskiptunum
eda hafa milligbngu um pau, sbr. 61. gr. laga nr. 33/2003. Augljost er t.d. ad af vid
skiptunum hefdi aldrei ordid ef gerdarbeidandi hefdi ekki bodist til ad fjarmagna
vidskiptin. Gerdarpolar telja einnig augljost ad st hattsemi starfsmanna
gerdarbeidanda, ad svara einfaldri fyrirspurn um mdégulega lanafyrirgreidslu med
tilbodi um vidskipti s¢ brot 4 reglum um Kinamura innan fyrirtaekisins, sbr. 13. gr.



laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003.

3. GerOarpolar telja allt benda til pess ad med milligéngu sinni um vidskiptin,
og pvi hvernig gerdarbeidandi studladi ad peim, hafi gerdarbeidandi fremur haft i
huga hagsmuni eins staersta eiganda sins en vidskiptavinarins Insolidum ehf. [ 14.
gr. pagildandi laga nr. 33/2003 er ad finna reglur um vidskipti eigenda virkra
eignarhluta i fjarmalafyrirteeki, en Sundagardar hf. er eigandi 11,1% hlutar i
gerdarbeidanda. | akvaedinu er kvedid 4 um skyldu fjarmalafyrirtaekis til ad gaeta
fyllsta trunadar gagnvart fjarhagslega 6tengdum vidskiptavinum, auk pess sem
fyrirteekinu ber a0 skra vidskiptin sérstaklega. Pessi skylda er aréttud i grein 9.1 1
verklagsreglum gerdarbeidanda, par sem segir a0 félaginu beri ad gaeta pess ad
vidskipti eigenda virkra eignarhluta séu ekki a nokkurn hatt tortryggileg.
Ger0arpolar telja blasa vid ad pessum reglum hafi ekki verid fylgt.

4. Fyrir liggur télvuskeyti Gests Jonssonar, 16gmanns gerdarbeidanda, dags. 7.
november 2007, par sem stadhaeft er ad gerdarbeidandi hafi verid eigandi peirra
verdbréfa sem seld voru gerdarpola pann 20. juli 2007. Stangast su fullyrding a vid
upplysingar sem forstjori gerdarbeidanda gaf gerdarpolum i addraganda kaupanna
20. juli 2007. Eins og lyst er i méalavaxtakafla er 1jost ad adeins Sundagardar hf.
gatu 4 pessum tima selt jafnmikinn hluta stofnfjarbréfa og raun bar vitni.
Gerdarbeidandi hefur ekki synt fram & ad stjorn SPRON hafi sampykkt framsal &
hlutum Sundagarda hf. til gerdarbeidanda. A medan slik gdgn hafa ekki verid 16g0
fram telja gerdarpolar 1j6st ad umraeddur gerningur sé malamyndagerningur og pvi
ekki skuldbindandi fyrir hann skv. 31. gr. samningalaga nr. 7/1936.

5. Sé pad hins vegar rétt, ad gerdarbeidandi hafi verid eigandi peirra stofn
fjarbréfa sem gerdarpoli keypti 20. juli 2007, er ljost ad gerdarbeidandi braut
alvarlega gegn 16gum og verklagsreglum um slik vidskipti. I II. kafla pagildandi
laga um verdbréfavidskipti er melt fyrir um réttindi og skyldur fjarmalafyrirtaekja
sem hafa heimild til verdbréfavidskipta. Telja gerdarpolar ad hattsemi
gerdarbeidanda hafi brotid gegn edlilegum vidskiptahattum, ad ekki hafi verid geaett
jafnreedis vid vidskiptin og brotid hafi verid gegn upplysingaskyldu, sbr. 4. gr., 1.
mgr. 5. gr., 6. gr. og 9. gr. laga nr. 33/2003. b4 telja gerdarpolar ad gerdarbeidandi
hafi 1 vidskiptunum farid gegn reglum um vidskipti fyrir eigin reikning
fjarmalastofnana, sem koma fram i 14. gr. laganna, med pvi ad upplysa ekki
gerdarpola um ad gerdarbeidandi hafi verid eigandi umreddra bréfa. Su skylda
kemur einnig afar skyrt fram i eigin verklagsreglum gerdarbeidanda, sérstaklega
reglum 6.3 og 6.4.

[ reglu 6.3 kemur fram, ad st skylda hvilir 4 gerdarbeidanda ad upplysa ad
bankinn sé motadili i vidskiptum, pegar um eigin vidskipti bankans er ad reda. Pad
var ekki gert i tilviki gerdarpola, hvorki i addraganda vidskiptanna né &
vidskiptanodtu, eins og skylt er skv. verklagsreglum bankans.

[ reglu 6.4 segir ad bankinn skuli gera gagnadila i vidskiptum grein fyrir pvi
ef hann hefur hagsmuna ad gaeta i vidskiptunum. A peim tima sem vidskiptin foru
fram var gerdarbeidandi, skv. framangreindum upplysingum, eigandi stofnfjarbréfa
i SPRON ad verOmaeti um 2 milljardar, auk pess sem annar steersti eigandi bankans
var eigandi stofnfjarbréfa fyrir enn haerri fjarhaed. Pad blasir pvi vid ad
gerdarbeidandi hafdi verulegra hagsmuna ad gaeta i vidskiptunum, an pess ad
greina gerdarpolum fra pvi.



Gerdarpolar telja hafid yfir allan vafa ad gerdarbeidandi hafi brotid gegn
eigin verklagsreglum, eins og rakid er ad framan. Er pad i raun vidurkennt i
tolvuskeyti Iogmanns bankans, par sem upplyst er ad bankinn hafi verid eigandi
umraddra verdbréfa. Jafnframt telja gerdarpolar blasa vid ad greinar 3.1, 3.2, 4, 9.1
og 11.2 (a) hafi verid brotnar.

[ grein 13.1 i verklagsreglunum segir ad vidskipti sem brjoti gegn reglunum
skuli ganga til baka. Med hlidsjon af pessum reglum bankans ma telja augljost ad
riftun gerdarpola 4 framangreindum vidskiptum er 16gmeet.

GerOarpolar itreka ad pau gogn sem gerdarbeidandi byggir
innsetningarbeidni 4, verda ad vera skyr og ljds, svo gerdin megi fara fram. Med
pvi ad fallast & beidni gerdarbeidanda um innsetningu er ddmurinn par med ad sla
fostu ad riftun gerdarpola 4 samningunum hafi verid 6logmat. Sé hins vegar
beidninni hafnad tekur domurinn enga afstodu til riftunarinnar, en stadfestir
einungis ad pau gdgn sem gerdarbeidandi byggir kréfur sinar & séu of 6skyr til ad
reisa innsetningargerd 4. Verdur ad telja pa nidurstodu narteka pegar horft er til
pess ad naudsynlegt er ad leida fram frekari gogn en heimilt er skv. 83. gr.
adfararlaga svo taka megi afstoou til 16gmaetis riftunarinnar. Vid par adstedur ber
a0 hafna innsetningarbeioni, sbr. dom Haestaréttar i malinu nr. 399/2007.

Til studnings krofu um ad malskot arskurdar héradsdomara til Haestaréttar
fresti adfarargerdinni, sbr. 3. mgr. 84. gr. adfararlaga er visad til pess sem ad framan
greinir um hve 6évenjuleg og pungber fullnusta felst 1 krofu gerdarbeidanda.

Malskostnadarkrafa gerdarpola & sér stod i 129. og 130. gr. laga um medferd
einkamala nr. 91/1991, sbr. 84. gr. laga um adfor nr. 90/1989.

V. Niourstaoda:

bann 20. juli 2007 keypti gerdarpoli, Insolidum ehf., stofnfjarbréf i Sparisjooi
Reykjavikur og nagrennis ad nafnverdi kr. 47.500.000 & genginu 11,797232.
Kaupverdid nam pvi kr. 560.368.521. Hafoi gerdarbeidandi milligdngu um
vidskiptin. Med lanssamningi dagsettum, 3. 4gtst 2007, 1anadi gerdarbeidandi
Insolidum ehf. 582.000.000 kréna vegna kaupanna. Til tryggingar skuld samkvamt
samningnum, voru auk verdbréfa i eigu Insolidum ehf., sett ad vedi med tveimur
handvedssamningum allir hlutir gerdarpolanna, Daggar Palsdottur og Pals Agusts
Olafssonar i Insolidum ehf. I vedsamningunum eru samhljéda akvadi um ad komi
til pess ad gerdarbeidandi purfi ad taka andvirdi hinna vedsettu verdbréfa til
fullnustu & krofum sinum, skuli undirritun vedsala undir yfirlysingarnar jafngilda
fullu og 6takmorkudu umbodi peirra til gerdarbeidanda til ad framselja hin vedsettu
verdbreéf til gerdarbeidanda. Med yfirlysingu stjornar Insolidum ehf., dags. 27.
agust 2007, skuldbatt stjorn félagsins sig til pess ad breyta hlutaskra félagsins til
samramis vid tilkynningu Saga Capital Fjarfestingarbanka hf. um ad bankinn taki
vedio til eignar sem 110 1 fullnustu krafna sinna 4 hendur vedsala jafnskjott og slik
tilkynning berist félaginu.



bann 8. november 2007 tilkynnti gerdarbeidandi um gjaldfellingu skuldar
samkvemt lanssamningnum. Skorad var 4 gerdarpola ad greida krofur
gerdarbeidanda eda leggja fram fullnegjandi tryggingar innan tveggja solarhringa.
Ella myndi gerdarbeidandi, an frekari vidvorunar, neyta réttar sins samkvamt
handvedssamningunum.

Med framsalsyfirlysingu dagsettri 21. névember 2007 lysti gerdarbeidandi pvi
yfir, & grundvelli umbodanna i handvedssamningunum, fyrir hond gerdarpolanna,
Daggar Palsdéttur og Pals Agusts Olafssonar, ad pau framselji eignarrétt sinn ad
hlutum sinum i Insolidum ehf., p.e. 250.000 hluti i eigu hvors um sig, til gerdar
beidanda.

Varnaradilar hafa ekki ordid vid dskorun gerdarbeidanda fra 8. november
2007 og krefst gerdarbeidandi i mali pessu beinnar adfarar hja gerdarpolum med
heimild 1 12. kafla laga nr. 90/1989 um adfor, sbr. 13. kafla somu laga. Gerir
gerdarbeidandi pa krofu ad hlutaskra Insolidum ehf. verdi breytt pannig ad
gerdarbeidandi verdi skradur eigandi allra hluta i Insolidum ehf. og ad honum verdi
fengin umrad hlutaskrarinnar. Krofuna byggir hann 4 umreddum
handvedssamningum og yfirlysingu stjérnar Insolidum ehf. Krofuna styour
gerdarbeidandi vid 78. gr. adfararlaga.

Samkvaemt 1. mgr. 78. gr. adfararlaga getur héradsdoémari trskurdad ad
fullneegt verdi med adfarargero réttindum manns sem honum er med 6l6gmaetum
haetti aftrad ad neyta og sem hann telur sig eiga og vera svo ljos, ad sonnur veroi
feerdar fyrir med peim gognum, sem aflad verdur samkvaemt 83. gr. laganna.

Af 1. mgr. 78. gr. adfararlaga er 1j6st ad beinum adfarargerdum verdur ekki
beitt til ad fylgja eftir hvers konar skyldu, pvi par er tekid fram ad pad sé skilyrdi
a0 adfarargerdin vardi skyldu sem um getur i 72. og 73. gr. laganna.

Af tilvisuninni til 72. og 73. gr. adfararlaga ma rada ad bein adfarargerd komi
adeins til alita til ad fylgja eftir skyldu til ad lata af hendi umrad yfir einhverju, en
nanar verdur skyldan ad snta annadhvort ad pvi, ad lata af umradum yfir fasteign,
sbr. 72. gr., eda pvi, a0 lata af hendi umrad yfir einhverju 60ru apreifanlegu, sbr. 73.
gr. laganna. Hugsanlegt er p6 ad eingdngu sé¢ meelt fyrir i adfararheimild um skyldu
gerdarpola til ad veita adgang ad tilteknum hlut eda fasteign an pess ad honum s¢
skylt ad lata hlutinn af hendi. Er raett um utburdargerdir i fyrrnefndu tilvikunum, en
i peim sidarnefndu um innsetningargerdir.

Beinni adfarargerd verdur samkvamt pessu ekki beitt i 60ru skyni en til ad na
umradum yfir einhverju fra gerdarpola eda skyldu til ad veita adgang ad tilteknum
hlut eda fasteign. Odrum athafnaskyldum sem kvedid er 4 um i dkvaedum 11. kafla
a0fararlaga, p.e. skyldu gerdarpola til ad gefa it eda rita undir skjal eda til ad
standa a annan hatt ad 16ggerningi, sbr. 74. gr. og skyldu til ad lata eitthvad ogert,
sbr. 75. gr., verdur pvi ekki fullnegt med beinni adfarargerd. Samkvamt pvi verdur
skyldu til breytingar & hlutaskra, pannig ad gerdarbeidandi verdi skradur eigandi
allra hluta, ekki fullnaeegt med beinni ad0for samkvamt 1. mgr. 78. gr. adfararlaga.



Ekki pykir unnt ad skilja krofugerd gerdarbeidanda og malatilbunad 6druvisi
en svo ad sidari lidur krofu hans um umrad yfir hlutaskranni s¢ afleiddur af peim
fyrri um breytingu & hlutaskranni, p.e. ad sa sidari komi ekki til alita ef ekki er
ordid vid peim fyrri.

Samkvamt pvi og pvi sem ad framan greinir um ad skilyrdi séu ekki til ad
verda vid krofu gerdarbeidanda um adfarargerd, verdur henni hatnad.

Rétt pykir ad hvor adili beri sinn kostnad af malinu.

borgerdur Erlendsdoéttir héradsdomari kvedur upp urskurdinn.

Urskurdarord:

Hafnad er krofu gerdarbeidanda, Saga Capital Fjarfestingabanka hf., um ad
hlutaskra Insolidum ehf. verdi breytt pannig ad gerdarbeidandi verdi skradur
eigandi allra hluta i Insolidum ehf. og ad gerdarbeidanda verdi fengin umrad
hlutaskrérinnar.

Malskostnaour fellur nidur.

borgerdur Erlendsdéttir

Rétt endurrit stadfestir,

Héradsdomi Reykjavikur 18. januar 2008



