DOMUR

Héradsdoms Reykjavikur pridjudaginn 13. februar 2007 i mali nr. E-
2190/2006:

JB Byggingafélag ehf. og
Trésmidja Snorra Hjaltasonar hf
(Sigurbjorn Arseell Porbergsson hdl.)
gegn

islenska rikinu

(Gudrin M. Arnadéttir hrl.)

Mal petta, sem domtekid var ad loknum munnlegum malflutningi 18. jantar
sl., er h6fdad med stefnu, birtri 7. april 2006.

Stefnendur eru JB Byggingafélag ehf., Bajarlind 4, Kopavogi og Trésmidja
Snorra Hjaltasonar hf., Kirkjustétt 2-6, Reykjavik.

Stefndi er fjarmalaradherra, Arnarhvoli vid Lindargétu, f.h. islenska
rikisins.

Krofur stefnenda eru:

A@S vidurkennt verdi med domi ad framkvamd lokads utbods a 39,86% hlut
stefnda 1 Islenskum adalverktokum hf. hafi verid 616gmeet.

A0 vidurkennd verdi med domi skadabotaskylda stefnda gagnvart
stefnendum vegna 6l6gmetrar framkvamdar 4 lokudu utbodi 4 39,86% hlut stefnda
i Islenskum adalverktokum hf., vegna kostnadar sem stefnendur urdu fyrir vid ad
taka patt i lokudu utbodi og senda inn tilbod i 39,86% hlut stefnda i fslenskum
adalverktokum.

AQ vidurkennd verdi med domi skadabotaskylda stefnda gagnvart
stefnendum vegna 6logmetrar framkvamdar & lokudu tbodi 4 39,86% hlut stefnda
i Islenskum adalverktokum hf., vegna tapads hagnadar stefnenda af pvi ad stefndi
tok ekki tilbodi stefnenda ad undangengnu utbodi i 39,86% hlut stefnda i Islenskum
adalverktokum hf.

b4 krefjast stefnendur mélskostnadar r hendi stefnda.



Stefndi gerir eftirfarandi krofur:

Adallega ad hann verdi syknadur af 6llum kréfum stefnenda og honum
tildeemdur malskostnadur ur hendi stefnenda, in solidum.

Til vara ad krofur stefnenda verdi laekkadar og stefnda tildemdur
malskostnadur ur hendi stefhenda, in solidum.

Til prautavara er pess krafist ad malskostnadur verdi latinn nidur falla.

Fyrir upphaf adalmeodferdar i mali pessu for domari pess 4 leit vid 16gmenn
adila ad peir gerdu grein fyrir formhlid malsins 1 upphafi malflutnings og tjadu sig
um annmarka sem kynnu ad vera 4 malatilbiinadi stefnenda og vardad gaetu
fravisun malsins ex officio. Var svo gert.

Malsatvik

Pann 9. febraar 1996 sampykkti rikisstjorn slands verklagsreglur um
framkvamd einkavadingar. [ inngangi peirra kemur fram ad reglunum sé atlad ad
tryggja jafnan adgang, og um leid tekifeeri fyrir alla landsmenn, til ad eignast hlut i
fyrirtekjum og ad taka patt i itbodum & vegum rikisins 4 jafnréttisgrundvelli.
Samkvamt verklagsreglum pessum er yfirstjorn einkavadingar i hondum
rikisstjornar og fjogurra manna radherranefndar 4 hennar vegum. A vegum
radherranefndarinnar starfar framkvaemdanefnd sem annast undirbuning og
samraemingu verkefna 4 svidi einkavadingar. Verklagsreglurnar hafa ad geyma
ymis dkvaedi 1 12 lidum um hlutverk framkvemdanefndarinnar, uttekt &
fyrirtekjum og rekstrarumhverfi, auglysingar, s6luadferd og mat tilboda, auk
akvaeda um takmarkanir 4 solu til einstakra adila. Samkvemt 12. 1i0 reglnanna taka
peer einnig til eignarhluta i fyrirteekjum sem rikissjodur selur eda hyggst selja.

[ malinu hafa verid lagdar fram fundargerdir framkvamdanefndar um
einkavadingu, par sem fjallad var um sélu 4 eignarhlut islenska rikisins i Islenskum
adalverktokum hf. bar sem fundargerdirnar varpa ljosi 4 malsastedur stefnenda
pykir naudsynlegt ad greina nokkud fra efni peirra.

Samkvamt fundargerd fundar 12. febrtiar var farid yfir stodu samninga vid
Landsbanka Islands hf. og var Gudmundi Olasyni, starfsmanni
framkvaemdanefndar, falid ad raeda vid bankann um fyrirkomulag sélunnar,
auglysingar, kynningar og verdmat.

A fundi nefndarinnar pann 24. febréar var reett um stodu uppgjors gagnvart
Landsvirkjun i tengslum vid Vatnsfellsvirkjun og voru nefndarmenn sammala um
a0 lausn pess agreinings veri forsenda framangreindrar sélu. P4 var rett um
forsendur vegna mats 4 tilbodum og undirbuning gagna fyrir hugsanlega fjarfesta,
sem og skilyrdi i s6lunni og timaaaetlanir. A fundinum Iysti Jon Sveinsson,
nefndarmadur i framkvamdanefnd, pvi yfir ad sem stjérnarformadur {slenskra



adalverktaka hf. myndi hann & tilteknum timapunkti segja sig fra pessu verkefni
nefndarinnar vegna vanhafis. Ratt var um ad pad yrdi gert pegar fjarfestum yroi
gert ad skila inn tilkynningum um patttoku og verdtilbodum, p.e. adur en mat a
bjodendum feri fram.  fundargerdinni er tekid fram ad Olafur Davidsson,
formadur framkvamdanefndar, taldi ekki naudsynlegt ad gera frekari rddstafanir
vegna pessa.

A fundi nefndarinnar pann 26. febraar var raett um samninga vid
Landsbanka Islands hf. vardandi umsjon sélunnar og stefnt ad undirritun eftir nk.
helgi.

[ fundargerd 3. mars kemur fram ad 16gd hafi verid fram drog ad auglysingu
og reett um einstok atridi. Lagt var fram minnisblad fra Landsbanka Islands hf.
vardandi veegi einstakra atrida vid mat 4 tilbodum og tilldgur bankans sampykktar
ad undangenginni umfj6llun.

A fundi framkvamdanefndar 6. mars 2003 var lagt fram bréf fra
starfsmonnum og stjornendum fslenskra adalverktaka hf., dags. sama dag, par sem
fra pvi var greint ad starfsmenn vaeru med tilbod 1 undirbliningi og gaetu p.a.l. ekki
komid ad kynningu 4 sélunni, til ad tryggja jafnraedi. Raett var um kynningarfundi
fyrir vaentanlega bjédendur, hverjir myndu annast kynningar o.fl. Akvedid var
Gudmundur Olason annadist kynningar af halfu framkvaeemdanefndar en Jon
Sveinsson og endurskodandi félagsins fyrir hond {slenskra adalverktaka hf. b4 var
reett um ahrif pess & adra bjédendur ad starfsmenn varu vaentanlegir tilbodsgjafar.
Voru nefndarmenn sammala um ad pessi stada yroi ad vera 6llum ljos og kynnt
O6drum bjodendum.

A pessum fundi for Jon Sveinsson yfir stodu sina i nefndinni, vardandi hugsanlegt
vanhafi, 1 [josi pess ad hann veeri stjornarformadur {slenskra adalverktaka hf.
Tilkynnti hann nefndinni ad af pessum asteedum segdi hann sig fra pessu verkefni i
nefndinni og myndi ekki sekja fundi par sem pad veri &4 dagskra.

[ sému fundargerd kemur fram ad fulltriar Landsbanka {slands hf. hafi mett 4 fund
framkvamdanefndar og hafi Olafur Davidsson farid yfir bréf fra starfsménnum.
Reett var um kynningarfundi med vantanlegum bjodendum og 16gou fulltraar
bankans fram drog ad kynningargdgnum. Akvedid var ad stada starfsmanna yrdi
kynnt 1 upphafi kynningarfunda pannig ad petta mal veari alveg skyrt. Tekid var
fram ad skyrt veeri i kynningargégnum ad upplysingar takmorkudust vid peer
upplysingar sem kynntar hefou verid i Kauphdll {slands og ef svo feri ad
upplysingar keemu fram umfram pad, yrdu peer jafnodum kynntar & markadi. ba var
um pad raett ad kynningarfundir hefou ekki formlegt gildi i s6luferlinu og ad
bjodendur mettu leggja inn tilbod, an pess ad hafa maett 4 slika fundi. I
fundargerdinni kemur fram ad fulltriar Landsbanka Islands hf. hafi lagt fram
minnisblad vardandi mat 4 tilbodum, dags. 4. mars 2003, par sem gerdar voru
tillogur um vaegi einstakra patta vid mat 4 tilbodum. Sampykkt var ad fara ad
tillogum fulltraa bankans.

bennan sama dag, 6. mars 2003, birtist auglysing i Morgunbladinu um
lokad hlutafjaratbod 4 eignarhlut islenska rikisins i fslenskum adalverktokum hf. i
auglysingunni kemur m.a. fram ad framkvaemdanefnd um einkavadingu, f.h.
utanrikisradherra, hyggist selja allan eignarhlut rikisins i Islenskum adalverktokum,



alls ad nafnverdi 558.040.000 kr., 1 einu lagi til eins adila eda eins hops fjarfesta og
ad um sé ad reda 39,86% af utgefnu heildarhlutafé i félaginu. b4 er vakin a pvi
athygli a0 ekki sé hér um almennt utbod ad reda samkvaemt 16gum um
verdbréfavidskipti nr. 13/1996. I upphafi er pess getid ad auglysingin sé utdrattur ur
tilkynningu um s6lu 4 eignarhlut islenska rikisins i fyrirtekinu og dhugasdmum
fjarfestum bent 4 ad kynna sér tilkynninguna i heild 4 vef Kauphallar {slands eda
Landsbankans, en Landsbanki Islands hf. var umsjonaradili utbodsins.

[ tilkynningu um solu 4 eignarhlut islenska rikisins i Islenskum
adalverktokum hf. er ad finna frekari upplysingar og skilmala utbodsins. bar segir
m.a. svo um kynningarfundi med fjarfestum: ,,Munu slikir fundir pa haldnir fyrir
14. mars med hverjum ahugaadila (fjarfesti) fyrir sig eda hopi peirra. ...
Upplysingagjof vardandi starfsemi félagsins takmarkast p6 vid per upplysingar
sem opinberar eru i kauphéll enda er félagid skrad a adallista Kauphallar {slands hf.
Ahugasamir fjarfestar verda ekki settir i stodu innherja i félaginu.“ [ peim hluta
tilkynningarinnar sem fjallar um skil & tilbodum kemur fram ad tilbodum skuli skila
inn til framkvemdanefndar um einkavadingu fyrir kl. 16.00 fostudaginn 21. mars
2003. Skuli tilbodin sett fram 4 skyran og skilmerkilegan hatt og vid mat & peim
verdi litio til eftirtalinna atrida, sem skuli tilgreind:

1. Verd.

2. Lysing og mat 4 dhrifum sdlu til viokomandi tilbodsgjafa 4 samkeppni &
islenskum verktakamarkadi.

3. Fjarhagslegur styrkur og lysing & fjarmdgnun.
4. Framtioarsyn hvad vardar rekstur fyrritekisins og starfsmannamal.
5. Stjornunarleg reynsla og pekking 4 peim markadi sem félagid starfar 4.

Tekid er fram ad framkvemdanefnd um einkavadingu muni i samradi vid
umsjonaradila velja einn tilbodsgjafa til vidreodna vid nefndina 4 grundvelli
heildsteds mats 4 peim upplysingum sem 6skad hefur verid eftir. P4 kemur par
fram ad framkvaemdanefnd um einkaveaedingu askilji sér rétt til ad hatna 6llum
tilbodum. I upphafi tilkynningarinnar er vakin 4 pvi athygli ad ekki sé um almennt
utbod ad reda samkvemt 16gum um verdbréfavidskipti nr. 13/1996.

[ fundargerd framkvaeemdanefndar um einkavaedingu fra 14. mars 2003 er
bokad ad Gudmundur Olason hafi farid yfir fundi med ahugasémum bjédendum,
sem alls voru atta. Jafnframt var par raett um stodu starfsmanna i ferlinu, par sem
fram hefoi komid 4 kynningarfundum ad monnum pzetti stada peirra sem innherja
oedlileg i ferlinu. Nefndarmenn voru sammala um a9 1iti0 veeri heegt ad gera i pvi
mali, enda vaeri innherjum heimilt ad kaupa hlutabréf i félogum undir akvednum
kringumstaedum, m.a. i kjolfar arsuppgjors eins og veri i pessu tilfelli. Mikilvagt
veeri ad tryggja ad eins miklar upplysingar og mogulegt vaeri yrou kynntar 60rum
bjodendum og ad upplysingar takmorkudust vid upplysingar 1 kaupholl.

Fjogur tilbod barust i eignarhlut islenska rikisins.

Stefnendur budu sameiginlega fast verd, 3,31 kronu fyrir hvern hlut.



Jardboranir hf. baud 4,02 krénur fyrir hvern hlut, en med fyrirvara um
areidanleikakdnnun.

Joco ehf. baud allt ad 4,2 kronur fyrir hvern hlut, en sé fyrirvari var gerdur ad
endanlegt kaupverd rédist eftir areidanleikakdnnun.

Eignarhaldsfélagid AV ehf. baud 3,2 — 3,69 kronur fyrir hvern hlut. Forsendur verds
tengdust skilyrdum sem sett kynnu ad verda i endanlegum kaupsamningi, auk
annarra atrida sem talin voru upp i atta t6lulidum.

Tilbodin voru kynnt og yfirfarin 4 fundum framkvaemdanefndar um
einkavadingu 24., 25. og 28. mars 2003.

A fundi nefndarinnar 25. mars var lagt fram bréf fra Sigurdi Atla Jonssyni,
framkvamdastjora verdbréfasvids Landsbanka Islands hf., dags. 21. mars 2003, en
hann hafdi haft umsjén med sélunni f.h. Landsbankans. { bréfinu greinir Sigurdur
Atli frd tengslum bankans vid tvo tilbodsgjafa 1 hlut rikisins, annars vegar vio
Eignarhaldsfélagio AV ehf., sem gert hafi samninga vid bankann um veitingu
raogjafar fyrirtekjaprounar vardandi moguleg kaup 4 hlut rikisins og um
fjarmdgnun peirra kaupa. Hins vegar vid Jardboranir hf., en staersti hluthafi { pvi
félagi s¢ Fjarfestingarfélagid Atorka hf., par sem hann sitji sjalfur i stjorn pess
félags. A fundinum var bokad ad einn nefndarmanna i framkvamdanefnd, Szvar
bor Sigurgeirsson, teldi petta mjog 6edlilegt. Baldur Gudlaugsson, einnig
nefndarmadur, taldi rétt ad gera greinarmun 4 pvi hvort stadan hafi haft ahrif fram
til pessa og hins vegar framhaldinu. Sagdist hann 1 flj6tu bragdi ekki sja ad peir hafi
haft adra stoou en adrir bjodendur par sem fyrirtaekid veari skrad 4 markadi og
upplysingar s6luadila midudust vid pad. Taldi hann ad nu pyrfti ad meta tilbodin og
veri einsynt ad Landsbanki fslands veeri ekki med i pvi ferli. Undir petta tok Olafur
Davidsson og aréttadi ad allir hefou haft adgang ad somu upplysingum.

A fundi framkvamdanefndar pann 28. mars var bokad ad Olafur Davidsson
teldi heppilegast ad leita til utanadkomandi adila til ad meta tilbodin til ad tryggja
jafnreedi.

[ kjolfarid var Verdbréfastofunni hf. falid ad meta framkomin tilbod og gera tillogu
um val til nefndarinnar. Verdbréfastofan hf. skiladi greinargerd um tilbodin til
framkvaemdanefndar um einkavaedingu pann 23. april 2003. { greinargerdinni er
lagt mat 4 veaegi peirra fimm patta sem bjodendur attu sérstaklega ad gera grein fyrir
i tilbodum sinum. Var pad mat Verdbréfastofunnar hf. ad tilbod
Eignarhaldsfélagsins AV ehf. vaeri hagstadast en tilbod stefnenda hio laegsta. Var
pvi lagt til ad fyrst &tti ad ganga til vioreona vid Eignarhaldsfélag AV ehf. Hins
vegar var i greinargerdinni sérstaklega bent 4 verdbil og umtalsverda fyrirvara sem
var ad finna { tilbodi Eignarhaldsfélagsins AV ehf. og taldi Verdbréfastofan hf. ad
peir fyrirvarar veeru pess edlis ad hegt vaeri ad velta upp peirri spurningu hvort
tilbodid veeri 1 raun gilt.

A fundi framkvaeemdanefndar um einkaveadingu pennan sama dag, 23. april,
var reett um greinargerdina, mat 4 framkomnum tilbodum og pau skilyrdi sem voru
i tilbodi Eignarhaldsfélagsins AV ehf. A fundinum var bokad eftir Sturlu
Sigurjonssyni, nefndarmanni i framkvemdanefnd, ad skyrt hefoi verio tekid fram i



utbodsgdgnum ad tilbodid @tti ad vera gegn stadgreidslu og an fyrirvara, og pvi
atti a0 vera haegt ad ganga fljott Gr skugga um petta. b4 var bokad eftir Baldri
Guodlaugssyni ad malid snerist um ad skoda hvort réttletanlegt veri ad ganga til
samninga & grundvelli tilbodsins. Var pad samdoma alit nefndarmanna ad skilyrdin
vaeru 6asettanleg. Jafnframt var akvedid ad skrifa bréf til radherranefndar og kynna
nidurstodu Verdbréfastofunnar hf.

Enn var fundur haldinn i framkvaemdanefnd um einkavadingu pann 25.
april 2003. Par var m.a. farid yfir bréf til bjodenda, annars vegar hfnunarbréf en
hins vegar bréf til Eignarhaldsfélagsins AV ehf., par sem pvi var bodid til vidredna.
A fundinn mettu fulltraar fra eignarhaldsfélaginu og lystu yfir ad
Eignarhaldsfélagid AV ehf. veeri tilbuid til ad stadfesta skilning nefndarinnar
vardandi framsetningu 4 verdi i tilbodi félagsins.

bPann 2. mai 2003 var undirritadur kaupsamningur milli islenska rikisins og
Eignarhaldsfélagsins AV ehf. um kaup pess sidarnefnda & 39,8577% af utgefnu
hlutafé Islenskra adalverktaka hf. Umsamid gengi hluta var 3,69 fyrir hvern hlut og
heildarkaupverd pvi 2.059.049.055 kronur. Samningurinn var undirritadur af
utanrikisradherra, f.h. islenska rikisins, og stadfestur af fjarmalaradherra, f.h.
islenska rikisins. Af halfu kaupanda var samningurinn undirritadur af Stefani
Fridfinnssyni.

bann 27. mars 2003 6skudu stefnendur eftir fundi med framkvemdanefnd
um einkavaedingu, par sem pa 14 fyrir a0 prir adrir adilar hofou tekid patt 1 utbodinu
og toldu stefnendur a.m.k. tvo peirra hafa haft adgang ad innherjaupplysingum. bvi
hafi stefnendur ekki notid jafnraedis vid pa bjodendur. Bréfinu var ekki svarad
sérstaklega og ritadi logmadur stefnenda i kjolfar pess nokkur breéf til
framkvemdanefndar um einkavedingu, og sidar til forsetisradherra, par sem hann
6skadi ymissa gagna um framkvamd utbodsins, mat 4 tilbodum og sélu
hlutafjarins. Af gdgnum malsins ma rada ad treglega var ordid vid 6skum stefnenda
um afhendingu gagna.

Med bréfi til rikislogmanns, dags. 14. jini 2004, 6skadi l6gmadur stefnenda
eftir pvi a0 islenska rikid vidurkenndi botaskyldu gagnvart stefnendum. Med
bréfinu fylgdi minnisblad sem unnid hafdi verid fyrir stefnendur. Rikislogmadur
6skadi eftir umsodgn forsetisraduneytis og/eda framkvaemdanefndar um
einkavaedingu um kréfu 16gmannsins. Umsogn framkvaemdanefndar um
einkavadingu til rikislogmanns er dagsett 2. desember 2004 og er nidurstada
hennar su ad nefndin geti ekki sé€0 ad til skadabotaskyldu hafi stofnast med neinum
hztti vegna starfa hennar og solu 4 hlutabréfum i Islenskum adalverktokum hf.

Vid adalmedferd malsins gaf adilaskyrslu Sigurdur Sigurgeirsson,
fyrrverandi framkvaemdastjori JB Byggingafélags ehf. b4 gafu skyrslur sem vitni
Haukur Gudjonsson, fyrrverandi fjarmalastjori JB Byggingafelags ehf. og Elvar
Olason, markads- og s6lustjori JB Byggingafélags ehf. [ méli beggja vitna kom
fram ad erfitt hefdi verio ad fa upplysingar um eignir, stodu verkefna og
framtidarazetlanir [slenskra adalverktaka hf. 4 kynningarfundi um fyrirtaekid sem
peir séttu i marsmanudi 2003 og hafi ad peirra domi fremur dokk mynd verid
dregin upp af rekstri og horfum fyrirtekisins.



Enn fremur géfu vitnaskyrslur fyrir dominum nefndarmenn i
framkvaemdanefnd um einkavedingu; Olafur Davidsson, fyrrum nefndarformadur,
Baldur Gudlaugsson, Sevar Sigurgeirsson, Sturla Sigurjonsson og Jon Sveinsson.

{ vitnisburdi Olafs Davidssonar kom fram ad Jén Sveinsson hefdi ad eigin
frumkvaeodi akvedid 4 fundi nefndarinnar pann 6. mars 2003 ad taka ekki frekar patt
i meodferd pessa mals, par sem hann teldi sig vanhafan. Hann sagdi ad
timasetningin hefdi radist af pvi ad &4 peim fundi hefdi verid kynnt bréf fra
starfsmonnum og stjornendum Islenskra adalverktaka hf. par sem fram kom ad peir
atludu ad bjooa 1 hlut rikisins. Fram ad peim tima hefdi verid unnid ad
undirbuiningi malsins en pa var komid ad framkvemd utbodsins. Hann gat pess
einnig ad nefndarmenn hefdu itarlega reett um stodu innherja og tilbod pad sem
barst frd Eignarhaldsfélaginu AV ehf. Hefou menn ordid sammala um ad engar
forsendur veeru til ad banna starfsmonnum Islenskra adalverktaka hf. ad gera tilbod,
enda hefoi fyrirtaekid ekki verid i meirihlutaeign rikisins og skrad ad auki a
markadi. Inntur svara vid fyrirvorum i tilbodum sagdi hann ad nefndarmenn hefou
talid ad ekki veri 0heimilt ad setja fram fyrirvara, hins vegar veri nefndin i engu
bundin af peim. Fyrirvararnir hafi aldrei verio reeddir vid vidsemjandann.

Jon Sveinsson var inntur eftir meintu vanhzfi sinu til starfa i
framkvamdanefnd. Hann svaradi pvi til ad hann hefdi sjalfur ekki talid sig
vanhafan til ad taka patt 1 storfum nefndarinnar. Hins vegar hefou
varfaernissjonarmid radid pvi ad hann dkvad ad taka ekki frekari patt i storfum
nefndarinnar, enda hefdi hann jafnframt verid stjérnarformadur Islenskra
adalverktaka hf. og gaett hagsmuna rikisvaldsins 4 badum stodum. Hann kvadst
hafa vikid af fundi nefndarinnar eftir ad hafa greint 6drum nefndarménnum fréa
afstodu sinni og engan patt tekid i storfum hennar eftir pad. Hann sagdi jafnframt
ad um sama leyti, liklega pennan sama dag, 6. mars 2003, hefdi stjorn Islenskra
adalverktaka hf. verid kynnt bréf fra stjornendum og starfsmonnum félagsins par
sem fram kom ad peir myndu bjoda i hlut rikisins i felaginu. A peim stjornarfundi
hefdi einnig legid fyrir ad Jon Olafsson, einn stjornarmanna i fslenskum
adalverktokum hf., hefoi dhuga & ad bjoda i hlutinn. Af pessu tilefni hefdi stjornin
reett sin 1 milli hvernig a4 pessu skyldi taka og nidurstadan ordid s ad 6ll frekari
upplysingagjof og kynning af halfu félagsins faeri i gegnum stjorn félagsins og
endurskodanda, pannig ad starfsmenn sem atludu ad koma ad tilbodsgerd kemu
par hvergi naerri. Adspurdur hvort dokk mynd hefdi verid dregin upp af rekstri
fyrirteekisins, 4 kynningarfundum med vaentanlegum bjédendum, svaradi hann ad
svo hefdi ekki verid.

Auk ofangreindra gafu vitnaskyrslur Benéni Torfi Eggertssonar, 16gg.
endurskodandi Islenskra adalverktaka hf., Sigurdur Atli Jonsson, fyrrverandi
framkvamdastjori hja verdbréfasvidi Landsbanka {slands hf., og Gudmundur
Olason, starfsmadur framkvemdanefndar um einkavadingu og
fjarmalaraduneytisins.

[ framburdi Sigurdar Atla kom fram ad honum hefdi fljotlega eftir armot
2002/2003 verid kunnugt um ahuga Jardborana hf. & hlut islenska rikisins i
fslenskum adalverktokum hf. Hefoi hann fengid pa vitneskju 4 stjornarfundi i
fjarfestingafélaginu Atorku hf., sem hann sat sem stjornarmadur, en Atorka hf. atti
storan hlut i Jardborunum hf. Kvadst hann ekki hafa tekid patt i umraedum um



ahuga Jardborana hf. og vikid af fundum pegar pad mal bar & gdbma. Adspurdur
kvadst hann ekki hafa vitad um adstod annars svids bankans vid Eignarhaldsfélag
AV ehf. fyrr en vid lok tilbodsfrests. Hefdi pa starfsmadur bankans haft samband
vid hann og sagt honum frd pvi ad fyrirteekjasvid hefoi veitt Eignarhaldsfélagi AV
ehf. adstod og radgjof vid fjarmdgnun tilbods.

Ekki er astaeda til ad rekja munnlegar skyrslur frekar en gert er hér ad
ofan.

Malsastzeour og lagarok stefnanda

Stefnendur byggja kréfu sina um vidurkenningu 4 pvi ad framkvaemd
itbods 4 hlut islenska rikisins i Islenskum adalverktokum hf. hafi verid 616gmat og
ad Utbo0id verdi demt ogilt 4 pvi ad malsmedferdar- og hafisreglur stjérnsyslulaga
hafi verid brotnar. Einnig ad meginreglur og grunnsjénarmid laga um framkvaemd
utboda hafi verid brotin, verklagsreglur um einkavadingu hafi verid brotnar, brotid
hafi verid gegn skilmalum utbodsins og brotid hafi verid gegn reglum fslenskra
adalverktaka hf. um medferd trinadarupplysinga, sbr. 37. gr. 1. nr. 13/1996, sbr.
einnig akvaedi 30.-33. gr. 1. nr. 13/1996.

Verdur nu vikid sérstaklega a0 pessum malsastedum.

Sem rokstudning fyrir krofu sinni byggja stefnendur 1 fyrsta lagi & pvi ad
hafisreglur 3. og 4. gr. 1. nr. 37/1993 hafi verid brotnar vid medferd mals pessa.

bannig hafi Jon Sveinsson verid vanhafur vegna tengsla vid fyrirsvarsmenn
Eignarhaldsfélagsins AV ehf., sbr. 1., 5. og 6. tl. 3. gr. 1. nr. 37/1993. Hann hafi
sjalfur lyst sig vanheefan til medferdar malsins 4 fundi i einkavedingarnefnd pann
6. mars 2003, en adur hefodi verid bokad ad hann teldi sig sem stjornarformann
[slenskra adalverktaka hf. vanhaefan til medferdar mélsins. Benda stefnendur 4 ad
Jon Sveinsson og logmannsstofa hans hafi um arabil unnid i pagu Islenskra
adalverktaka hf. og pvi hafi talsverdir vidskiptahagsmunir verid i pvi folgnir hver
eignadist radandi hlut { fyrirteekinu. Jon Sveinsson hafi einnig verid
stjornarformadur {slenskra adalverktaka hf. og i reglulegum samskiptum vid
stjérnendur félagsins.

b4 benda stefnendur 4 ad allt fram til pess tima er Jon Sveinsson lysti sig vanhafan
til medferdar malsins hafi verid unnid ad 6flun upplysinga um rekstur félagsins,
tekin akvordun um soluskilmala, kynningargégn sampykkt og tekin akvérdun um
val 4 umsjonaradila og hvernig standa skyldi ad kynningu a félaginu. Allt séu petta
mikilvagir pattir { séluferlinu, sem hafi lagt grundvoll ad frekari malsmedferd. A
fundi i einkavadingarnefnd pann 6. mars 2003 hafi komid fram ad dhersla skyldi
16g0 4 ad upplysingagjof vio séluna takmarkadist vio upplysingar sem kynntar
hefdu verid i kauphéll. St regla hafi verid stjornendum Islenskra adalverktaka hf.,
sidar eigendum Eignarhaldsfélagsins AV ehf., mjog i hag.



Loks telja stefnendur pad storfelldan agalla & méalsmedferd ad Jon Sveinsson skuli
hafa annast kynningu 4 Islenskum adalverktokum hf. 4 kynningarfundi sem peir
sottu pann 13. mars 2003, en 40ur hafdi hann sjalfur 1yst sig vanhetan til medferdar
malsins. Pad hafi farid pvert gegn framtidarhagsmunum Jons ad stefnendur fengju
ahuga 4 pvi ad bjoda 1 hlut rikisins.

Stefnendur byggja 4 pvi ad Sigurdur Atli Jénsson hafi verid vanhafur vegna
tengsla vid einn bjédenda, Jardboranir hf., sbr. 6. tl. 3. gr. . nr. 37/1993. b4 hafi
hann einnig verid vanhefur vegna vanhefis vinnuveitanda sins, Landsbanka
fslands hf., og visa peir par einnig til 6. tl. 3. gr. stjornsyslulaga. Sigurdur Atli
Jonsson hafi verid skradur fruminnherji (stjornarmadur) i Atorku hf., sem att hafi
radandi hlut 1 Jardborunum hf. bvi geti honum ekki hafa verid 6kunnugt um ad
Jardboranir hf. tludu ad bjoda 1 hlut rikisins i fslenskum adalverktokum hf. ba
benda stefnendur & ad Sigurdur Atli hafi sem starfsmadur Landsbanka Islands hf
borid abyrgd a fragangi utbodsgagna.

Stefnendur byggja einnig a pvi Benoni Torfi Eggertsson, 16ggiltur
endurskodandi Islenskra adalverktaka hf., hafi verid vanhafur vegna langvarandi
vidskiptatengsla vid eigendur Eignarhaldsfélagsins AV ehf. og framtidar
vidskiptahagsmuna, sbr. 6. tl. 3. gr. 1. nr. 37/1993. Benda stefnendur 4 ad Benoni
Torfi hafi verid endurradinn endurskodandi {slenskra adalverktaka hf. 4 fyrsta
hluthafafundi nyrra eigenda i félaginu. P4 telja stefnendur sig hafa rokstudda
asteou til ad atla ad Benoni Torfi hafi veitt Eignarhaldsfélaginu AV ehf. radgjof
um fjarmdégnun kaupanna o.fl. 4 itbodstimanum.

ba byggja stefnendur 4 pvi ad Landsbanki {slands hf. hafi verid vanhaefur
vegna eignatengsla vid Jardboranir hf. i gegnum eignarhaldsfélagid Atorku hf. og
visa par til 6. tl. 3. gr. l. nr. 37/1993. P4 hafi bankinn einnig verid vanhafur vegna
vidskiptatengsla vid Eignarhaldsfélagid AV ehf., en bankinn hafi tekid ad sér ad
fjarmagna kaup félagsins 4 hlut rikisins. Einnig er 4 pvi byggt ad med samstarfi
stjornenda fslenskra adalverktaka hf. og Landsbanka {slands hf. i gegnum Landsafl
hf. hafi veri0 til stadar hagsmunatengsl, sem einnig hafi valdid vanhafi bankans til
a0 fara med solu eignarhlutans fra upphafi. Jafnframt telja stefnendur ad
Landsbanki {slands hf., sem kom ad undirbtningi og framkvaemd vid 6flun tilboda,
hafi haft beina fjarhagslega hagsmuni af pvi ad einn fremur en annar bjédandi
keypti sdluhlutinn.

Loks byggja stefnendur 4 pvi ad peir stjornendur {slenskra adalverktaka hf.,
sem attu hlut i Eignarhaldsfélaginu AV ehf., hafi verid vanhefir, sbr. 1. tl. 3. gr. 1.
nr. 37/1993. Eigi petta sérstaklega vid um forstjorann, Stefan Fridfinnsson, sem hafi
komid ad undirbuningi s6lu 4 hlut rikisins og tekiod patt i pvi ad afla gagna og
upplysinga fyrir einkavaedingarnefnd allt til 6. mars 2003, og einnig eftir pann tima,
par sem hann styrdi upplysingastreymi ar félaginu. Telja stefnendur 1j6st ad allir
pessir adilar hafi haft persénulegra hagsmuna ad geeta af pvi ad takmarkadar
upplysingar um fyrirteekid baerust ut 4 markadinn.

Stefnendur benda a ad arin 2000 til 2002 hafi handbaert fé ur rekstri
Islenskra adalverktaka hf. jafnan verid neikveett. Eftir kaup stjornenda hafi pad
ordid jakveett um 1.841.819.000 krénur. Kynningargdgn, sem unnin voru eftir
upplysingum fré stjornendum félagsins, hafi alls ekki gefid pessa miklu breytingu



til kynna, heldur pverdfugt. A kynningarfundi, sem stefnendur hafi sott, hafi einnig
veri0 einblint & neikvedar tolur fyrri ara.

Krafa stefnenda er a4 pvi reist ad sa sem er vanhafur til medferdar mals
megi ekki taka patt i undirbiningi, medferd eda urlausn pess. Telja peir sig hafa
synt fram 4 ad allir ofangreindir adilar hafi med afgerandi haetti komid ad
undirbuningi og medferd malsins og med pvi moti brotid gegn fyrirmalum 3. og 4.
gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993.

[ 60ru lagi byggja stefnendur 4 pvi ad brotid hafi verid gegn
rannsoknarreglu 10. gr. stjdornsyslulaga vid medferd malsins. Telja peir ad
framkvamdanefnd um einkavadingu hafi borid ad syna sérstaka adgaeslu pegar
ljost vard ad forstjori og lykilstjornendur slenskra adalverktaka hf. hygdust gera
tilbod 1 hlut rikisins. Pess 1 stad hafi dhersla verid 16g0 4 ad takmarka
upplysingastreymi til bjoédenda og vanraekt ad leggja mat & upplysingar um eignir
félagsins. Telja stefnendur ad framkvaemdanefnd hefdi verid unnt ad afla frekari
upplysinga med tilstilli stjornar {slenskra adalverktaka hf. og hafna pvi ad slikt
hefoi farid 1 baga vid hagsmuni annarra hluthafa. Pa telja stefnendur ad fullt tilefni
hafi verid til ad kynna fyrir veentanlegum kaupendum drdg a0 skipulagstillogu fyrir
Blikastadaland, sem full vitneskja hafi verid um hja stjornendum Islenskra
adalverktaka hf. Hin mikla breyting 4 handbaru fé milli dra stadfesti einnig hve illa
hafi verid stadid ad 6flun upplysinga og midlun peirra til vaentanlegra kaupenda.
Vanraksla framkvaemdanefndar um einkavadingu 4 pvi ad geeta ad reglu 10. gr. 1.
nr. 37/1993 hafi einnig birst stefnendum i samningi vid Landsbanka {slands hf. fra
6. mars 2003, par sem gert sé rad fyrir pvi ad bankinn verdi i samskiptum vid
stjornendur {slenskra adalverktaka hf. um upplysingar til shugasamra bjoédenda.

[ pridja lagi byggja stefnendur 4 pvi ad patttaka fruminnherja i utbodinu hafi
brotid gegn jafnraedisreglu 11. gr. stjornsyslulaga. bvi hafi fruminnherjum,
stjornendum Islenskra adalverktaka hf., sem jafnframt 4ttu hlut i
Eignarhaldsfélaginu AV ehf. og Jon Olafsson, eigandi Joco ehf., verid oheimilt ad
senda inn tilbod. Til ad tryggja jafnraedi bjodenda hafi borid ad hafa i huga reglur
fslenskra adalverktaka hf. um medferd tranadarupplysinga. Telja stefnendur ad
alvarleg motsogn felist 1 séluskilmalum, verdi peir tilkadir pannig ad
fruminnherjum hafi verid leyfilegt ad bjoda. Peim sem undirbjuggu séluna hafi
verid 1jost ad forstjorinn eda félag i hans eigu atladi ad bjoda. bratt fyrir pad hafi
honum sjalfum verid &tlad ad styra upplysingastreymi i kaupholl 4 sélutimanum.

Stefnendur aliti ad eigendur Eignarhaldsfélagsins AV ehf. hafi buid yfir
pekkingu 4 stédu félagsins, langt umfram adra bjédendur og hafi Stefan
Fridfinnsson, forstjori, vidurkennt pad i sjonvarpsvidtali. Gloggt demi séu
upplysingar um verdmati dulinna eigna félagsins, sérstaklega Blikastadalands i
Mosfellsbz, en staerstur hluti endurmats eigna Islenskra adalverktaka hf. 4 arinu
2003 hafi verid vegna peirrar eignar. Telji stefnendur ad stjérnendum einum hafi
verid kunnugt um nytingu pess lands. ber upplysingar fengjust ekki med pvi ad
lesa arsreikning Islenskra adalverktaka hf. fyrir 2002.



bPannig byggja stefnendur kroéfu sina 4 pvi ad forradamenn
Eignarhaldsfélagsins AV ehf. hafi hagnytt sér pekkingu 4 innvidum Islenskra
adalverktaka hf. til ad verdleggja félagiod og til ad fjarmagna kaup sin og dkvarda
verdtilbod. beir hafi verid i einstakri stodu til pess og hafi stefnda verid pad 1jost.
Stefndi hafi hins vegar engar radstafanir gert til ad hamla gegn djafnradi bjodenda.
Telja stefnendur ad i raun hafi kaup Eignarhaldsfélagsins AV ehf. 4 hlut rikisins i
Islenskum adalverktokum hf. verid fjarmégnud med eignum pess sidarnefnda, svo
og skuldsetningu pess félags.

Med visan til ofanritads byggja stefnendur 4 pvi ad borid hafi ad banna
innherjum ad bjoda i hlut rikisins hafi upplysingar til kaupenda i raun att ad
takmarkast vid tilkynningar til kauphallar.

[ fjorda lagi reisa stefnendur kréfu sina & pvi ad brotid hafi verid gegn 65.
gr. stjornarskrarinnar med pvi ad peir voru ekki latnir njéta jafnredis vid kaup a
eignarhlut rikisins i fslenskum adalverktokum hf. og visa i peim efnum sérstaklega
til nidurlags greinarinnar.

[ fimmta lagi byggja stefnendur 4 pvi ad brotid hafi verid gegn dkvaedi 13.
gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993 um andmeelarétt. Stefnendur hafi pann 27. mars
2003 oskad bréflega eftir fundi med framkvaemdanefnd um einkavadingu i pvi
skyni ad koma & framfaeri athugasemdum. Engin vidbrogd hafi borist vid bréfinu og
hvergi a0 sja ad pad hafi verio lagt fram 4 fundum framkvamdanefndarinnar. Med
pessu hafi einnig verid brotid gegn akveadi 10. gr. 1. nr. 37/1993.

[ sjotta lagi byggja stefnendur kréfu sina & pvi ad stefndi hafi brotid gegn
itbodsskilmalum og grunnsjonarmidum laga um framkvemd Gtboda, reglum
Islenskra adalverktaka hf. um medferd trunadarupplysinga og gegn 1. nr. 13/1996.

[ samraemi vid meginreglur um utbod, svo sem paer eru 16gfestar med 16gum
nr. 94/2001 og 65/1993, hafi stefnda borid ad fara ad eigin utbodsskilmalum. bad
hafi stefndi ekki gert. I Gitbodsskilmalum hafi verid tekid fram ad dhugasamir
fjarfestar yrou ekki settir i stoou innherja i félaginu. Med pvi hafi innherjum verio
6heimilt ad bjoda i soluhlutinn. St nidurstada leidi einnig af grundvallarreglunni
um jafnredi bjédenda, sbr. 11. gr. I. nr. 94/2001. Med pvi ad taka vid tilbodum fra
innherjum og meta pau gild hafi stefndi baedi brotid gegn ttbodsskilmalum og
meginreglunni um jafnraedi bjédenda. Ad domi stefnenda leidi pad til pess ad
framkvaemd utbodsins hafi verid 6logmaet.

Stefnendur byggja 4 pvi ad peir hafi einir skilad inn gildu tilbodi og énnur
tilbod hafi verid ogild. Tilbod Joco ehf. og Eignarhaldsfélagsins AV ehf. hafi komid
fra innherjum, sem 6heimilt hafi verid ad bjoda, og tilbod Jardborana hf. hafi verid
ogilt sokum tengsla umsjonaradila utbodsins vid pad félag. ba hafi tilbod innherja
verid 6gild par sem ekki hafi verid gett fyrirmela i reglum {slenskra adalverktaka



hf. um medferd trinadarupplysinga. Telja stefnendur ad stefnda hafi matt vera petta
1j6st og pvi hafi samningsgerd vio Eignarhaldsfélagio AV ehf. verid 6logmaet. A0
0dru leyti visa stefnendur hér til akvaeda V. kafla laga um verdbréfavidskipti nr.
13/1996.

Auk ofangreinds telja stefnendur ad 6nnur tilbod hafi verid haldin peim
annmdrkum ad pau hafi verid sett fram med fyrirvorum. 1 Gtbodsskilmalum hafi
ekki verid gert rad fyrir heimild til sliks og hafi af peim s6kum att ad lita 4 pau sem
6gild og hatna peim i samreemi vid grunnreglu 49. gr. 1. nr. 94/2001, sbr. og 12. gr.
1. nr. 65/1993.

bé telja stefnendur ad brotid hafi verid a rétti peirra til ad vera vidstaddir
opnun tilboda, en fyrir liggur ad tilbodid var opnad fyrir kl. 16.00 pann 21. mars
2003. Visa stefnendur hér til 47. gr. 1. nr. 94/2001, sbr. og 6. gr. 1. nr. 65/1993.

Stefnendur tefla enn fremur fram peim rokum ad mat Verdabréfastofunnar
hf. sé gallad og litid hafi verid fram hja veigamiklum atridum sem voru stefnendum
til hagsbota.

Med visan til alls ofanritads telja stefnendur ad peir hafi att raunhaefa
moguleika 4 pvi ad verda valdir sem kaupendur, en brotid hafi verid gegn rétti
peirra til ad taka patt i ad kaupa eignarhlut rikisins & jafnréttisgrundvelli vid adra
landsmenn.

Stefnendur byggja kréfu sina, um vidurkenningu 4 botaskyldu stefnda
vegna kostnadar vid ad taka patt i margumraeddu Gtbodi, 4 pvi ad framkvaemd
utbodsins hafi verid 6logmeet. beir hafi haft raunhaetfa moguleika a pvi ad verda
valdir sem kaupendur, en adurgreind 6l6gmat atvik komid i veg fyrir pad. bvi beri
stefnda ad bata peim allan kostnad vid ad taka patt i itbodinu. Par undir falli
kostnadur vegna tapadrar vinnu stjérnenda og starfsmanna, auk utlagds kostnadar.
Til studnings krofu sinni visa stefnendur til grunnsjonarmida laga um utbod og
meginreglu 20. gr. I. nr. 65/1993 og 84. gr. I. nr. 94/2001. P4 byggja stefnendur a
pvi ad grof brot gegn hafisreglum stjornsyslulaga, jafnredisreglu stjornsyslulaga
og meginreglunni um jafnraedi bjodenda vid utbod felli sonnunarbyrdi yfir &
stefnda, um ad pad hafi ekki skipt mali fyrir stefnendur, og ekki skert moguleika
peirra til ad vera valdir.

Til studnings kréfu sinni um baetur fyrir tapadan hagnad byggja stefnendur a
pvi ad peir hafi einir skilad inn gildu tilbodi. Utbodid hafi verid auglyst sem lokad
utbod og pvi hafi stefnda verid skylt ad taka hagstaedasta tilbodi samkvaemt
grunnsjonarmidum laga um Utbod, sbr. og 14. gr. 1. nr. 65/1993. Um fjartjon sitt
visa stefnendur til arsreikninga Islenskra adalverktaka hf. fyrir arin 2002 og 2003,
en mikil haekkun vard a eigin fé fyrirtaekisins milli peirra ara. Telja stefnendur ad pa
hakkun megi rekja til endurmats dulinna eigna, sem kaupendum eignarhlutans gat
einum verid kunnugt um i arslok 2002. Nemi fjartjon stefnenda hluta peirrar
hakkunar sem vard vegna endurmats eigna 4 arinu 2003, en til vara tépudum
ardgreidslum vegna 39,86% eignarhlutans fyrir arin 2003, 2004 og 2005.



Um boétagrundvoéll visa stefnendur til pess ad hattsemi stefnda vid
framkvemd utbods og s6lu 4 hlut islenska rikisins hafi verid saknem og 6logmaet
og a0 stefndi hafi bakad sér skadabotaskyldu gagnvart stefnendum eftir reglum um
skadabdtadbyrgd hins opinbera og almennum skadabotasjonarmidum.

Stefnendur telja krofugerd sina i mali pessu 1 fullu samraemi vid 24. gr. og 1.
og 2. mgr. 25. gr. . nr. 91/1991. Peir hafi 16gvarda hagsmuni af pvi ad fa Grlausn
déms um 16gmaeti adgerda stefnda i lokudu Gtbodi sem stefnendur toku patt i. Visa
peir til 70. gr. stjérnarskrar, svo sem henni var breytt med 8. gr. 1. nr. 97/1995.
Tilgangur peirrar lagabreytingar hafi verid ad auka adgengi borgaranna ad
domstolum, einkum pegar reyni 4 mannréttindadkvaedi stjornarskrar og adrar
grundvallarreglur laga. Loks byggja stefnendur 4 pvi ad 2. mgr. 25. gr. . nr.
91/1991 standi pvi ekki i vegi ad leyst verdi ar um 16gmaeeti adgerda stefnda, enda
verdi engu slegid fostu um i hvada meli paer hafi leitt til tjons fyrir stefnendur.

Malsastzeour og lagarok stefnda

[ greinargerd vekur stefndi athygli 4 pvi ad 4 malatilbinadi stefnenda séu
annmarkar sem kunni ad valda fravisun malsins ex officio. Pannig faist ekki s¢d ad
fyrsti krofuliour stefnenda geti falid i sér annad en malsastadur til studnings 6drum
krofulidum stefnenda sem luta ad vidurkenningu skadabotaskyldu. Malsastaedur og
lagar6k veroi ekki gerd ad sjalfsteedum domkrofulidum og beri pvi ad visa peim
krofulid fra domi.

b4 bendir stefndi 4 ad stefnendur hafi eingdngu stefnt fjarmalaradherra til
fyrirsvars fyrir hond islenska rikisins. I pessu tilviki hafi utanrikisradherra farid
med eignarhlut rikisins i [slenskum adalverktokum hf. en ekki fjarmalaradherra.
Jafnframt hafi hann falid framkvemdanefnd um einkavedingu ad undirbtia séluna
a hlut rikisins og undirritad sem seljandi, fyrir hond islenska rikisins, samning sem
fjarmalaradherra stadfesti. bvi hafi utanrikisradherra, asamt radherranefnd um
einkavaedingu, fyrst og fremst borid abyrgd a solu hlutafjarins. I pessu 1josi hefdi
badi verid edlilegt og rétt ad stefna utanrikisradherra dsamt fjarmalaradherra.

Loks telur stefndi a0 malatilbtinadur stefnenda sé badi 61j6s og vanreifadur,
ad pvi er vardar botaskyldu. Verulega skorti & ad synt sé fram a hvernig meintar
ologmeetar adgerdir hafi haft ahrif 4 tilbodsgerd peirra eda leitt til tjons fyrir pa. b4
s¢ ekkert fjallad um hvert hafi verid meint raunvirdi félagsins a utbodstima eda um
tilbod fra peim sem hefdi endurspeglad pad. Pannig er af halfu stefnda 6llum kréfu
stefnenda og sjonarmidum ad baki peim visad a bug.

beim sjonarmidum stefnenda ad pad neegi til ad vidurkennd verdi bétaskylda, ad
synt s¢ fram 4 6logmeeti 1 Utbodinu og um sénnunarbyrdi i mali pessu visar stefndi
eindregio 4 bug. bvert 4 moti sé€ 1jost ad hér gildi reglur skadabotaréttarins um
krofur til 6l6gmaetis og saknamis, sénnun tjons, orsakasamband og vavani. ba er
pvi motmeelt ad stjornsyslulog geti fullum fetum 4tt vid pegar um sé ad raeda solu
hlutabréfa rikisins i almenningshlutafélogum a einkaréttarlegum grundvelli, sbr. 1.
gr. peirra laga. Oumdeilt sé hins vegar ad krofur um vikningu sztis vegna vanhaefis
eigi vid 1 sliku ferli svo og almennar jafnraedisreglur, sem einkavadingarnefnd hafi



i hvivetna leitast vi0 a0 gaeta i framkvaemd soluferilsins. Sala & hlutafé rikisins i
fslenskum adalverktokum hf. hafi farid fram samkvemt verklagsreglum um ttbod
og solu rikisfyrirteekja og gildandi 16gum um verdbréfavidskipti, med tilbodssolu til
fagfjarfesta, svokolludu lokudu utbodi til fagfjarfesta, en pad form sé vel pekkt &
hlutabréfamarkadi og hafi 4dur verid notad i mérgum einkavadingarverkefnum par
sem seldir hafi verid hlutir i félogum, skradum i Kaupholl Islands.

Stefndi bendir 4 ad 1 utbodsskilmalum hafi sérstaklega verid tekid fram ad
upplysingagjof um starfsemi félagsins takmarkadist vid per upplysingar sem
opinberar vaeru i kaupholl, enda hafi félagio verid skrad 4 adallista Kauphallar
fslands hf. Jafnframt hafi verid tekid fram ad ahugasamir fjarfestar yrdu ekki settir i
stoou innherja 1 félaginu. Med peim hatti hafi verid aréttad ad peir getu ekki venst
pess ad f4 innherjaupplysingar. Rikid, sem seljandi, hafi att minnihluta i félaginu a
moti fjolmorgum 6drum hluthéfum og ordid ad virda pau sjonarmid ad einn
hluthafi i almenningshlutafélagi gaeti ekki veitt 6viokomandi adilum adgang ad
innherjaupplysingum, an pess ad ganga gegn hagsmunum félagsins.

Stefndi visar 4 bug fullyrdingu stefnenda um ad patttaka innherja hafi brotid i baga
vid jafnraedisreglu, en pad eigi vid um tilbod fra Eignarhaldsfélaginu AV ehf. og
Joco ehf. Ad mati einkavaedingarnefndar hafi hvorki lagalegar forsendur verid fyrir
pvi ad utiloka innherja i Islenskum adalverktokum fra pvi ad gera tilbod né ad
heimila 6drum tilbodsgjofum ad fa adgang ad trinadarupplysingum um félagid.
Samkvamt pagildandi [6gum um verdbréfavidskipti nr. 13/1996, sbr. 16g nr.
163/2000, hafi innherjum verid heimilt ad gera tilbod 1 hluti i skradum fyrirteekjum
a markadi, leegju fyrir fullneegjandi upplysingar um malefni fyrirteekisins er talist
gaetu mynda markadsverd 4 hverjum tima, enda nyttu peir sér ekki triinadar
upplysingar. Um pad visar stefndi til 32. gr. og 37. gr. laganna sbr. c og h 1id 7. gr.
laga nr. 163/2000. A pessum timapunkti hafi verid fyrirliggjandi vidamiklar
upplysingar um félagid & markadi, enda arsuppgjor félagsins nybirt. Fyrirliggjandi
upplysingar hafi verid fullnegjandi og upplysandi og i samraemi vid 2. tl. 11. gr.
laga nr. 34/1998 um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada, krofur
reglugerdar nr. 433/1999 um upplysingaskyldu utgefenda, kauphallaradila og
eigenda verdbréfa sem skrad séu i kaupholl og reglugerdar nr. 434/1999 um
opinbera skraningu verdbréfa 1 kauphdll. Nefndin hafi ekki gert athugasemd vid
pad ad pessir adilar tekju patt i itbodinu og hafi su akvordun verid grundvollud &
timasetningu soluferilsins skommu eftir birtingu arsuppgjors.

ba tekur stefndi fram ad samkvaemt reglum {slenskra adalverktaka hf. um medferd
trinadarupplysinga og vidskipti innherja, settum skv. 37. gr. laganna, sé
fruminnherjum heimilt ad eiga vidskipti med verdbréf i sex vikur eftir birtingu ars-
eda arshlutareikninga, enda liggi trinadarupplysingar innan félagsins ekki fyrir. Pad
timabil hafi ekki verid 11010 er frestur til ad skila inn bindandi tilbodi hafi runnid Gt.
bé sé sérstaklega tekid fram i verklagsreglum einkavaedingarnefndar ad 61lum
landsmonnum skuli veitt teekifeeri til pess ad taka patt i utbodi & vegum rikisins a4
jafnréttisgrundvelli og pvi 6heimilt ad utiloka starfsmenn fyrirtaekis sem til standi
a0 selja hlut 1 af halfu rikisins.

A0 domi stefnda fai pannig ekki 4 nokkurn hatt stadist sjonarmid stefnenda 4 pvi
byggd ad tilbod fra innherjum hafi verid 6heimil og ad tilbod Eignarhaldsfélagsins
AV ehf. og Joco ehf. hafi verio 6gild af peim sokum, né heldur ad brotid hafi verio
med pvi gegn jafnraedi bjodenda eda med takmorkun upplysingagjatar vid



upplysingar i kaupholl.

Stadhafingum stefnenda um ad kynningu og upplysingagjof hafi verid afatt visar
stefndi hardlega 4 bug. Framkvemdanefnd um einkavaedingu hafi aflad
undirbiningsgagna fra stjorn {slenskra adalverktaka hf., stjornendum félagsins og
starfsmonnum pess. Pa hafi legid fyrir allmiklar upplysingar um félagio vegna fyrri
sOlu rikisins & hlutum i pvi svo og arsreikningar og arsskyrslur margra
undanfarinna ara, sem hafi gefid mjog glogga mynd af rekstri og efnahag félagsins.
[ séluferlinu hafi einkavadingarnefnd leitast vid ad hafa itarlega samantekt 4 fyrir
liggjandi gognum, pannig ad bjodendur hefdu eins miklar upplysingar og mogulegt
veeri a0 veita. Kynningargogn hafi verid byggd a upplysingum sem félagid hafi sent
fra sér 1 samraemi vid vidvarandi upplysingaskyldu félaga i kaupholl og tekin
saman af umsjonaradila, i samstarfi vid stjorn og endurskodendur {slenskra
adalverktaka hf. Kynningarfundir hafi verid haldnir par sem farid hafi verio yfir
helstu peetti 4 malefnalegan og hlutleegan hatt med sama haetti hja 6llum hopum
fjarfesta og fyrirspurnum svarad. St stadhafing stefnenda ad a fundi med peim hafi
kynningaradilar einblint 4 neikvada peetti eigi pvi ekki vid rok ad stydjast. Ekki fai
heldur stadist stadhefingar stefnenda pess efnis ad upplysingar hafi skort &
markadi, sem hafi valdid pvi ad bjodendur hafi ekki setid vid sama bord vid gerd
tilboda.

Stefndi visar 4 bug stadhafingum stefnenda um annmarka i framkvemd utbodsins,
tengdum meintu vanhefi og hagsmunatengslum og 6gildi tilboda
Eignarhaldsfélagsins AV ehf. og Jardborana hf. Allir peir sem ad malinu hafi komid
hafi heett afskiptum af pvi pegar minnsti vafi hafi leikid & ad peir kynnu ad vera
vanhaefir til medferdar pess. ba sé [jost ad slik adstada geti ekki ad l16gum leitt til
pess ad einstok tilbod teljist Oheimil eda 6gild, heldur leidi pad til pess ad peir
adilar sem svo stendur 4 um og komid hafi ad soluferlinum af halfu seljanda hljoti
a0 vikja seeti fra peim tima.

Stefndi leggur dherslu & ad eftir 6. mars 2003, pegar ljost vard ad forstjori og
framkvamdastjori félagsins dsamt starfsmonnum hefdu hug 4 ad mynda hop
fjarfesta og taka patt 1 utbodinu, hafi legio fyrir ad peir gaetu par med ekki tekio patt
i fyrirhugudum kynningarfundum. Ekkert samband hafi verid milli stjornenda og
starfsmanna félagsins og seljanda eftir pann tima. Jafnframt hafi pa verid akvedio
ad stjornarformadur félagsins, Jon Sveinsson, myndi dsamt endurskodanda pess,
fulltria einkavadingarnefndar og Landsbanka Islands hf., sem umsjonaradila,
kynna félagid 4 kynningarfundum. P4 hafi stjorn Islenskra adalverktaka hf. fylgst
med pvi ad allar edlilegar upplysingar berust kaupholl. Pannig hafi til demis verid
send inn tilkynning 10. mars 2003 um uppgjor vegna Vatnsfellsvirkjunar, sem
nokkur dvissa hafi rikt um og skipt toluverdu mali & peim tima. Fleiri tilkynningar
hafi verid sendar kaupholl, vegna vidskipta innherja, og hafi pvi allar helstu
upplysingar um fyrirtekid legid fyrir sem skiptu mali til ad edlilegt verd &
hlutabréfunum myndadist. Fai pannig ekki stadist stadhefingar stefnenda um
a0komu eigenda Eignarhaldsfélagsins AV ehf. af halfu seljanda i soluferlinu, né i pa
veru ad engar vidbotarupplysingar hafi verid sendar Kaupholl {slands.

Stefndi visar algerlega 4 bug peirri stadhafingu stefnenda ad Jon Sveinsson hafi
verid vanhefur til ad kynna hid selda vegna hagsmunatengsla vid eigendur
Eignarhaldsfélagsins AV ehf. og framtidarvidskiptahagsmuna. Jon Sveinsson hafi
ekki att neinna personulegra hagsmuna ad gaeta vid medferd pessa mals og hafi



ekki verid starfsmadur eda patttakandi i tilbodsgerd starfsmanna. Pa hafi hann ekki
veri0 bundinn neinum fj6lskyldu- eda venslabondum vid pé adila sem sidar gerdu
tilbod. Innan fyrirtekisins hafi hann fyrst og fremst geett hagsmuna islenska
rikisins, sem fulltrai pess 1 stjorn félagsins. bvi hafi hann ekki 4 nokkurn hatt verid
vanhefur samkvamt 5. og 6. tl. 3. gr. stjornsyslulaga, hvorki vegna adkomu sinnar
ad malinu & fyrri stigum sem nefndarmadur i einkavaedingarnefnd, né eftir 6. mars
sem stjornarformadur {slenskra adalverktaka hf. eda fulltrti pess félags a
kynningarfundum. A badum st6dum hafi hann haft pad hlutverk ad geeta hagsmuna
rikisins og pvi hafi hann 4 fundi i einkavaedingarnefnd 6. mars 2003 sjalfur att
frumkvaedi ad pvi ad segja sig fra frekari umfjéllun um malid vegna hugsanlegs
vanhefis. Eftir pad hafi hann ekki tekid patt 1 storfum nefndarinnar pegar petta mal
hafi verid til umfjollunar.

Ekki fai heldur stadist s stadhafing stefnenda ad Benoni Torfi Eggertsson,
16ggiltur endurskodandi, hafi verid vanheefur til ad taka patt i kynningu vegna
hagsmunatengsla vid eigendur Eignarhaldsfélagsins AV ehf. eda vegna grunsemda
stefnenda um ad hann hefdi adstodad pa vid tilbodsgerd. Vegna pessa bendir stefndi
4 a0 Benoni Torfi hafi ekki verid endurskodandi Eignarhaldsfélagsins AV ehf. Hins
vegar s¢ hann starfsmadur hja virtu endurskodunarfyrirteeki og ekkert 6edlilegt vid
pad ad vidskipti héldu afram eftir s6lu 4 eignarhlut rikisins i Islenskum
adalverktokum hf.

Stadhafingum stefnenda um ad adkoma Landsbanka Islands hf. og Sigurdar Atla
Jonssonar 1 undirbiiningi ad s6lunni leidi til pess ad brotid hafi verid gegn
vanheafisreglum og jafnraedi bjédenda visar stefndi hardlega 4 bug. Hafi stefnendur
ekki synt fram 4 med neinum hetti ad Landsbankinn, sem fullgildur fjarmdgnunar-
og greiningaradili 4 fjarmalamarkadi, hafi misnotad stodu sina. Fyrir hafi legid fra
upphafi ad bankinn atti 25,5% hlut i Landsafli hf. og ekki fai stadist ad su adstada
hafi valdid vanhaefi bankans. Hafi bjodendur engar athugasemdir gert vid hafi
bankans vegna pess. Pa telur stefndi ad ekki verdi séd hvernig adstod bankans vid
einkavadingarnefnd, frumundirbining ad sélunni, p.e. samskipti vid stjornendur,
bjodendur og umsjoén med kynningarfundum, geti valdid 616gmeeti undirbinings ad
solunni eda ordid pess valdandi ad adrir bjodendur en stefnendur yrdu utilokadir.
Bendir stefndi 4 ad Sigurdur Atli Jonsson hafi med bréfi 21. mars 2003 greint
framkvemdanefnd um einkavadingu fra pvi ad fyrirtekjaprounarsvid bankans ynni
a0 radgjof og fjarmognun tilbods fra einum bjodenda, Eignarhaldsfélaginu AV ehf.,
og hins vegar ad hann sati i stjorn Atorku hf., sem atti 36% hlut i Jardborunum hf.,
sem einnig hefdi sent inn tilbod. I kjolfar pessa hafi einkavadingarnefnd akvedid
ad leysa bankann undan samningi vardandi frekari framgang sélunnar og adrir pa
tekid vid. Pa tekur stefndi fram a0 i stefnu sé ekki dregio i efa ad einkavaedingar
nefnd hafi ekki fyrir fram verid 1jost vaentanlegt tilbod Jaroborana hf. eda um sidar
tilkomna adstod Landsbanka slands hf. vid Eignarhaldsfélagid AV ehf. fyrir opnun
tilboda. Pvi telur hann langsétt ad tengja botaskyldu stefnda vid meinta annmarka 1
framkvaemd sjalfstaeds verktaka.

Stefndi motmeelir peim fullyrdingum stefnenda ad ekki hafi verid synd sérstok
adgasla hja framkvaemdanefnd um einkavaedingu pegar 1jost vard ad
lykilstjornendur i fslenskum adalverktokum hf. hygdust gera tilbod, ad vanrakt hafi
verid a0 leggja mat 4 eignir félagins og endurmeta eignir pess, ad i
reikningsskilaadferdum Islenskra adalverktaka hf. séu ymis atridi i rekstri had mati
og litlu purfi ad hnika til 1 sliku mati, t.d. framgangi storra verka i vinnslu, pannig



ad ahrif hafi 4 afkomu. Hinu sama gegni um par stadhafingar stefnenda ad mikil
breyting 4 handbaeru fé fra rekstri & arinu 2003 syni hve illa hafi verio stadid ad pvi
ad afla upplysinga og midla peim til vaentanlegra kaupenda og ad upplysingar um
verOmeti dulinna eigna, sérstaklega Blikastadalands i Mosfellsbe, auk 6talinna
upplysinga um verk i vinnslu sem ekki hafi verid tilkynnt til kauphallar, sé gloggt
demi um forskot eigenda Eignarhaldsfé¢lagsins AV ehf.

b4 visar stefndi eindregid 4 bug peim stadhafingum stefnenda ad eigendur
Eignarhaldsfélagsins AV ehf. hafi hagnytt sér pekkingu sina 4 innvidum félagins til
a0 verdleggja pad, fjarmagna kaup sin og dkvarda verdtilboo, ad framkvaemdanefnd
hafi ekkert gert til ad hamla gegn ¢jafnraedi bjodenda, pott henni hafi verid kunnugt
um pad, ad kaup Eignarhaldsfélagsins AV ehf. hafi verid fjarmognud med eignum
[AV hf. og med skuldsetningu pess félags, ad Eignarhaldsfélagid AV ehf. hafi getad
misnotad adstddu sina vid kaupin og stefnendum pannig mismunad vegna stodu
sinnar ad 00ru leyti i skilningi 65. gr. stjornarskrar. Ofangreindu til stadfestingar
bendir stefndi 4 ad samkvemt arsreikningi [slenskra adalverktaka hf. fyrir 4rid
2003 skyrist hagnadur arsins af verulegri aukningu fjarmagnstekna sem stafadi af
sOlu hlutabréfa i 60rum félogum, en eignaaukning ad verulegu leyti af pvi ad
Blikastadalandio var i kjolfar stadfestingar adalskipulags endurmetid i reikningum
félagsins. Alyktanir, sem stefnendur dragi af arsreikningi 2003 og sidari
arsreikningum, um meinta annmarka & upplysingagjof 4 tilbodstima og atlada
misnotkun eigenda Eignarhaldsfélags AV ehf. 4 innherjaupplysingum, séu fjarri
lagi. P4 métmeelir stefndi pvi ad forstjori hafi vidurkennt i sjonvarpsviotali ad fyrir
hafi legid innherjaupplysingar sem hafi verid nyttar. I umraddu vidtali komi pvert 4
moti fram ad pott fruminnherjar hafi almennt meiri upplysingar um reksturinn pé
eigi gagnryni 1 pa veru ekki rétt 4 sér vegna pess ad i pessu tilfelli hafi verid selt 4
grundvelli nyatkomins arsreiknings. Starfsmenn, stjorn og endurskodendur, séu
sannfaerdir um ad i peim reikningi komi fram pad sem menn purftu ad vita til ad
meta fyrirtekio.

Ollum fagfjarfestum hafi einnig métt vera ljost ad i fyrirtaekinu vaeru duldar eignir,
sem ymist veru of- eda vanmetnar. Hlutabréfaeign félagsins 1 60rum félogum hafi
verid eignfeerd i arsreikningi 2002 en verdmeeti hlutabréfanna hafi verid sveiflum
had. Vid soluna hafi legid fyrir ad Blikastadalandid veri i skipulagsmedferd og ad
endurskodad adalskipulag bidi stadfestingar. Margitrekad hafi komid fram ad
landid veeri vanmetid i reikningum félagins. Allir bjodendur hafi med samtélum vid
bajaryfirvold i Mosfellsba getad kannad stodu skipulagsmedferdarinnar og fai pad
pvi & engan hatt stadist ad forstjori félagsins hafi baid yfir meiri upplysingum en
adrir 1 pessu efni.

Stefndi motmeelir stadhafingum stefnenda um ad upplysingar hafi skort um verk
sem veaeru 1 vinnslu eda félagid fyrirhugadi ad lata til sin taka i itbodum.
Hvorttveggja hafi skilmerkilega verid rakid 4 kynningarfundum og i samantekt
kynningargagna. Ovissuatridi, sem tengd hafi verid verkefnum fyrir Varnarlidid, og
neikved atridi pvi tengd, hafi einnig legid med sama heetti fyrir 6llum. b4 liggi 1j6st
fyrir ad bjodendur hafi verid hvattir til ad kynna sér hvad eina, p.4 m. ventanleg
utbodsverk 4 landinu. Jafnframt hafi legid fyrir ad sidasta markadsgengi félagsins
hafi verid 3,7 og ad Greiningardeild Landsbanka {slands hf. hafi metid gengid 3,52
pann 6. mars 2003. Hvorttveggja hafi verid harra en pad verdtilbod sem stefnendur
sidar hafi gert 4 genginu 3,31.



Stadhafingum stefnenda, um ad agallar hafi verid &4 opnun tilboda og ad énnur
tilbod hafi verid 6gild vegna fyrirvara sem i peim hafi falist, visar stefndi 4 bug.
Fullyrdir stefndi ad 6ll tilbod hafa fengid somu medferd, pau hafi verid opnud af
starfsmanni einkavedingarnefndar hvert af 60ru og enginn utanadkomandi fengid
adgang ad peim. b4 hafi fyrirvarar i tilbodum ekki verid 6heimilir og hafi pvi ekki
vardad sjalfkrafa fravisun peirra. Af halfu framkvemdanefndarinnar hafi fyrirvarar
hins vegar ekki verid teknir til greina i vidredum og vid samningsgero.

Stefndi visar einnig 4 bug stadhafingum stefnenda um ad brotid hafi verid gegn
andmelarétti peirra, par sem ekki hafi verid svarad bréflegri 6sk stefnenda 27. mars
um fund med framkvaemdanefndinni. { pvi sambandi tekur stefndi fram ad eftir ad
auglyst hafoi verid eftir bjodendum hafi kynningarfundir verid haldnir med peim
sem pess 6skudu og adrir fundir ekki verid haldnir med ahugasémum adilum
medan 4 ferlinu st6d. Hafi pad verid mat nefndarinnar ad allir paettir leegju 1j6sir
fyrir og pvi veeri ekki porf & frekari kynningu eda fundum.

Stadhafingum stefnenda um ad mat Verdbréfastofunnar hf. 4 tilbodum hafi
verid gallad visar stefndi eindregid 4 bug. Telur hann ad umfj6llun og mat
Verdbréfastofunnar hf. hafi badi verid vandad og faglegt og 1 pvi hafi allir paettir
veri0 metnir, og 1 samrami vid tilgreiningu 4 peim matsatridum sem tiltekin hafi
verid 1 auglysingunni. b4 hafi fulls jafnreedis verid gatt i pvi efni. Hins vegar hafi
tilbod stefnenda sjalfra verid pannig ur gardi gert ad pvi fylgdu litlar upplysingar,
t.d. um fjarhagslegan styrkleika og fjarmognun svo og um stjornunarlega reynslu.
Af mati & tilbodum, sem stefnendur hafi ekki hnekkt, pyki stefnda ljost ad tilbod
peirra hafi stadid ad baki 6llum 6drum tilbodum pegar kom ad verdtilbodi og ahrifa
samkeppni 4 markadi. Somuleidis hafi tilbod stefnenda stadid ad baki tilbodum
Jardborana hf. og Eignarhaldsfélags AV ehf. vardandi fjarhagslegan styrkleika,
framtidarsyn peirra sjalfra og stjornunarlega reynslu. A grundvelli mats
Verdbréfastofunnar hf. 4 tilbodum hafi framkvemdanefnd um einkavadingu talid
a0 fyrst @tti ad ganga til vidredna vio Eignarhaldsfélagid AV ehf. og hafi
radherranefnd um einkavaedingu stadfest pa nidurstodu. Ad domi stefnda feer ekki
stadist su fullyrding stefnenda ad peir hafi att raunhaefa moguleika & pvi ad verda
valdir sem kaupendur, né ad ganga @tti til samninga vid pa par sem onnur tilbod
veru 0gild. Su stadhafing stefnenda, ad skylt sé ad taka tilbodi 1 lokudu utbodi,
eigi sér enga lagastod. Skyrlega hafi legio fyrir i verklagsreglum og auglysingu um
utbodio ao rikid askildi sér rétt til ad hafna 6llum tilbodum. Ad aliti stefnda hafi
tilbod stefnenda einfaldlega verid allt of lagt og pvi aldrei getad komid til greina.

A0 domi stefnda var ad 6llu malinu stadid, af halfu vidkomandi fagradherra,
framkvemdanefndar um einkavedingu og radherranefndar um einkavadingu, i
samraemi vid verklagsreglur um tbod og so6lu rikifyrirteekja og 16g um
verdbréfavidskipti. bvi geti engir paettir 1 séluferlinu ordid pess valdandi ad
sOluferlid, undirbiningur sélunnar og salan sjalf, teljist saknem eda 6logmaet,
pannig ad stofnast gaeti ad 16gum botadbyrgd gagnvart stefnendum.

Stefndi telur 6sannad ad stefnendur hafi ordid fyrir tjoni sem tengja meetti kostnadi
eda hagnadarmissi og varda kynni stefnda skadabotaskyldu ad 16gum. Tilvisan
stefnenda til sidari prounar félagsins, 1 kjolfar eignasdlu nyrra eignaradila og
breyttra adstzedna i verkefnum, sé haldlaus med 6llu. 1 stefnu sé engin tilraun gerd
til pess ad syna fram & hvernig verdtilbod peirra sjalfra hafi verid fundid. Hins



vegar haldi stefnendur pvi fram ad félagio hafi verid selt 4 undirverdi, an pess ad
rokstydja hvert var ad peirra mati raunvirdi félagsins a utbodstima. Engin tilraun sé
heldur gerd af stefnendum til pess ad syna fram 4 hvert verdtilbod peirra hefoi
ordid, ef meintum annmorkum 4 upplysingagjof hefdi ekki verid fyrir ad fara, né
um kostnad af sliku tilbodi. P4 telur stefndi ad engum gégnum sé til ad dreifa um
pann kostnad sem stefnendur telja sig hafa ordid fyrir vegna patttoku i utbodinu,
eda 1 hverju vinna stefnenda og starfsmanna hafi falist. Ljost sé p6 ad
l6gmannskostnadur sem stefnendur stofnudu til eftir ad tilbodsfresti lauk verdi ekki
tengdur kostnadi vid tilbodsgerd. Pa sé einnig ljost ad allir sem taki patt i
tilbodsgerd verdi fyrir einhverjum 6beinum kostnadi, en 4 engan hatt hafi
stefnendur synt fram 4 ad kostnadur af pvi tagi hafi komid til, eda hagnadarmissir,
sem rakinn yrdi til 0l6gmaetrar og saknamrar hattsemi sem stefndi yrdi ad 16gum
gerdur botaabyrgur fyrir.

Niourstaoa
1.

[ mali pessu krefjast stefnendur pess i fyrsta lagi ad vidurkennt verdi med domi ad
framkvaemd lokads Gtbods 4 39,86% hlut stefnda i {slenskum adalverktokum hf.
hafi verid 616gmaet. [ 63ru lagi krefjast peir vidurkenningar 4 botaskyldu stefnda,
annars vegar vegna kostnadar sem peir urdu fyrir vid ad taka patt i utbodinu, en
hins vegar vegna tapads hagnadar af pvi ad stefndi tok ekki tilbodi stefnenda. Telja
stefnendur sig hafa 16gvarda hagsmuni af pvi ad fa urlausn doms um l6gmaeti
adgerda stefnda og visa til 70. gr. stjérnarskrarinnar nr. 33/1944.

Krofur stefnenda um vidurkenningu 4 botaskyldu byggjast 4 pvi ad framkvamd
lokads utbods 4 39,86% hlut stefnda i Islenskum adalverktdkum hf. hafi verid
0logmaet. Vid urlausn & boétakrofum stefnenda verdur ekki hja pvi komist ad taka
afstodu til pess hvort framkvamd 4 hinu lokada utbodi hafi verid 6logmaet. beer
krofur ganga pvi lengra en fyrsti lidur domkrafna stefnenda, sem er i raun
malsastaeda sem sidari domkrofur eru byggoar a. Stefnendur hafa pvi enga l6gvarda
hagsmuni af sérstakri trlausn 4 pvi hvort framkvaemd lokads utbods 4 39,86% hlut
stefnda 1 Islenskum adalverktokum hf. hafi verid 6logmat, enda vari med pvi
eingdngu leyst ur 10gfradilegu alitaetni, an pess ad pad vari naudsynlegt til
urlausnar um boétaskyldu stefnda, sem heyrir undir dominn ad leysa ur. Med visan
til 1. og 2. mgr. 25. gr. laga nr. 91/1991 ber pvi ad visa fra domi, ex officio, kréfu
stefnenda um ad vidurkennt verdi med domi ad framkvamd lokads Utbods &
39,86% hlut i {slenskum adalverktokum hf. hafi verid 6logmaet.

II.

Fallist er 4 a0 stefnendur hafi 16gvarda hagsmuni af pvi ad fa ar pvi skorid fyrir
domi hvort stefndi sé botaskyldur gagnvart peim vegna 6logmeetrar framkvamdar &
umraddu utbodi. Pykja krofur hans um vidurkenningu 4 botaskyldu pannig i



samrami vid 2. mgr. 25. gr. laga nr. 19/1991. Hér 4 eftir verdur fjallad um einstakar
malsastaedur stefnenda.

III.
Meint brot stefnda a reglum um sérstakt heefi, sbr. 3. og 4. gr. laga nr. 37/1993.

Stefnendur byggja krofur sinar & pvi ad reglur stjérnsyslulaga um sérstakt haefi hafi
verid brotnar vid medferd malsins, og eigi pad vid um Jon Sveinsson, vegna
hagsmunatengsla vid eigendur Eignarhaldsfélagsins AV ehf., Sigurd Atla Jonsson,
vegna hagsmunatengsla vid JarOboranir hf. og Eignarhaldsfélagid AV ehf., Benoni
Torfa Eggertsson, vegna hagsmunatengsla vid eigendur Eignarhaldsfélagsins AV
ehf., Landsbanka {slands hf., vegna hagsmunatengsla vid Eignarhaldsfélagid AV
ehf. og loks pa stjornendur Islenskra adalverktaka hf., sem attu hlut i
Eignarhaldsfélaginu AV ehf. Kemur pvi til skodunar pattur hvers peirra vid
framkvemd utbodsins.

Jon Sveinsson var a peim tima sem hér um radir nefndarmadur i
framkvaemdanefnd um einkavadingu, tilnefndur af utanrikisradherra. A sama tima
atti hann saeti i stjorn Islenskra adalverktaka hf., sem fulltriii islenska rikisins, og
gegndi par starfi stjornarformanns. I malinu liggja fyrir fundargerdir
framkvamdanefndar um einkavadingu, par sem ratt var um solu 4 hlut islenska
rikisins 1 fslenskum adalverktokum hf., sélufyrirkomulag, forsendur sélunnar og
val & umsjonaradila. Pann 24. febraar 2003 lysti Jon Sveinsson pvi yfir & fundi
framkvemdanefndar ad sem stjornarformadur félagsins myndi hann 4 tilteknum
timapunkti segja sig fra pessu verkefni nefndarinnar vegna vanhafis. A fundi
nefndarinnar 6. mars 2003 er sidan fert til bokar ad Jon hafi farid yfir stodu sina i
nefndinni vardandi hugsanlegt vanhafi i 1josi pess ad hann veri stjdornarformadur
[slenskra adalverktaka hf. Tilkynnti hann nefndarménnum ad hann segdi sig fra
pessu verkefni i nefndinni og myndi ekki saekja fundi par sem pad veeri a4 dagskra.
A sama fundi var nefndinni kynnt bréf fra starfsmonnum og stjornendum Islenskra
adalverktaka hf., par sem tilkynnt var ad starfsmenn varu med tilbod i undirbiiningi
og geetu p.a.l. ekki komid ad kynningu a fyrirtaekinu til ad tryggja jafnraedi. Vid
yfirheyrslu fyrir domi kvadst Jon sjalfur ekki hafa talid sig vanheefan til medferdar
malsins heldur hefou varfaernissjonarmid radid peirri afstodu hans, enda 4 sama
tima stjornarformadur {slenskra adalverktaka hf. og gatti hagsmuna islenska
rikisins 4 badum stooum. Eftir petta tok hann ekki patt i storfum nefndarinnar pegar
malefnid var til umfj6llunar.

Kynningarfundur um Islenska adalverktaka hf. for fram med stefnendum pann 13.
mars 2003 og annadist Jon Sveinsson m.a. kynningu 4 fyrirtekinu, samkvemt
akvordun framkvemdanefndar um einkavedingu. Kom hann par fram sem fulltrai
Islenskra adalverktaka hf. [ kynningargdgnum, sem 16gd voru fram & fundinum,
kemur m.a. fram a0 starfsmenn félagsins hafi lyst yfir ahuga 4 ad gera tilboo 1 hlut
rikisins. Telja stefnendur pad verulegan agalla &4 malsmedferd ad Jon, sem adur
hafoi lyst yfir vanhaefi sinu, hafi verid latinn annast kynninguna.

Ljost er ad Jon Sveinsson tok ekki patt 1 storfum framkvaemdanefndar eftir 6. mars
2003, en pann dag var eignarhlutur rikisins auglystur til sdlu. Engu ad sidur gegndi



hann afram storfum sem stjornarformadur {slenskra adalverktaka hf. og annadist
sem slikur kynningu 4 kynningarfundum med bjédendum. I 1jési pess ad hann var
fulltruai rikisins 1 stjorn fyrirtekisins og gaetti par hagsmuna pess og annarra eigenda
er vandséd 4 hvern hatt pad geti talist 4galli 4 malsmedferd ad hann hafi annast
kynninguna eda hvort nokkru hefdi breytt pott hann hefdi greint frd pvi ad hann
teeki ekki lengur patt 1 storfum framkvaemdanefndar vegna hugsanlegs vanhafis
sins par sem hann veeri stjornarformadur félagsins.

Ekki er um pad deilt ad Jon Sveinsson tok engan patt i umfjollun um pau tilbod
sem barust 1 hlutabréf rikisins eda val & vidsemjanda. Hann var hvorki adili ad pvi
tilbodi sem tekid var fra Eignarhaldsfélaginu AV ehf., né fyrirsvarsmadur eda
umbodsmadur pess. Hins vegar verdur pvi teplega & méti meelt ad hann hlytur ad
hafa att mikil og regluleg samskipti vid stjornendur og adra starfsmenn
fyrirtaekisins 1 pvi skyni ad raekja starf sitt sem stjornarformadur {slenskra
adalverktaka hf., pott ekkert bendi til pess ad pau samskipti hafi rddid vali &
vidsemjanda. b4 er 6sannad ad framtidarvidskiptahagsmunir hans eda
l6gmannsstofu hans hafi haft dhrif 4 hver eignadist hlut rikisins i fyrirtekinu.

Med visan til pess sem hér hefur verid rakio verdur ad telja ad pad hafi verid
réttmaet akvordun hja Joni Sveinssyni ad vekja athygli framkvaemdanefndar um
einkavaedingu 4 hugsanlegu vanhafi sinu og taka eftir pad ekki patt i storfum
nefndarinnar sem lutu ad umraddu utbodi, sbr. 3. mgr. 5. gr. stjérnsyslulaga nr.
37/1993. Med bvi er 4 engan hatt lagdur domur & heefi hans til &framhaldandi starfa
i nefndinni. Miklu fremur verdur ad telja ad akvordun hans hafi verid til pess fallin
ad vekja tiltra bjodenda a pvi a0 maletnalega veri stadid ad séluferlinu. Hafa ber
og 1 huga ad honum var fr4 sama tima kunnugt um &huga tveggja adila 4
hlutabréfum rikisins, sem badir tengdust {slenskum adalverktékum hf., annars
vegar stjornenda og starfsmanna fyrirtaekisins og hins vegar Jons Olafssonar,
stjérnarmanns i fyrirteekinu, f.h. Joco ehf.

AJ bessu s6gdu verdur ekki séd ad afskipti Jons Sveinssonar af malinu & fyrri
stigum, eda storf hans sem stjérnarformanns i Islenskum adalverktokum hf., hafi
leitt til pess ad brotnar hafi verid heefisreglur stjornsyslulaga.

Med bréfi 21. mars 2003 vakti Sigurdur Atli Jonsson, paverandi framkvamdastjori
verdbréfasvids Landsbanka Islands hf. og umsjonaradila utbodsins, athygli
framkvaemdanefndar um einkavadingu 4 tengslum bankans vid tvo tilbodsgjafa i
hlut rikisins i {slenskum adalverktokum hf. Annars vegar var par um ad rada
Jardboranir hf, en stersti hluthafi 1 pvi félagi var fjarfestingafélagio Atorka hf. og
sat Sigurdur Atli 1 stjorn pess félags. Hins vegar tengdist bankinn
Eignarhaldsfélaginu AV ehf. med samningum um radgjof og fjarmoégnun vegna
fyrirhugadra kaupa félagsins & hlut rikisins.

Fyrir domi bar Sigurdur Atli ad fljotlega eftir ramotin 2002/2003 hefdi hann 4
stjornarfundi i fjarfestingafélaginu Atorku hf. fengid vitneskju um dhuga
Jardborana hf. 4 hlut rikisins i [slenskum adalverktokum hf. Kvadst hann ekki hafa
tekid patt i umraeedum um pad mal og vikio af fundum pegar pad bar a4 goma. ba
kvadst hann ekki hafa vitad um samninga bankans um adstod vid
Eignarhaldsfélagid AV ehf. fyrr en vid lok tilbodsfrests.



[ kjolfar pessa bréfs akvad framkvamdanefnd um einkavadingu ad leysa bankann
undan samningi sem umsjonaradila utbodsins og fela Verdbréfastofunni hf. ad
leggja mat & framkomin tilbod.

Sigurdur Atli Jonsson var radgjafi framkvaemdanefndar um einkavadingu og
starfsmadur umsjonaradila vid umratt tbod. Heefisreglur stjornsyslulaga attu pvi
vid um hann, sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 37/1993. { pvi 1jési gatu tengsl hans vid
Jardboranir hf. orkad tvimelis og valdid pvi ad ohlutdraegni hans yrdi dregin i efa,
ekki sist vegna pess ad hann kom ad undirbiiningi og gerd utbodsgagna. bar sem
hins vegar hvorki hann sjalfur, né Landsbanki Islands hf., kom ad mati 4 tilbodum
eda vali 4 vidsemjanda verdur po ekki talid ad pau tengsl geti leitt til pess ad
framkvamd utbodsins teljist 6l6gmaet.

Stadhafingar stefnenda um meint vanhafi Bendnis Torfa Eggertssonar, 16ggilts
endurskodanda, vegna langvarandi vidskiptatengsla hans og framtidarhagmuna
gagnvart eigendum Eignarhaldsfélagsins AV ehf., eda getgatur um radgjof hans til
pess félags eru ekki studdar neinum haldbarum rokum. Ekki verdur heldur séo ad
endurradning hans sem endurskodanda {slenskra adalverktaka hf. renni stodum
undir stadhafingar stefnenda.

Eins og adur greinir var Landsbanki {slands hf. umsjénaradili titbodsins og var
honum m.a. &tlad ad annast auglysingar, kynningar og verdmat tilboda. Byggja
stefnendur 4 pvi ad bankinn hafi verid vanhafur vegna eignatengsla vid Jardboranir
hf. og vidskiptatengsla vid Eignarhaldsfélagid AV ehf., svo og hagsmunatengsla i
gegnum Landsafl hf., en Islenskir adalverktakar hf. attu 49% hlutafjar i pvi félagi.

Af gongum malsins ma rada ad toluverd tengsl voru milli Landsbanka {slands hf.
vid a.m.k. tvo bjodendur i hlut rikisins i {slenskum adalverktokum hf;
Eignarhaldsfélagio AV ehf. og Jardboranir hf. Hlutlegni bankans, 1 radgjof
gagnvart framkvaemdanefnd um einkavaedingu, i undirbuningi og gerd solulysingar
verdur pvi ekki hafin yfir allan vafa. Er pa einkum til pess litid ad Landsbanka
fslands hf. og starfsménnum hans var ztlad veigamikid hlutverk i séluferlinu, sem
sérfredingum og radgjofum framkvamdanefndar. bvi attu hafisreglur
stjornsyslulaga vid um Landsbanka fslands hf. i pessu tilviki, sbr. 1. mgr. 4. gr. laga
nr. 37/1993.

A9 framan er greint fra pvi ad vio lok tilbodsfrests, 21. mars 2003, vakti Sigurdur
Atli Jonsson, starfsmadur Landsbanka [slands hf., athygli framkvaemdanefndar &
tengslum bankans vid tvo tilbodsgjafa. Var bankinn pa leystur undan samningi um
frekari storf fyrir framkvaemdanefnd og annar adili, Verdbréfastofan hf., fengin til
ad fara yfir tilbodin og leggja mat & pau. Kom pvi ekki til pess ad nidurstada
malsins rédist af mati Landsbanka {slands hf. Af peim asteedum telur domurinn ad
ekki sé unnt ad fallast 4 pau rok stefnenda ad tengslin hafi verid slik ad valda eigi
a0 framkveemd utbodsins verdi demd 6logmaet af peim sokum.



Stefnendur byggja einnig 4 pvi ad peir stjornendur Islenskra adalverktaka hf., sem
attu hlut 1 Eignarhaldsfélaginu AV ehf., hafi verid vanheefir, og visa par til 1. tl. 1.
mgr. 3. gr. laga nr. 37/1993. Eigi petta sérstaklega vid um forstjorann, Stefan
Fridfinnsson, sem hafi komid ad undirbiiningi sdlu 4 hlut rikisins og tekid patt i pvi
ad afla gagna og upplysinga fyrir einkavedingarnefnd allt til 6. mars 2003, en
einnig eftir pann tima, par sem hann hafi styrt upplysingastreymi tr félaginu. Telja
stefnendur 1j6st ad allir pessir adilar hafi haft personulegra hagsmuna ad geeta af pvi
a0 takmarkadar upplysingar um fyrirtaekid baerust ut 4 markadinn. Benda
stefnendur sérstaklega 4 jadkvedan vidsnining &4 handberu fé eftir kaup stjérnenda a
hlut rikisins og telja ad kynningargdgn hafi ekki gefid pa breytingu til kynna.

[ malinu liggur fyrir bréf fra forstjora {slenskra adalverktaka hf. til
framkvaemdanefndar um einkavadingu, dags. 6. mars 2003, par sem hann greinir
fra pvi a0 hann sjalfur, &samt framkvamdastjora fjarmalasvids fyrirtaekisins og
fjolda annarra starfsmanna hafi dkvedid ad gera tilbod i hlut rikisins i slenskum
adalverktokum hf. Af peim sokum telur hann sig og framkvamdastjora
fjarmalasvids vera vanhafa til upplysingagjafar um fyrirtekid 1 pvi soluferli sem
akvedid hafi verid. Oskar hann eftir pvi ad verda leystur undan skyldum um
upplysingagjof af pessum sokum. Fram hefur komid ad bréf petta var kynnt 4 fundi
framkvamdanefndar pennan sama dag, og par akvedid ad Jon Sveinsson og
endurskodandi félagsins skyldu af halfu félagsins annast kynningu pess a
fyrirhugudum kynningarfundum.

[ malinu liggur einnig fyrir samningur milli Landsbanka slands hf. og
framkvamdanefndar um einkavadingu, dags. 6. mars 2003, um umsjon bankans
med s6lu & hlutabréfum rikisins i Islenskum adalverktokum hf. Par er m.a. maelt
fyrir um ad umsjonaradilinn skuli 1 soluferlinu eiga samskipti vid stjornendur og
starfsmenn [slenskra adalverktaka hf.

[ skyrslu sinni fyrir domi bar Jon Sveinsson ad hann hefdi um svipad leyti og hann
fékk upplysingar um fyrirhugad tilbod fra stjornendum og starfsmonnum fslenskra
adalverktaka hf., liklega 6. mars 2003, setid fund i stjorn Islenskra adalverktaka hf.
A peim fundi var greint fr4 ahuga stjérnenda 4 ad kaupa hlut rikisins i félaginu.
Jafnframt kom par fram ad Jon Olafsson, einn stjornarmanna, hefdi einnig lyst
ahuga 4 ad bjoda 1 hlutinn. Af pessu tilefni dkvad stjornin ad 6ll frekari
upplysingagjof um félagid og kynning af pess halfu feeri 1 gegnum stjorn félagsins
og endurskodanda, pannig ad starfsmenn sem &tludu ad gera tilbod kaeemu par
hvergi neerri.

bott liklegt sé ad forstjori og adrir starfsmenn Islenskra adalverktaka hf. hafi i
upphafi komid ad undirbuningi sélumedferdar, med upplysingagjof til
umsjonaradila og framkvaemdanefndar um einkavadingu, verour ekkert af gognum
malsins radi0 ad hann eda adrir starfsmenn hafi legid & upplysingum til ad koma i
veg fyrir ad per baerust 4 markad. Kynningargdgn fra umsjonaradila, sem dagsett
voru 13. mars 2003 og afhent stefnendum, vitna ekki heldur um slikt, en par er
tekid fram i upphafi ad allt efni i peim gognum sé ,,byggt 4 upplysingum sem
félagid hefur sent fra sér i samrami vid reglur um vidvarandi upplysingaskyldu
félaga sem skrad eru i Kaupholl {slands. Umsjonaradili hefur tekid saman pessi
gdgn i samstarfi vid stjorn og endurskodendur {slenskra adalverktaka fyrir
framkvaemdanefnd um einkaveadingu til ad audvelda ventanlegum tilbodsgjofum



adgang ad fyrirliggjandi upplysingum®. Tilvitnud ord, asamt framburdi Jons
Sveinssonar fyrir domi, pykja taka af 61l tvimeli um ad stjornendur og starfsmenn
Islenskra adalverktaka hf. toku engan patt i ad midla upplysingum um félagid eftir
6. mars 2003. Malsastzda stefnenda um vanhafi stjornenda fslenskra adalverktaka
hf. 4 pvi ekki vi0 rok ad stydjast.

Med visan til framanritads verdur ekki fallist 4 ad hafisreglur stjérnsyslulaga hafi
verid brotnar vid solu a hlut rikisins 1 Islenskum adalverktokum hf., pannig ad valdi
6logmeeti 4 framkvamd Utbodsins.

IV.

Meint brot gegn 10., 11. og 13. gr. laga nr. 37/1993 og jafnrceedisreglu 65. gr.
stjornarskrar nr. 33/1944.

Stefnendur byggja 4 pvi ad vid medferd malsins hafi stefndi brotid gegn
ofangreindum akvaedum stjornsyslulaga og 65. gr. stjérnarskrarinnar. Telja peir ad
framkvamdanefnd um einkavadingu hafi ekki synt naega adgeslu pegar 1jost vard
ad forstjori og lykilstjornendur Islenskra adalverktaka hf. hygdust gera tilbod. Logd
hefoi verid ahersla 4 ad takmarka upplysingastreymi til bjédenda og vanrakt hefdi
verid a0 leggja mat 4 upplysingar um eignir félagsins og kynna vaentanlegum
kaupendum drog ad skipulagstillogu fyrir Blikastadaland. P4 telja peir ad hin mikla
breyting 4 handbaru fé fré rekstri 4 arinu 2003 syni hve illa var stadid ad midlun

upplysinga.

Eins og adur hefur komid fram brast framkvaemdanefnd um einkavadingu strax
vid, er henni barust upplysingar um tilbod stjérnenda og starfsmanna Islenskra
adalverktaka hf., med pvi ad fela Joni Sveinssyni og endurskodanda félagsins ad
annast kynningu 4 félaginu 4 fyrirhugudoum kynningarfundum, med pvi ad alykta ad
stada starfsmanna yroi kynnt 4 kynningarfundum med bjédendum og med pvi ad
leggja 4 pad aherslu ad upplysingar um fyrirteekid takmorkudust vio per
upplysingar sem kynntar hefou verid i Kauphall {slands. I kynningargégnum, sem
160 voru fram 4 fundum med bjodendum, p.4 m. glerum sem dreift var, er itarlega
greint fra rekstri félagsins, efnahag og horfum. bar er einnig ad finna upplysingar
um prounarverkefni og sérstaklega fjallad um Blikastadalandid sem stersta
einstaka prounarverkefni félagsins. b4 kemur fram i gleerum ad kynningargdgn séu
eingdngu byggd & opinberum upplysingum, félagid luti upplysingaskyldu
Kauphallar {slands og ad starfsmenn félagsins hafi lyst yfir ahuga 4 ad gera tilbod i
hlut rikisins.

Samkvamt 10. gr. stjornsyslulaga skal stjornvald sja til pess ad mal sé¢ negjanlega
upplyst 4dur en akvordun er tekin i pvi. Af gdgnum malsins verdur ekki annad
radid en ad framkvemdanefnd um einkavadingu hafi leitast vid ad afla peirra
upplysinga sem heimilt var ad afla og tiltekar voru og midla peim pannig ad
dhugasamir bjodendur gaetu kynnt sér paer. I pvi sambandi verdur ad hafa i huga ad
islenska rikid var adeins einn af 546 hluthéfum i fyrirtekinu og atti ekki, frekar en
aorir hluthafar, heimtingu 4 pvi a0 lata endurmeta eignir félagsins par sem til steedi
a0 selja hlutabréfin. Af peim astedum og med hagsmuni annarra hluthafa ad
leidarljosi, svo og ad teknu tilliti til pess ad fyrirtekio starfadi a



samkeppnismarkadi og bjo p.a.l. yfir marghattudum upplysingum, gatu bjodendur
teeplega vaenst pess ad allar upplysingar um félagid steedu peim til boda. Verdur pvi
ekki fallist 4 pa malsastedu stefnenda ad stefndi hafi brotid gegn 10. gr.
stjornsyslulaga nr. 37/1993.

Stefnendur byggja 4 pvi ad brotid hafi verid gegn jafnraedisreglu 11. gr.
stjornsyslulaga og 65. gr. stjornarskrar nr. 33/1944 med pvi ad heimila
fruminnherjum patttoku 1 itbodinu. Pannig hafi fruminnherjar btid yfir
upplysingum um fyrirtaekid, langt umfram adra, sem peir hafi hagnytt sér til ad
verdleggja fyrirtakid, akvarda verdtilbod i hlut rikisins og fjarmagna kaup sin. A
pann hatt hafi stefnendur ekki verid latnir njota jafnraedis vid kaup a hlut rikisins i
Islenskum adalvertokum hf. Med fruminnherjum eiga stefnendur vid pa stjornendur
fslenskra adalverktaka hf. sem attu hlut i Eignarhaldsfélaginu AV ehf. og Jon
Olafsson, stjornarmann i fslenskum adalverktokum hf. og eiganda Joco ehf.

[ jafnraedisreglu stjiornsyslulaga felst ad stjornvold skuli vid urlausn méla geeta
samramis og jafnradis i lagalegu tilliti og ad 6heimilt s¢ ad mismuna adilum a
grundvelli par tilgreindra sjonarmida. 65. gr. stjérnarskrarinnar er ad nokkru leyti
samhljooa 11. gr. laga nr. 37/1993, en skytur styrkari stodum undir pa reglu med
pvi ad mela fyrir um ad allir skuli vera jafnir fyrir I6gum og njéta mannréttinda an
tillits til kynferdis, triarbragda, skodana, pjédernisuppruna, kynpattar, litarhattar,
efnahags, @tternis og stodu ad 6dru leyti.

[ tilkynningu um s6lu 4 eignarhlut islenska rikisins 1 Islenskum adalverktokum hf,
kemur fram ad néanari upplysingar megi nalgast hja umsjonaradila ttbodsins, en
upplysingagjof vardandi starfsemi félagsins takmarkist po vid per upplysingar sem
opinberar séu i kaupholl, enda sé félagid skrad a adallista Kauphallar {slands hf.
Jafnframt kemur par fram ad dhugasamir fjarfestar verdi ekki settir i stodu innherja
i félaginu. Med pvi moti var aréttad ad dhugasamir fjarfestar gaetu ekki vanst pess
a0 fa innherjaupplysingar. Hins vegar er pess hvergi getid i tilkynningunni ad
innherjum i fyrirtaekinu sé 6heimilt ad bjoda i eignarhlutinn.

[ V. kafla pagildandi laga um verdbréfavidskipti nr. 13/1996, sbr. 16g nr. 163/2000,
er ad finna fyrirmeli um medferd tranadarupplysinga, vidskipti innherja og
markadsmisnotkun. Taka dkveedi kaflans til vidskipta med verdbréf sem skrdd hafa
verid 4 skipulegum verdbréfamarkadi og eiga pvi hér vid. Samkvemt 1. tl. 1. mgr.
31. gr. laganna var innherjum 6heimilt ad afla eda radstafa verdbréfum, fyrir eigin
reikning eda annarra, ef peir bjuggu yfir tranadarupplysingum. I 32. gr. sému laga
var melt fyrir um ad fruminnherjar skuli ganga Gr skugga um pad 4dur en peir eiga
vidskipti med verdbréf félags, sem peir eru fruminnherjar 1, ad ekki liggi fyrir
tranadarupplysingar innan félagsins. [ 37. gr. somu laga er sidan kvedid 4 um ad
stjorn félags, sem skrad er i kaupholl, skuli setja reglur um medferd
tranadarupplysinga og vidskipti innherja. A grundvelli sidasttalda akvaedisins setti
stjorn Islenskra adalverktaka sér reglur um medferd tranadarupplysinga og
vidskipti innherja i névember 2002. { 4. grein peirra kemur m.a. fram ad
tranadarupplysingar skuli birta { Kauphéll Islands i samraemi vid reglur um
starfsemi kauphalla, en aréttad er ad trinadarupplysingar skuli po6 aldrei birta an
pess ad forstjori eda sa sem hann tilnefnir hafi sampykkt pad. I 5. grein reglnanna
kemur fram ad fruminnherjum sé 6heimilt ad eiga vidskipti med verdbréf nema i



sex vikur eftir birtingu ars- eda arshlutareikninga og pa einungis ad ekki liggi fyrir
tranadarupplysingar innan félagsins. [ malinu liggur fyrir ad arsreikningur Islenskra
adalverktaka hf. var birtur 27. febraar 2003 og tilbod Eignarhaldsfélagsins AV ehf.
og Joco ehf. voru méttekin 21. mars 2003. Badi tilbodin voru pvi méttekin innan
pess frests sem verklagsreglur félagsins meela fyrir um pegar fruminnherjar eiga
vidskipti med verobréf. Pa hefur pad og komid fram ad eftir 6. mars 2003 for 6ll
upplysingagjof og kynning & félaginu i gegnum stjorn pess en ekki forstjora.

Me0 visan til ofanritads verdur ekki fallist & pad meo stefnendum ad
fruminnherjum hafi verid 6heimilt ad bjoda 1 hlut rikisins. Hefoi slikt verid atlun
framkvaemdanefndar um einkavadingu bar nefndinni og umsjonaradila ad taka pad
sérstaklega fram 1 tilkynningu um utbodid. Ekki er heldur haegt ad fallast & pa
stadhefingu stefnenda ad fruminnherjar hafi hagnytt sér trinadarupplysingar vid
tilbodsgerd, enda var slik hattsemi refsiverd samkvamt 69. gr. laga nr. 13/1996 um
verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr. 163/2000, og gat ad auki kallad 4 rannsdkn
Fjarmalaeftirlitsins samkvamt 6. mgr. 63. gr. soému laga. Er ekki til pess vitad ad
tilbod fruminnherja hafi hrundid rannsokn af stad, hvorki af halfu l6greglu né
Fjarmalaeftirlitsins. Ummeli Stefans Fridfinnssonar, forstjora, sem hann vidhafoi i
sjonvarpsviodtali 2. mai 2003 breyta hér engu um, en i vidtalinu stadfesti hann ad
hann veeri einn af fruminnherjum i Islenskum adalverktokum hf. og hefoi pvi
vonandi almennt meiri upplysingar um reksturinn en adrir tilbodsgjafar. Um leid
baetti hann vid ad gagnrynin vaeri ekki rétt vegna pess ad salan feri fram 4
grundvelli nyatkomins arsreiknings og par kaemi pad fram sem menn pyrftu ad vita
til pess ad meta fyrirteekid. Pessi ummali verda ekki talkud & pann hatt ad med
peim hafi forstjorinn vidurkennt ad hafa hagnytt sér trinadarupplysingar vid
tilbodsgerdina. Raunar er med 6llu 6ljost hvada trinadarupplysingar pad voru sem
stefnendur telja ad fruminnherjar hafi buid yfir og hagnytt sér. Stefnendum var hins
vegar 1 16fa lagid ad beina fyrirspurnum til umsjonaradila eda afla sér med 60rum
heetti frekari gagna um horfur félagsins, p.m.t. hja skipulagsyfirvéldum i
Mosfellsbae, vegna Blikastadalandsins. Stadhafingar stefnenda, um fjarmognun
kaupanna eda alyktanir sem peir draga af endurmati eigna og baettum hag
fyrirteekisins 4 arinu 2003, telur ddmurinn med 6llu 6sannadar.

A0 pessu virtu er pad alit domsins ad stefnendum hafi ekki tekist ad faera sonnur a
ad stefndi hafi brotid gegn jafnredisreglu 65. gr. stjornarskrarinnar eda 11. gr.
stjornsyslulaga vid umreett Gtbood.

Stefnendur byggja loks 4 pvi ad brotid hafi verid gegn andmalarétti 13. gr.
stjornsyslulaga nr. 37/1993. beir hafi pann 27. mars 2003 6skad bréflega eftir fundi
med framkvaemdanefnd um einkavadingu, i pvi skyni ad koma & framfzri
athugasemdum sinum, en engin vidbrogd fengio. Af fundargerdum nefndarinnar sé
heldur ekki ad sja ad bréf petta hafi verio lagt fram eda raett. bvi hafi verid litid
fram hja athugasemdum bpeirra, sem stefnendur telja einnig brot 4 10. gr. laga nr.
37/1993.

[ kynningargdgnum vegna lokads titbods 4 eignarhlut islenska rikisins i Islenskum

adalverktokum hf., p.m.t. tilkynningu um s6luna sem birtist pann 6. mars 2003, var
adeins gert rad fyrir ad dhugasamir kaupendur getu 6skad eftir kynningarfundi um
fyrirtaekid. Stefnendur séttu slikan fund pann 13. mars 2003. Ekki var gert rad fyrir



a0 framkvemdanefnd um einkavadingu @tti fundi med dhugasomum kaupendum,
fyrr en ad pvi keemi ad tilbodsgjafar yrou kalladir til vidraedna vid nefndina a
grundvelli mats a fyrirliggjandi tilbodum.

Athugasemdir stefnenda 1 4durnefndu bréfi luta ad tveimur bjédendum, sem peir
telja ad hafi haft adgang ad innherjaupplysingum og orki tvimelis ad hafi verid
leyft ad bjoda i eignarhlutinn. Vandséo er ad nokkur porf hafi verio 4 fundi med
stefnendum vegna pessa par sem framkvaemdanefnd um einkavaedingu var kunnugt
um tilbod innherja og hafdi 4 sinum tima fjallad um pa stéou og gert radstafanir til
pess ad bregdast vid henni. Afstada nefndarinnar 14 pegar 1jos fyrir par sem
nefndarmenn téldu engar forsendur til pess ad banna innherjum ad gera tilbod. Af
peirri astedu verdur ekki fallist & pad med stefnendum ad stefndi hafi brotid gegn
andmelarétti 13. gr. stjornsyslulaga.

V.

Meint brot stefnda gegn utbodsskilmalum og grunnsjonarmioum laga um
framkveemd utboda, brot gegn reglum Islenskra adalverktaka hf. um medfero
trunadarupplysinga og gegn l6gum nr. 13/1996.

[ pessum peetti malsins reisa stefnendur krofur sinar 4 pvi ad um sélu & hlutabréfum
i eigu rikisins gildi grundvallarreglur kréfu- og samningaréttar og meginreglur um
itbod, eftir pvi sem vid 4, sbr. 16g nr. 94/2001 og 16g nr. 65/1993. 1 pvi felist fyrst
og fremst ad jafnraedi adila sé tryggt, gatt sé edlilegra samskiptareglna og ad
utbodsferlid s¢ ekki misnotad. Stefndi hafi ekki farid ad utbodsskilmalum med pvi
ad heimila innherjum ad bjoda 1 hlut rikisins, ekki hafi verid geett akvaeda 5. gr.
verklagsreglna Islenskra adalverktaka hf. um medferd tranadarupplysinga og ekki
liggi fyrir alit regluvardar 4 pvi ad trunadarupplysingar hafi ekki legid fyrir pegar
innherjar gerdu tilbod. Hins vegar liggi fyrir vidurkenning Stefans Friofinnssonar,
forstjora Islenskra adalverktaka hf., 4 pvi ad hann hafi baid yfir pekkingu &
fyrirteekinu umfram adra og beri stefnda ad syna fram 4 med hvada hatti hafi verid
gengid ur skugga um hvort trinadarupplysingar veru til stadar. Telja stefnendur ad
peir hafi einir skilad inn gildu tilbodi par sem tilbod innherja hafi verid 6gild, sem
og tilbod Jardborana hf., sem hafi verid o6gilt sokum tengsla vid umsjonaradila
utbodsins. A9 auki byggja stefnendur 4 pvi ad tilbod annarra bjodenda hafi verid
6gild par sem i peim voru fyrirvarar og skilmalar, sem 6heimilt var ad setja,
tilbodin hafi ekki verid opnud & sama tima og loks ad mat Verdbréfastofunnar hf. a
tilbodum sé gallad, par sem litid sé fram hja veigamiklum atridum sem voru
stefnendum til hagsbéta. A grundvelli framanritads telja stefnendur ad peir hafi vid
tilbodsgerdina ekki setid vid sama bord og eigendur Eignarhaldsfélagsins AV ehf.

Ad nokkru leyti hefur 4dur verid fjallad um framangreindar malsastaedur og pykir
ekki astaeda til a0 endurtaka pad.

Engin almenn 16ggjo6f er til um solu rikiseigna né sélu hlutabréfa i rikiseigu.
bagildandi 16g um verdbréfavidskipti, nr. 13/1996, med sidari breytingum, sbr. 16g
nr. 163/2000 og 16g nr. 161/2002, giltu ekki um framkvaemd utbodsins, enda



beinlinis tekid fram 1 tilkynningu ad ekki veeri um almennt utbod ad raeda
samkvamt peim 16gum. Log nr. 65/1993 um framkvamd utboda gilda ekki um
utbod a fjarmagns- og verobréfamarkadi, sbr. 1. gr. peirra laga, og 16g nr. 94/2001
um opinber innkaup verda hér heldur ekki 16gd til grundvallar. Sala hlutabréfa, med
peim hetti sem hér er fjallad um, er pannig 6l6gfest og pvi edlilegt ad lita svo & ad
um hana gildi grundvallarreglur kréfu- og samningaréttar og meginreglur um
utbod, eftir pvi sem vid 4. Verklagsreglur rikisstjornarinnar um utbod og sélu
rikisfyrirtaekja frad 9. febraar 1996 koma hér einnig til 4lita, pott 6logbundnar séu,
og pa einkum vid skodun 4 pvi hvort geett hafi verid peirrar meginreglu
stjornsyslunnar ad malefnalega hafi verid stadid ad utbodinu. Samkvemt pessu
pykir ljost ad framkvaemdanefnd um einkavadingu hefur haft nokkud frjalsar
hendur vid akvordun 4 fyrirkomulagi vid s6lu umraeddra hlutabréfa rikisins og gerd
sOluskilmala, ad pvi gefnu ad geett hafi verid ad peim verklagsreglum sem adur er
getid, svo og meginreglum stjornsysluréttar.

Eins og fram er komid akvad framkvaemdanefnd um einkavadingu ad selja allan
eignarhlut rikisins i Islenskum adalverktokum hf. i einu lagi til eins adila eda eins
hops fjarfesta. I tilkynningu um s6luna er tekid fram ad ekki sé um almennt titbod
a0 reda samkvemt 16gum um verdbréfavidskipti nr. 13/1996. Jafnframt segir par
ad dhugasamir fjarfestar verdi ekki settir i stodu innherja i félaginu. bar er og maelt
fyrir um ad tilbodin skuli vera sett fram & skyran og skilmerkilegan hatt og vid mat
a peim verdi liti0 til atrida sem tilgreind eru i fimm tolulidum. P4 er kvedio 4 um
a0 soluandvirdi skuli greida i islenskum kronum og um stadgreidslu sé ad rada.
Fram kemur einnig ad tilbodum skuli skila inn i lokudu umslagi til
framkvaemdanefndar um einkavadingu fyrir kl. 16.00 f6studaginn 21. mars 2003,
par sem kvittad yrdi fyrir mottoku peirra. Enn fremur segir par ad
framkvemdanefndin éaskilji sér rétt til ad hatna 6llum tilbodum.

[ tilkynningunni er ekki girt fyrir patttoku neinna adila, hvorki peirra sem tengjast
fyrirtaekinu né annarra, enda veeri slikt dkveedi 1 andstodu vid adurnefndar
verklagsreglur rikisstjornarinnar og kynni jafnframt ad brjota i baga vid
jafnredisreglu stjornsyslulaga. Ekkert segir par heldur um hvort fyrirvarar eda
skilyrdi 1 tilbodi valdi o6gildi pess.

Svo sem hér hefur adur komid fram er ekki unnt ad fallast & pau sjonarmid
stefnenda ad innherjum hafi verid 6heimilt ad bjoda i hlutabréf rikisins eda ad tulka
eigi akveaedi utbodsskilmalanna, um ad dhugasamir fjarfestar verdi ekki settir i stodu
innherja, 4 pann hatt ad pad hafi girt fyrir tilbod peirra. I pvi akvaedi folst hins
vegar ad ahugasamir fjarfestar gatu ekki vaenst pess ad fa i hendur
tranadarupplysingar sem adeins innherjar h6fou ad jatnadi adgang ad. Verdur ad
telja slikan fyrirvara edlilegan og 4 engan hatt brot 4 jafnredi bjédenda par sem
Islenskir adalverktakar hf. var almenningshlutafélag, skrad 4 adallista Kauphallar
fslands og laut sem slikt akvaedum laga um verdbréfavidskipti nr. 13/1996, med
sidari breytingum, og l6gum um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada
nr. 34/1998.

Adur hefur verid fjallad um medferd trinadarupplysinga, timabundnar heimildir
innherja til vidskipta med verdbréf, jafnredi bjodenda og ummaeli Stefans
Fridfinnssonar, forstjora. Visast til pess sem par er sagt.



5. 0g 6. gr. reglna Islenskra adalverktaka hf. um medferd trinadarupplysinga og
vidskipti innherja, sem settar eru 4 grundvelli 37. gr. laga nr. 13/1996, er m.a.
fjallad um hlutverk regluvardar. Par kemur fram ad fruminnherji skuli tilkynna
regluverdi um fyrirhugud vidskipti, 40ur en pau eiga sér stad og einnig jafnddum
og vidskiptin hafa farid fram. Eftir slika tilkynningu skal regluvordur lata
fruminnherja i té alit & pvi hvort trinadarupplysingar liggi fyrir innan félagsins.
Einnig skal regluvordur vekja athygli fruminnherja a pvi, eigi hann vidskipti med
bréf pratt fyrir ad tranadarupplysingar séu fyrirliggjandi, ad honum beri 1 sliku
tilviki ad tilkynna Fjarmalaeftirliti og stjorn félagsins um vidskiptin. Telji
regluvordur ad grunur leiki & pvi ad reglur um medferd tranadarupplysinga hafi
verid brotnar eda ad vidskipti innherja hafi att sér stad i andstodu vid reglurnar skal
hann pegar i stad gera Fjarmalaeftirlitinu vidvart og senda stjorn félagsins
tilkynningu sama efnis.

[ malinu liggur ekki fyrir 4lit regluvardar & pvi ad tranadarupplysingar hafi ekki
legid fyrir pegar innherjar i félaginu gerdu tilbod. Er fraleitt af stefnendum ad
gagnalykta samkvaemt pvi og byggja & pvi ad triinadarupplysingar hafi verid fyrir
hendi. Miklu fremur ma @tla ad trunadarupplysingar hafi ekki legid fyrir og engin
vidvorun pvi borist fra regluverdi, hvorki til Fjarmalaeftirlitsins né stjérnar
félagsins. Af somu astaedu voru tepast nokkrar forsendur fyrir framkvaemdanefnd
um einkavadingu ad draga slikt i efa og ganga eftir aliti regluvardar. Minna mé hér
a a0 Fjarmalaeftirlitinu ber ad hefja rannsokn, hafi pad rokstudda astaedu til ad ®tla
a0 brotid hafi verid gegn dkvadum V. kafla laga nr. 13/1996, sbr. 6. mgr. 63. gr.
peirra laga.

Samkvamt ofanritudu, svo og med visan til pess sem fyrr er sagt, er ekki fallist &
pa roksemd stefnenda ad Joco ehf. og Eignarhaldsfélaginu AV ehf., hafi verid
6heimilt ad bjoda i umreedd hlutabréf par sem tilbod peirra stofudu fra innherjum i
Islenskum adalverktokum hf. Verdur ekki séd ad med pvi hafi tilbodsgjafar brotid
gegn utbodsskilmalum, 11. gr. stjornsyslulaga eda grunnsjéonarmidum laga um
utbod, svo sem stefnendur halda fram. Ekki er heldur tekid undir p4 malsastedu
stefnenda a0 tilbod Jaroborana hf. hafi verid 6gilt med visan til 3., 4. og 11. gr.
stjornsyslulaga nr. 37/1993 eda a grundvelli grunnsjénarmida laga um framkvaemd
utboda. Hefur adur verid fjallad um pa malsastaedu stefnenda.

Auk ofangreinds byggja stefnendur 4 pvi ad tilbod annarra bjédenda en peirra hafi
veri0 haldin peim annmoérkum ad pau hafi verid sett fram med fyrirvorum. Par sem
ekki var gert rad fyrir heimild til sliks 1 utbodsskilmalum hafi pau verid 6gild og
framkvaemdanefnd borid ad hatha peim 1 samraemi vid grunnsjonarmid 49. gr. laga
nr. 94/2001 um opinber innkaup og 12. gr. laga nr. 65/1993 um framkvamd utboda.

Eins og adur getur var i tilkynningu um solu a4 eignarhlut rikisins ekkert kvedid a
um hvort heimilt veri ad binda tilbod fyrirvorum eda hvernig tekid skyldi &
fyrirvorum i tilbodi. I skyrslu Olafs Davidssonar, formanns framkvamdanefndar
um einkavadingu, fyrir domi kom fram ad nefndarmenn hefdu talid ad ekki veaeri
6heimilt ad setja fram fyrirvara i tilbod, hins vegar vaeri nefndin 1 engu bundin af
peim og hafi peir aldrei verid reddir vid vidsemjanda. bratt fyrir pa skyringu
verdur ad atelja ad i sdluskilmalum hafi ekki verid melt fyrir um hvort heimilt vaeri
ad setja fram tilbod med fyrirvorum og hvernig a slikum tilbodum yroi tekid, enda
mattu stefnendur @tla ad um slikt giltu meginsjonarmid laga um framkvaemd



utboda, sbr. 12. gr. peirra laga. Par sem pau 16g giltu hins vegar ekki um utbod petta
og ekkert bendir til pess ad fyrirvararnir hafi verid reeddir eda nokkurt mark tekid &
peim, pykir petta atridi eitt og sér ekki geta leitt til pess ad tilbodin teljist 6gild.

[ samraemi vid meginregluna um samningafrelsi, og par sem 16g um framkvaemd
utboda giltu ekki vid umrett utbod, var framkvaemdanefnd um einkavaedingu
heimilt ad meela fyrir um skil tilboda og stadfestingu & méttoku peirra med peim
haetti sem gert var 1 utbodstilkynningu. Gatu stefnendur pvi ekki venst pess ad
tilbodin yrdu opnud samtimis, ad peim vidstoddum.

Eins og fram kemur i malavaxtalysingu hér ad framan kom pad 1 hlut
Verdbréfastofunnar hf. ad leggja mat & framkomin tilbod og var pad mat
fyrirteekisins ad tilbod Eignarhaldsfélagsins AV ehf. vari hagstadast, en tilbod
stefnenda laegst. A grundvelli pess var lagt til ad fyrst yrdi gengid til vidraedna vid
Eignarhaldsfélagio AV ehf.

Stefnendur telja a0 mat Verdbréfastofunnar hf. sé gallad og litid hafi verid fram hja
veigamiklum atridum peim til hagsbéta. I pvi sambandi benda peir 4 mat 4 ahrif &
samkeppni, fjarhagslegan styrk, framtidarsyn og stjornunarlega reynslu. bar sem
stefnendur hafa ekki 6skad yfirmats eda hnekkt mati Verobréfastofunnar hf. med
00rum heetti, er ekki unnt ad fallast 4 roksemdir stefnenda.

A0 6llu framansdgdu er pad nidurstada domsins ad stefnendur hafi ekki synt fram a
ad framkvaemd utbodsins hafi verid 6logmat. Af peim astedum er ekki 4 pad fallist
a0 stefndi hafi bakad sér botadbyrgd vegna framkvemdar utbodsins. Ber pvi ad
sykna stefnda af krofum stefnenda um vidurkenningu skadabotaskyldu.

Med visan til 3. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 pykir eftir atvikum rétt ad adilar
malsins beri sjalfir hver sinn kostnad af malsokninni.

bad athugist ad stefnendur beina adeins krofum i mali pessu ad fjarmalaradherra,
f.h. islenska rikisins. Utanrikisrddherra fér med eignarhlut islenska rikisins 1
fslenskum adalverktokum hf. og bar abyrgd & solu hlutafjarins, asamt radherranefnd
um einkavaedingu. AJ réttu lagi hefou stefnendur pvi att ad stefna utanrikisrddherra
asamt fjarmalaradherra, f.h. islenska rikisins, sbr. 5. mgr. 17. gr. laga nr. 91/1991.
bar sem vaenta hefdi matt sému varna af halfu stefnda er p6 ekki tilefni til frekari
umfjollunar um kréfugerdina ad pessu leyti.

Af halfu stefnenda flutti malid Sigurbjorn Porbergsson, hdl.
Af halfu stefnda flutti malid Gudrin Margrét Arnadottir, hrl.

Dominn kvad upp Ingimundur Einarsson, héradsdomari.



DOMSORD:

Krofu stefnenda, JB Byggingafélags ehf. og Trésmidju Snorra Hjaltasonar hf., um
aé} vidurkennt verdi med domi a0 framkvaemd lokads utbods a 39,86% hlut stefnda
i Islenskum adalverktokum hf. hafi verid 616gmeet, er visad fra domi ex officio.

Stefndi, islenska rikid, skal vera sykn af krofum stefnenda um ad vidurkennd verdi
med domi skadabdtaskylda stefnda gagnvart stefnendum.

Malskostnadur fellur nidur.

Ingimundur Einarsson



