DOMUR
Héradosdoms Reykjaness 11. mars 2013 i mali nr. S-407/2012:
Akzeruvaldio

(Andri Fannar Bergporsson saksoknarfulltrui)

gegn
Friofinni Ragnari Sigurdssyni

(Reimar Sncefells Pétursson hrl.)

Mal petta, sem var domtekid 12. febrtiar 2013, er hfdad med dkaeru
utgefinni af sérstokum saksoknara 11. mai 2012 4 hendur Fridfinni Ragnari
Sigurdssyni, kt. 000000-0000, [...], ,,fyrir innherjasvik med pvi ad hafa 12. mars
2008, 3. og 9. april 2008 og loks 17. og 18. september 2008 selt hlutabréf sin i
Glitni banka hf., alls 1.260.408 hluti fyrir samtals 20.178.739 krénur, pratt fyrir ad
bua i 6llum tilvikum yfir innherjaupplysingum um lausafjarstodu bankans sem
hann vard askynja um 1 starfi sinu sem forstédumadur millibankamarkadar i
fjarstyringu bankans og nanar er lyst i eftirfarandi dkerulidum:

Med pvi ad hafa selt 250.000 nafnverdshluti i Glitni banka hf. 12. mars 2008 fyrir
samtals 4.350.000 kronur, pratt fyrir ad bua yfir eftirfarandi innherjaupplysingum
sem barust dkerda 4 timabilinu fra 4. mars 2008 til 12. mars 2008 med tolvupostum
fra starfsmonnum Glitnis banka hf. og & fundi fjarstyringar og ahattustyringar
bankans, par sem lausafjarstada bankans var raedd:

1)  Upplysingar i tolvupostsamskiptum 4. mars 2008 um versnandi lausafjarstodu
Glitnis banka hf. i erlendri mynt, erfidleika bankans vid ad bata pa stodu og
upplysingar um pa ovissu sem rikti i langtimafjarmdégnun bankans.

2)  Upplysingar sem fram komu & fundi fjarstyringar og ahettustyringar Glitnis
banka hf. 8. mars 2008 um ad adgengi bankans ad 6skuldbindandi
peningamarkadslanalinum hefdi versnad umtalsvert. A fundinum komu einnig fram
upplysingar um ad innstedur i Gtibai bankans hefou dregist saman um 400
milljonir evra og ad bankinn veri mjog hadur fjarmoégnun med endurhverfum



vidskiptum.

3)  Upplysingar um versnandi lausafjarstodu Glitnis banka hf. sem fram komu i
tolvupostsamskiptum 10. og 11. mars 2008.

II.

Med pvi ad hafa annars vegar selt 250.000 nafnverdshluti i Glitni banka hf. 3. april
2008 fyrir samtals 4.437.500 kronur og hins vegar selt 250.000 nafnverdshluti
Glitni banka hf. 9. april 2008 fyrir samtals 4.575.000 kronur, pratt fyrir ad hafa
buid yfir eftirfarandi innherjaupplysingum sem barust dkaerda med tolvupostum fra
starfsmonnum Glitnis banka hf. & timabilinu fra 12. mars 2008 til 31. mars 2008 og
syndu sleema lausafjarstodu bankans:

1)  Upplysingar i tolvupostsamskiptum 12. mars 2008 um ad fjarmoégnunarporf
Glitnis banka hf. til eins manadar hefdi aukist um ramlega 1600 milljonir evra,
lansskuldbindingar hefdu aukist og handbaert fé bankans hefdi dregist saman um
515 milljonir evra.

2)  Upplysingar i tolvuposti 14. mars 2008 um tutstreymi fjarmagns fra atibui
Glitnis banka hf. i London, en pennan dag drogust innldn utibusins saman um 76
milljonir sterlingspunda. I sama télvupdsti komu fram upplysingar um ad buist veeri
vid pvi a0 Glitnir gaeti ekki framlengt pau lan bankans sem voru ad koma &
gjalddaga (90 milljardar krona nastu 30 daga) og ad bankinn etti i erfidleikum med
ad utvega gjaldeyri til standa vid skuldbindingar sinar.

3)  Upplysingar i minnisbladi fra 15. mars 2008 um ad reidufjarstada Glitnis
banka hf. hefdi versnad toluvert fra pvi i febriiar 2008 og ad lanalina hja bandariska
fjarmalafyrirteekinu Citigroup, ad fjarhad 435 milljonir evra, staedi bankanum ekki
lengur til boda. I minnisbladinu komu einnig fram upplysingar um versnandi
reidufjarstodu Glitnis banka hf. dagana 4 undan.

4)  Upplysingar i tolvupostsamskiptum 26. og 27. mars 2008 um slaema
gjaldeyrisstodu Glitnis banka hf.

5) 1 drogum ad fundargerd efnahagsnefndar Glitnis banka hf., dags. 26. mars
2008, sem akeroi fékk send med tolvupodsti dags. 29. mars 2008, komu fram
upplysingar um sleema reidufjarstodu Glitnis banka hf. og ad eigid fé¢ bankans
myndi ekki standa undir fjarporf bankans samkvamt innri markmidoum bankans.

6)  Upplysingar i tolvuposti 31. mars 2008 um ad innistaedur i Gtibui Glitnis
banka hf. i London hefdu dregist saman um 440 milljonir sterlingspunda fra jantar
2008 og buast maetti vid pvi ad innistedurnar draegjust saman enn frekar eda
mogulega um 350 milljénir sterlingspunda. I tolvupéstinum komu jafnframt fram
upplysingar um ad sterstur hluti peirra trygginga sem bankinn hygdist nota i



endurhverfum vidskiptum vid Englandsbanka vari ekki lengur nothafar
vidskiptunum.

I1I.

Med pvi a0 hafa annars vegar selt 250.000 nafnverdshluti i Glitni banka hf. 17.
september 2008 fyrir samtals 3.345.000 kronur og hins vegar selt 260.408 hluti
Glitni banka hf. 18. september 2008 fyrir samtals 3.471.239 krénur, pratt fyrir ad
hafa btid yfir eftirfarandi innherjaupplysingum sem barust dkerda med
tolvupostum fra starfsmonnum Glitnis banka hf. 4 timabilinu 26. 4gtst 2008 til 15.
september 2008 og syndu slema lausafjarstodu bankans:

1)  Upplysingar i tolvupdstsamskiptum 26. og 27. agast 2008 um adhyggjur
forstjora Glitnis banka hf., Larusar Welding, af gjaldeyrisstoou bankans, en utflaoi
gjaldeyris frd bankanum var 60 milljonir evra 26. 4gtst 2008.

2)  Upplysingar i tolvupdstsamskiptum 2. og 4. september 2008 um mikid
utfleedi erlends gjaldeyris frd Glitni banka hf. og erfidleika bankans vid ad
framlengja endurhverf vidskipti 4 sama tima og tveir storir gjalddagar vegna
lansskuldbindinga bankans nalgudust.

3)  Upplysingar i tolvupdstsamskiptum 11. september 2008 um ad Straumur
Fjarfestingarbanki hf. hefoi feert 61l reikningsvidskipti sin fra Glitni banka hf. til
erlendra banka, en innsteedur Straums hja bankanum namu pa um 172 milljénum
evra, 30 milljdbnum bandarikjadala og 90 milljénum saenskra kréna.

4)  Upplysingar i tolvuposti 15. september 2008 um erfidleika Glitnis banka hf.
vid ad fjarmagna sig eftir fall bandariska fjarfestingarbankans, Lehman Brothers
Holdings Inc., sama dag. { postinum kom fram ad Glitnir banki hf. gzeti 4tt von 4 ad
purfa ad greida 70 milljonir evra til breska fjarmalafyrirteekisins Barclays PLC
vegna yfirvofandi vedkalls. Jafnframt pyrfti Glitnir banki hf. ad greida 13 milljonir
evra vegna vedkalla i endurhverfum samningsvidskiptum og 12 milljonir evra til
senska fjarfestingarbankans Carnegie par sem bankinn taeki ekki lengur hlutabréf i
Kauppingi banka hf. sem tryggingu.

IV.

Brot akerda samkvaemt dkaerulioum I. —III. varda vid 1. tolul. 1. mgr. 123. gr., sbr.
3. t6lul. 146. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.



bess er krafist a0 dkardi verdi demdur til refsingar og til greidslu alls
sakarkostnadar.

b4 er pess krafist, med visan til 2. mgr. 147. gr. laga um verdbréfavidskipti nr.
108/2007 og 1. mgr. 69. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940, ad dkarda verdi
gert ad sata upptoku 4 19.200.926 krénum af andvirdi eftirfarandi eigna sem
kyrrsettar voru 30. mai 2011:

1) innstzdu 4 bankareikningi i [slandsbanka nr. [...] allt ad 1.348.221 krénum,

2) rikisskuldabréfum & vorslureikningi nr. [...] i Islandsbanka ad verdmaeti
1.227.884 kronur 23. april 2012 (handvedsreikningur nr. [...]),

3) 215.528 nafnverdshluti i Icelandair Group hf. 4 vorslureikningi nr. [...] i
Islandsbanka ad veromeeti 1.359.982 kronur 23. april 2012 (handvedsreikningur nr.

[...D

4) rikisskuldabréfum & vorslureikningi nr. [...] i Islandsbanka ad verdmaeti
8.880.721 kronur 23. april 2012 (handvedsreikningur nr. [...]) og

5) 50% eignarhlut i fasteigninni [...], Kopavogi, fastanumer [...].

Roksemdir sem malsoknin er byggo a,
sbr. d-lio 1. mgr. 152. gr. laga um
meodfero sakamala, nr. 88/2008.

AKkeerdi var innherji pegar vidskiptin foru fram

Akeerdi hafdi réttarstédu innherja, p.e. var timabundinn innherji 1 skilningi 2. t6lul.
121. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (hér eftir vvl.) par sem hann hafoi
vegna starfa sinna sem forstodumadur millibankamarkadar 1 fjarstyringu Glitnis



banka hf. (hér eftir Glitnir) innherjaupplysingar um bankann sem falla ad
hugtaksskilyroum 120. gr. vvl. Réttarstada innherja i skilningi 2. tolul. 121. gr. vvl.
er ekki had formlegri skraningu eda tilkynningu heldur tekur hun til efnislegrar
vitneskju um innherjaupplysingar.

Upplysingar sem akaerdi bjo yfir voru innherjaupplysingar

[ akeerulidum L-III. er gerd grein fyrir peim innherjaupplysingum sem akaerdi bjo
yfir pegar hann seldi hlutabréf sin 1 Glitni. Pegar dkaerdi atti vidskipti 3. og 9. april
2008 bjé hann yfir sému innherjaupplysingum i badum tilvikum. Sama 4 vio um
vidskipti akaerda 17. og 18. september 2008. Hins vegar er byggt 4 pvi ad hver og
ein hinna fimm vidskipta dkarda teljist vera sjalfstaett brot gegn 1. tolul. 1. mgr.
123. gr. vvl., sbr. 3. tolul. 146. gr. somu laga.

Ollum hugtaksskilyrdum innherjaupplysinga i skilningi 120. gr. vvl., sbr. 2. gr.
reglugerdar nr. 630/2007, er fullnegt:

1. Upplysingarnar vordudu Glitni beint, en brot akerda folust i sélu &
hlutabréfum hans i bankanum.

2. Upplysingarnar eru negjanlega tilgreindar. bar syndu med nakvaemum hatti
sleema lausafjarstodu Glitnis 4 timabilinu og voru til pess fallnar ad hafa verulega
pyoingu fyrir rekstur og stoou bankans og par med hlutabréfaverd hans.

3. Umreaddar upplysingar hofou ekki verid gerdar opinberar i samrami vid 120.
gr. vvl., sbr. reglugerd nr. 707/2008, pegar dkardi seldi hlutabréf sin 1 Glitni. Pvert
4 moéti voru opinberar upplysingar frd bankanum sjalfum mjog jdkvaedar um
lausafjarstoou bankans 4 timabilinu.

4.  Liklegt er ad hlutabréf i Glitni hefou laekkad marktaekt i verdi ef umraeddar
upplysingar hefdu verid gerdar opinberar. Samkvamt lausafjarstefnu Glitnis fra
desember 2007 var litid 4 lausafjarstodu bankans sem mikilvaga forsendu fyrir
starfheefi bankans og pvi talid naudsynlegt ad stjorn og helstu stjornendur bankans
veru medvitadir um stoduna & hverjum tima. Stjornendur bankans hofou miklar
ahyggjur af lausafjarstodu bankans 4 pvi timabili sem akerdi seldi hlutabréf sin 1
bankanum. Da@mi um petta eru dhyggjur forstjora Glitnis, Larusar Welding, sem
hann 1€t 1 1j6s 1 tolvupdstsamskiptum um slema lausafjarstodu bankans og akarda
voru kunnar. Mikilveegi innherjaupplysinganna kom einnig fram i vidbrogdum
annarra stjornenda og starfsmanna bankans vid upplysingum um lausafjarstodu
bankans. I mars 2008 ritadi Erlendur Magnusson, starfsmadur Glitnis, 1 tolvuposti
til Larusar Welding, forstjora Glitnis, ad ef bankinn leitadi ekki adstodar
Sedlabanka Islands vegna lausafjarstodu bankans yru ,,hlutabréf bankans svo gott
sem verdlaus um paskana“. Afstada dkerda sjalfs til upplysinganna kom einnig



fram 1 fjolmdrgum télvupdstum, en hann taldi stdduna vera alvarlega.

Upptokukrafa

bess er krafist a0 dkaerdi saeti upptoku 4 19.200.926 kronum, sem er avinningur
akaerda eftir skatta af solu hlutabréfa i Glitni banka hf., sbr. akaerulidir I.-11I, ad
fradregnum kostnadi vid s6luna. S6luandvirdi hlutabréfanna ad fradregnum
kostnadi var 20.076.345 kronur. Skattur af pvi var 875.419 kronur.

Utreikningur 4 avinningi midast vid pa stadreynd ad hlutabréf i Glitni banka hf,
urdu verdlaus vid fall bankans 1 byrjun oktober 2008.

bann 30. mai 2011 kyrrsetti syslumadurinn i Reykjavik eignir dkerda til tryggingar
krofum ad fjarhad 40.000.000 krona.*

Akzrdi krefst syknu af 6llum kréfum akeeruvaldsins i mali pessu og pess ad
allur sakarkostnadur malsins, p.m.t. poknun verjanda, verdi greiddur Ur rikissjodi.
b4 motmeelir akeerdi upptokukrofu dkaeruvaldsins.

1. Malsatvik.

Embeetti sérstaks saksoknara mottok hinn 18. jantar 2011 kaeru
Fjarmalaeftirlitsins 4 hendur dkaerda fyrir innherjasvik med hlutabréf i Glitni banka
hf. { keerunni segir ad vid yfirferd 4 tolvuposti starfsmanna bankans hafi komid
fram a0 akvednir starfsmenn hafi verid medvitadir um sleema lausafjarstoou
bankans snemma ars 2008. I 1jési peirrar vitneskju hafi verid athugad hvort peir
hafi att vidskipti med hlutabréf 4 arinu 2008 og hafi dkaerdi, sem hafi verid
forstodumadur millibankabords bankans, selt hlutabréf i niu vidskiptum. I kaerunni
er svo rakid hvert starfssvid dkerda hafi verid og einstok vidskipti.

Me0 bréfi sérstaks saksoknara 2. mai 2011 var 6skad eftir pvi ad
Fjarmalaeftirlitio teeki til ndnari skodunar og medferdar nokkra annmarka sem
hefou komid 1 1jos & kaerunni og ad malid yrdi svo endursent sérstokum saksoknara,
eftir atvikum med leidréttingum. Var i pessu sambandi jafnframt visad til fundar
med fulltraum Fjarmalaeftirlitsins 28. april 2011, par sem vikid hafi verid ad
pessum atridoum.

Fjarmalaeftirlitio sendi lagfaeringar sinar med bréfi 5. mai 2011 og voru paer
i sex lidum. 1 bréfinu segir ad i fyrsta lagi hafi dagsetning keerunnar misfarist, en
arid hafi att ad vera 2011 en ekki 2010. I 60ru lagi hafi verid lagfaerd ,,efnislina“
kaerunnar og einnig verid visad i innlausn 4 hlutdeildarskirteinum i Sjodi 9. I pridja



lagi hafi verid lagfeerd villa i Gtreikningum 1 tiltekinni t6flu, en fenginn ardur hafi
fyrir mistok verid reiknadur sem sala. I fjorda lagi hafi lengdinni 4 timabili meintra
brota verid breytt ur ellefu manudum i nfu manudi. { fimmta lagi hafi verid beett vid
aztludum hagnadi vegna innlausnar a Sj601 9 samkveemt Gtreikningum

Fjarmalaeftirlitsins. I sjotta lagi hafi rokstudningur verid settur i keeruna, sem adur
hafi verid visad til i tengslum vid rannsékn & Sjodi 9.

Akaerdi var tvisvar yfirheyrdur undir rannsékn malsins, hinn 30. mai 2011
og 1. névember 2011, og neitadi hann sok. A timabilinu fra lokum mars til
november 2011 voru yfirheyrd vitnin Gudbjorg Anna Gudmundsdottir, sem var
deildarstjori 1 dhaettustyringu Glitnis banka, Sigran Halldorsdottir, sem var
sérfreedingur 1 ahettustyringu bankans, Ingvar Heidar Ragnarsson, fyrrverandi
framkvemdastjori fjarstyringar bankans, Alexander Kristjan Gudmundsson,
fyrrverandi fjarmalastjori bankans, Haraldur Kolka Leifsson, sem var sérfredingur
a millibankamarkadi bankans, Kristinn Arnar Stefansson, sem var regluvordur
bankans, og Andrew Linden, en hann var forstodumadur yfir alpjodlegri
fjarmdgnun Glitnis banka hja tibai bankans 1 London. Auk pess var undir
rannsokn malsins aflad fjolmargra gagna og verdur visad til peirra, sem og
framburdar akarda og vitna, sidar eftir pvi sem astaeda er til.

Akzra 4 hendur akeerda var gefin ut 11. mai 2012 og var mal petta pingfest
4. jini s.4. Akeerdi neitadi sok og fékk frest til 25. september s.4. til ad skila
greinargerd og var stefnt ad adalmedferd 5. noévember s.4. I pinghaldi 25. september
lag0i akaerdi fram greinargerd sina og gerdi hann kréfu um ad aflad yrdi radgefandi
alits EFTA-domstolsins 4 tilteknum atridum. Krofu dkerda var hafnad med
urskurdi domsins 2. névember 2012 og var hann stadfestur med domi Haestaréttar,
fra 30. nobvember 2012, i mali nr. 669/2012. Adalmedferd i malinu for svo fram 11.
og 12. febraar 2013.

11. Malsvorn akgeroa.

Skrifleg greinargerd dkarda, sem hann lagdi fram & grundvelli 1. mgr. 165.
gr. laga nr. 88/2008 um medferd sakamala, er mjog itarleg, 49 bladsiour.

[ greinargerd akerda er lyst fjolskylduhdgum hans og menntun og starfs
reynsla hans rakin. bar kemur m.a. fram ad hann hafi stundad ndm i vidskiptafraedi
vid Héskola Islands og i upphafi hafi hann stefnt 4 fjogurra ara ndm 4
endurskodunarsvidi, en vorid 1999 hafi honum bodist starf hja Fjarfestingarbanka
atvinnulifsins (FBA) og i stad pess ad ljuka nami af endurskodunarsvidi hafi hann
utskrifast haustid 1999 fra vidskiptafredideild med B.S. gradu i vidskiptafradi.
Akeerdi hafi byrjad i ahzettu- og fjarstyringardeild bankans en hann hafi starfad sem
sérfraedingur 4 peningamarkadi og vid reidufjarstyringu bankans. Vid sameiningu
FBA og slandsbanka hf. vorid 2000 hafi starfsumhverfi hans ordid floknara og
meira krefjandi vegna aukinna umsvifa. I arsbyrjun 2006 hafi verid gerd breyting 4
skipuriti bankans og stofnud hafi verid sérstok deild ,,millibankamarkada‘ og
akeroda verid falid ad veita henni forstoou og abyrgd hans hafi aukist pvi hann hafi
verid yfirmadur hops sem taldi ad jafnadi um atta manns. [ mai 2008 hafi verid
gerdar miklar breytingar 4 framkvemdastjorn bankans og eftir ad Glitnir var tekinn
yfir af skilanefnd hafi akerdi tekid vid starfi hja {slandsbanka, sem hafi tekid vid



innlendum rekstri Glitnis. Par hafi akerdi starfad sem forstddumadur
millibankamarkada. Su deild hafi tilheyrt svidi sem bar heitid ,,markadir. Akeerdi
hafi sidan um tima gegnt storfum sem stadgengill framkvamdastjéra markada.
Hann hafi p4 setid fundi framkvaemdastjornar og dhettunefndar bankans, sem hann
gerdi ekki adur.

Akeerdi kvedst hafa unnid storf sin athugasemdalaust fra upphafi og hann
hafi alla tid 4stundad pau af fullum heilindum og samviskusemi. Hann hafi aldrei
verid asakadur um ad hafa misfarid med pad traust sem honum hafi verid synt fyrr
en i pessu mali. Sakirnar sem bornar séu 4 hann hafi pvi reynst honum einkar
pungbarar og paer hafi m.a. leitt til pess ad hann heetti storfum fyrir [slandsbanka i
arslok 2011. T dag starfi akeerdi 4 fjarmalasvidi hja alpjodlega lyfjafyrirteekinu
Alvogen.

b4 gerir akeroi 1 greinargerd sinni grein fyrir hlutafjareign sinni allt fra pvi
hann hof storf 1 FBA 4 arinu 1999. M.a. hafi hann selt 300.000 hluti i Glitni 14. mai
2008 a 17,75 kronur a hlut, en honum séu engar sakir gerdar vegna pessara
vidskipta. Akaerdi hafi gjarnan selt hlutina i nokkrum vidskiptum yfir akvedid
timabil eftir ad kvadir um eignarhaldstima runnu ut. Hann hafi haft pennan hatt &
vegna pess ad hann hafi alla tid vegna starfa sinna hja Glitni att kauprétti og hluti,
med kvodum um eignarhaldstima. Hann hafi pvi alla jafhan att von um hagnad vid
gott gengi Glitnis. Pessi hagnadarvon tengd kauprétti og kvadabundnum hlutum
hafi alla tid verid negjanlega mikil i hans huga. Af peim sokum hafi hann talid
skynsamlegt a0 selja hlutina sem voru lausir til radstofunar. Slik sala hafi minnkad
litid hlutfallslega moguleika hans til ad hagnast & haekkun hluta bankans og aukid
mikid hlutfallslega vid eign hans i 60ru formi sparnadar en hlutafé i Glitni. bess
utan hafi sala 6bundnu hlutanna gert akeroda kleift ad greida nidur lan sem hofou
verid tekin vegna kaupa 4 peim auk annarra lana.

Akzrdi hafi samkvamt pessu talid skynsamlegt ad selja kvadalausu hlutina
jafnodum. Hann hafi hins vegar ekki viljad selja pa alla & einum degi. S6lu & einum
degi fylgi st dhztta ad hlutirnir seljist gegn 6venjulega lagu eda hau verdi. I stad
pess ad reyna ad ramba a hagstadasta daginn hafi dkeerdi pvi viljad selja hluti sina
a akveonu timabili. Med pvi hafi hann getad verid déruggur um ad fa medalverd sem
endurspegladi verd 4 lengra timabili. Petta hafi hann gert par sem hann taldi sig
ekki hafa forsendur 1 ljosi vitneskju sinnar eda reynslu til ad timasetja vidskiptin
med betri haetti. bessi adferd hafi pvi minnkad likur & ad hann yrdi ésattur vid
sOluverdio eftir & ad hyggja. bessi sjonarmid hafi radid akvordun hans i 61lum peim
tilvikum sem hann er na dkerdur fyrir. Meintar efasemdir eda dhyggjur af stéou
Glitnis hafi par engu mali skipt. Pvert 4 moti hafi dkeroi talid stodu bankans vera
betri en vidhorf 4 markadi géafu til kynna. Pannig hafi hann haft fulla tra 4 pvi ad
bankinn myndi komast i gegnum pann vanda sem hann glimdi vid pott vidhorf &
markadi hafi e.t.v. gefid annad til kynna. Frasogn akerda um petta sé traverdug og
samrymist fyrri vidskiptum hans og gégnum malsins. Tilgata dkaruvaldsins um
atvik malsins stangist hins vegar & vid pessa traverougu frasogn akaeroda. Tilgata
akaeruvaldsins s¢ 1 adalatridum st ad dkaeroi hafi buid yfir upplysingum um
»alvarlega®, slema‘ og ,,versnandi* lausafjarstoou Glitnis og ad i stefndi ad
hlutabréf bankans ,,yrdu svo gott sem verdlaus®. Af peim sokum hafi hann selt hluti
sina i bankanum. Vandi pessarar tilgatu sé sa a0 ekkert i yfirvegadri hegdun dkarda
bendi til ad hann hafi litid svo 4. Veeri tilgata dkaeruvaldsins rétt veeri ner ad tla ad
akeerdi hefoi hlaupio til, selt alla hluti sina 1 einu lagi og innleyst pann hagnad sem



honum st6d til radstofunar samkvamt kauprétti hans. Engu sliku hafi verid til a0
dreifa og syni pad glogglega veikleika tilgatu dkeeruvaldsins.

Akardi telur pad veikja mjog tilgatu akeruvaldsins ad vidurkennt sé ad sala
akaerda hinn 14. mai 2008 hafi verid talin honum heimil. P4 auki pad enn 4 vanda
tilgatunnar ad einkahlutafélag akerda hafi keypt hinn 19. mai 2008 10.000.000
hluti 1 Glitni. Vandséd sé af hverju akeerdi hefoi att ad taka patt 1 slikum vidskiptum
hafi hann séd fyrir ad hlutabréf bankans yrou svo gott sem verdlaus. I pvi samhengi
tekur akerdi fram ad pott hann hafi adeins lagt fram 500.000 krénur 1 hlutafé vegna
vidskiptanna virdist fjarstedukennt ad hann hefdi tekid patt i peim ef hann hefdi
ekki s€0 raunverulega hagnadarvon i pvi. Tilgata dkeeruvaldsins skyri pannig med
engum rokréttum haetti athafnir akeerda & pvi timabili sem er til skodunar. Af peim
sokum verdi ad gaeta variudar venju fremur pegar mat er lagt 4 peer sakargiftir sem
eru bornar 4 dkarda.

Annar vandi tilgatu dkaeruvaldsins sé€ sa ad hun byggist 4 peirri forsendu ad
engar upplysingar hafi verid 4 markadi um ad Glitnir hafi att vid vanda ad strida.
bessi forsenda sé 1 beinni andstéou vid pau vidhorf sem birtust & markadi og unnt
s¢ a0 mela med 4lagi 4 skuldatryggingar bankans. Samkvemt pvi hafi markadurinn
talid ad likur & greidslufalli Glitnis hefou verid 33,00% til 80,30% & peim dogum
sem um raddi.

bessar verulegu likur 4 greidslufalli hafi reyndar ekki leitt til pess ad
hlutabréf bankans yrdu svo gott sem verdlaus. Reyndar kunni verdlagning
hlutabréfa bankans 4 pessum tima ad virdast 6rokrétt nu i 1j6si pess sem sidar
gerdist. Akaerdi hafi hins vegar ekki séd pad fyrir og 4 pvi geti hann enga abyrgd
borid.

ba gangi akaruvaldid svo langt i tilgatu sinni ad halda pvi fram a0 jafnvel
hafi upplysingar Glitnis um lausafjarstodu sina verid ,,mjog jakvadar™ an pess ad
efni hafi stadio til. Pessu motmaelir akaerdi og telur pessa tilgatu akaruvaldsins
fraleitt geta skipt mali hér. Fyrir pvi séu einkum fjorar astaedur: I fyrsta lagi hafi
Glitnir birt { reikningum sinum, sem voru ymist endurskodadir eda kannadir
athugasemdalaust af 10ggiltum endurskodendum, upplysingar um lausafé sitt og
endurgreidslubyrdi. Ekkert bendi til ad paer upplysingar hafi verid rangar. [ 63ru
lagi geti petta mal, eins og malatilbunadi akeruvaldsins er hattad, ekki verid réttur
vettvangur til ad fjalla um sannleiksgildi upplysinganna. Pannig vaeri 6tekt med
Ollu a0 leysa 1r sliku an pess ad peir sem utbjuggu upplysingarnar standi til varnar i
mali um réttmeti peirra. I pridja lagi hafi akerdi engar forsendur haft til ad efast
um gildi pessara upplysinga. Upplysingar hans hafi ekki gefid honum tilefni til
pess. Hann hafi starfad a takmorkudu svidi og hann hafi enga moguleika hatft til ad
framkvema rannsoknir 4 sannleiksgildi peirra. Slikar rannsoknir hefou
ohjakvaemilega verid umfangsmiklar og naudsynlegar upplysingar med engum
haetti verid adgengilegar fyrir akaerda. I fjorda lagi hafi upplysingarnar verid metnar
af markadnum 4 hverjum tima og vidhorf markadarins til peirra hafi ekki verid
,mjog jakvaett, pvert & moti hafi pad verid neikveett, reyndar ad 6sekju ad mati
akaerda, en pad sé onnur saga. Samkvamt pessu megi sja ad akaeruvaldid byggi
mal sitt 4 yfirbordskenndri og einfaldri tilgadtu sem samrymist ekki gognum
malsins.



Akeerdi atelur rannsokn malsins og segir ad hiin hafi dregist ur hofi, hiin
hafi verid byggd 4 gefnum forsendum og brotid 1 baga vid sjonarmid um jafnraeoi
og medalhof. Akaerdi kvedst ekki gera fravisunarkrofu vegna pessa en telur
mikilveegt ad upplysa dominn um petta.

Samkvaemt 148. gr. laga um verdbréfavidskipti sati brot gegn l6gunum
,,aoeins rannsokn 16greglu ad undangenginni kaeru Fjarmalaeftirlitsins®. Meo pessu
s¢ Fjarmalaeftirlitinu fengid vald til ad akveda hvort mal sé rekid sem
stjornsyslumal sem geti lokid med dlagningu stjornvaldssektar samkvaemt 141. gr.
laganna eda hvort pad verdi rannsakad sem sakamal. Mikilvaegt sé ad akvordun af
pessum toga sé tekin eins fljott og kostur er. Stjérnvoldum beri skylda til ad tryggja
ad svo s¢ og megi um pad visa til 70. gr. stjérnarskrarinnar, 6. gr.
mannréttindasattmala Evropu, sbr. 10g nr. 62/1994, og meginreglu
stjornsysluréttarins um malshrada i 9. gr. stjérnsyslulaga.

Verulegur misbrestur hafi verid 4 rannsokn malsins ad pessu leyti. { kaeru
Fjarmalaeftirlitsins komi ekki fram einu ordi hvener Fjarmalaeftirlitio hof
rannsokn sina. Enn sidur komi fram 1 karunni hvenzer eftirlitid hafi fengid
vitneskju um hinar mogulegu sakargiftir. Vegna kerfisbundins eftirlits med
vidskiptum starfsmanna Glitnis hljéti slik vitneskja ad hafa borist eftirlitinu fyrir
16ngu.

b6 megi fullyrda ad Fjarmalaeftirlitio hafi hafid rannsokn maélsins eigi sidar
en 13. april 2010. { raun megi wtla ad pad hafi verid 16ngu fyrr, en i 6llu falli verdi
fullyrt ad eigi sidar hafi eftirlitid buid yfir vitneskju um hin meintu brot.
Fjarmalaeftirlitid hafi hins vegar ekki sent keru til 16greglu vegna malsins fyrr en
18. januar 2011. P4 hafi verid lidnir meira en tiu manudir fra pvi eftirlitid hafoi i
sidasta lagi fengid vitneskju um hin meintu brot. Sérstakur saksoknari hafi hins
vegar tali0 kaeruna fra 18. jantiar 2011 vera 6fullnegjandi grundvoll rannsoknar
malsins. Af peirri astedu hafi sérstakur saksdknari endursent kaeruna til
Fjarmalaeftirlitsins med bréfi 2. mai 2011. Af pessu tilefni hafi Fjarmalaeftirlitio
gert breytingar 4 keerunni og endursent hana 5. mai 2011. P4 hafi verio 1idi0 meira
en ar fra pvi ad vitneskja um hin meintu brot 14 fyrir hja Fjarmalaeftirlitinu.

bessir annmarkar & kaerunni hafi p6 ekki komid i veg fyrir ad 16gregla heefi
rannsokn malsins og pad pott brot 4 16gum um verdbréfavidskipti seti ekki
rannsokn 16greglu nema samkvamt kaeru Fjarmalaeftirlitsins. Pannig hafi 1ogregla
hafist handa vid skyrslutokur af sex fyrrverandi starfsmonnum Glitnis dagana 31.
mars 2011 til 7. april 2011. Med hlidsjon af pvi ad engin kaera 14 fyrir 16greglu
verdi pessar skyrslur varla taldar annad en markleysa, enda skorti 16gmeatan
grundvoll fyrir pessum rannsoknarathdfnum 16greglu 4 pessum tima, sbr. 148. gr.
laga um verdbréfavidskipti.

Eftir ad Fjarmalaeftirlitid hafi tekid til skodunar hina endursendu karu og
sent nyja hafi 16gregla tekid skyrslu af dkaerda pann 30. mai 2011. Eftir pad virdist
1itid markvert hafa gerst vio rannsokn malsins fyrr en premur manudum sidar ad
skyrsla hafi verio tekin af fyrrverandi regluverdi Glitnis 19. dgast 2011. Tveimur
manudum sidar, eda dagana 27. oktober og 3. ndvember 2011, hafi svo aftur verid
teknar skyrslur af tveimur fyrrverandi starfsmonnum Glitnis sem 4dur gafu skyrslu.
Um svipad leyti, eda 1. ndvember 2011, hafi aftur verid tekin skyrsla af akerda.



Eftir petta virdist ekkert hafa gerst i malinu fyrr en halfu ari sidar ad tekid hafi
veri0 simavidtal vid einn fyrrverandi starfsmann Glitnis, pann 17. april 2012, sem
ekki hefdi verid rett vid adur.

[ kjolfarid, eda 11. mai 2012, hafi sérstakur saksoknari gefid it dkaeru i
malinu. P4 hafi verio lidin meira en tvo ar fra pvi ad Fjarmalaeftirlitid tok malio til
skodunar. Me0 hlidsjon af pessu verdi ad telja ad rannsékn malsins, jafn ryr og hin
s¢, hafi 6ll dregist tr homlu.

Enn fremur visar dkaerdi til pess a0 samkvaemt 3. mgr. 148. gr. laga um
verdbréfavidskipti gildi dkveedi IV.-VIIL. kafla stjornsyslulaga ekki um akvordun
Fjarmalaeftirlitsins ad kaera mal til 16greglu. { pessari afstodu l6ggjafans hljoti ad
felast ad onnur akveaedi laganna gildi um akvordunina. Af pvi leidi ad akvordunin
teljist stjornvaldsdkvordun samkvemt 2. mgr. 1. gr. laganna og um hana gildi m.a.
reglur III. kafla laganna og almennar reglur stjornsysluréttarins.

Samkvamt pessu hafi Fjarmalaeftirlitinu borid, 4dur en pad sendi karuna,
ad sja til pess ad malid veeri ,,neegjanlega upplyst i skilningi 10. gr. stjérnsyslulaga.
Verulegur brestur hafi verid 4 ad petta hafi verid gert. bad sé sérstaklega alvarlegt
ad eftirlitid hafi aldrei leitad eftir skyringum fra dkaerda. Pannig hafi aldrei verid
6skad eftir pvi ad dkaerdi upplysti um astedur vidskiptanna. ba hafi auk pess aldrei
verid 0skad eftir vidhorfi akearda til pess hvort upplysingarnar sem eftirlitid byggoi
malid 4 teldust innherjaupplysingar. Akeerdi hafi aldrei legid 4 skyringum um petta.
bessi medferd standist ekki almennar reglur stjornsysluréttarins og leidi til pess ad
akvoroun Fjarmalaeftirlitsins ad kaera malid til 16greglu hafi verid 6logmaet.
Rannsokn l16greglu byggist pvi & 6logmatum grundvelli.

Akeerdi telur ad pessi verulegi annmarki 4 rannsokn Fjarmalaeftirlitsins hafi
sidar litad medferd alls malsins gegn honum hja 16greglu. I kaerunni hafi verid
dregin upp rong mynd af atvikum. P4 hafi Fjarmalaeftirlitid kynnt 16greglu skodun
sina, i formi 6rokstudds mats, ad um innherjaupplysingar hafi verid ad reda.
Logregla hafi svo ekki framkvemt neina raunverulega sjalfsteeda rannsokn 4 pessu.
bad sjaist m.a. af pvi ad sérstakur saksoknari hafi undir rannsokn malsins 6skad
eftir aliti Fjarmalaeftirlitsins 4 pvi hvort tilteknar upplysingar veeru
innherjaupplysingar.

Hér verdi einnig ad hafa i huga ad svo virdist sem 16gregla hafi med engu
moti kynnt sér vidskipti med skuldatryggingar bankans vid rannsokn malsins. Petta
hafi l6gregla ekki gert pott akaerdi hefdi bent sérstaklega 4 alog 1 slikum vidskiptum
pegar hann var spurdur Ut i malid. Pessi skortur 4 rannsokn atrida sem leitt geti til
syknu feli 1 sér brot 4 akvaedi 2. mgr. 53. gr. laga um medferd sakamala um ad
rannsakandi skuli gaeta jafnt ad peim atridum sem horfa til syknu og sektar.

Um meint brot gegn jafnraedi og medalhofi segir akeerdi ad fyrir liggi ad
Fjarmalaeftirlitid hafi um langt arabil leyst ur yfirgnaefandi meirihluta mala sem
upp komi vegna brota 4 16gum og reglum um innherjavidskipti med alagningu
stjornvaldssekta. Vidskipti sem slik mal hafa sntiist um hafi oft og tidum vardad
milljarda krona. P4 hafi brotin sem hafa verid medhondlud med pessum heetti oft og
tidum verid augljos.



Samkvaemt 141. gr. laga um verdbréfavidskipti sé heimilt ad ljuka malum
vegna brota 4 123. gr. laganna um innherjasvik med alagningu stjornvaldssektar.
Midad vid beitingu pessarar heimildar i fyrri malum telur akeaerdi ad
Fjarmalaeftirlitinu hafi verid skylt ad leida malid til lykta sem stjornsyslumal hja
eftirlitinu. T pvi samhengi skuli reyndar tekid fram ad akeerdi hefdi par, sem hér,
neitad 6llum sokum og vario sig til hins itrasta. Hann telur hins vegar ad hann sé
hér med rekstri sakamals gegn honum latinn seta til muna meir ipyngjandi
malsmedferd en efni stddu nokkru sinni til.

bessu naest rekur dkerdi 1 greinargerd sinni hvada 16g eigi vid 1 mali pessu
og alitamal um pau, sem leida eigi til syknu dkzrda. Akaerdi kvedur ad islensk 16g
um innherjavidskipti séu byggd & EES-reglum um sama efni og pvi verdi ad lita
sérstaklega til efnis peirra reglna vid talkun islensku laganna. Sjonarmid dkaerda
um bpetta eru rakin i urskurdi domsins fra 2. névember 2012, sem stadfestur var
med domi Hastaréttar i mali nr. 669/2012, og verda pvi ekki endurtekin hér.

Akzerdi moétmeelir pvi ad hann hafi verid timabundinn innherji. Hann rekur i
greinargerd sinni starfsreglur og viomid Glitnis sem stjorn bankans hafi sett hinn 3.
agust 2007, { samraemi vid 6. gr. reglugerdar nr. 987/2006 um hverja skyldi setja &
fruminnherjalista bankans. Aldrei hafi verid talid ad akeeroi félli undir pessi vidmid
og agreiningslaust s¢ i malinu ad hann taldist ekki fruminnherji. Jafnframt rekur
akeerdi 1 greinargerd sinni reglur Glitnis um eigin vidskipti, adskilnad starfssvida og
vidskipti starfsmanna med fjarmalagerninga og gjaldeyri, fra 4. september 2007,
einkum 8. kafla par sem hafi verid ad finna sérstakar reglur um verdbréfavioskipti
starfsmanna og 10. kafla um regluvord og hlutverk hans. ba hafi Glitnir i starfsemi
sinni gert sérstakar radstafanir til ad tryggja oryggi i medferd trinadarupplysinga. 1
pvi skyni hafi bankinn sett sérstakar reglur um adskilnad starfssvida med
svonefndum ,.kinamurum* auk pess sem sérstakt eftirlit hafi verid haft med
eftirfylgni med pessum reglum, sbr. reglur Glitnis um eigin vidskipti, adskilnad
starfssvida og vidskipti starfsmanna med fjarmalagerninga og gjaldeyri fré 4.
september 2007.

Starfsemi millibankamarkada og alpjodlegrar fjarmognunar hafi 611 farid
fram & 3. haed 1 hofudstodvum bankans & Kirkjusandi en 6nnur starfsemi
fjarmalasvids hafi farid fram annars stadar i husinu. Akeerdi hafi engan adgang haft
ad gdgnum annarra deilda eda svida, hvort heldur i gegnum télvur eda med 60rum
hatti. Af pessum sokum hafi 6llum trunadar- og innherjaupplysingum sem lagu
utan deildar millibankamarkada med kerfisbundnum og skipulégdum hatti verid
haldid fra akerda. baer radstafanir sem bankinn hafi gert til ad halda upplysingum
fra akaerda hafi ekki adeins verid folgnar i efnislegum radstofunum, s.s.
adgangsheimildum akaerda i tolvukerfi bankans eda stadsetningu hans i hisnadi
bankans, heldur einnig verid huglegar radstafanir sem hafi midad ad pvi ad
starfsmenn bankans veru 4 vardbergi yfir pvi ad 6ryggis veri gaett um medferd
tranadarupplysinga. I pvi samhengi hafi verid i gildi hja bankanum sérstakar
oryggisreglur sem giltu um starfsmenn til ad tryggja ad medferd innherjaupplysinga
veri sérstaklega 6rugg, leitad veeri sampykkis yfirmanna vid athendingu peirra yfir
kinaveggi eda pegar starfsmenn storfudu yfir kinaveggi.

Akeerdi telur mikilvaegt ad hafa i huga ad malid gegn honum byggist 4 peirri
forsendu ad hann hafi fengid adgang ad innherjaupplysingum an pess ad yfirmadur



hans, samstarfsmenn eda regluvordur hafi talid astaedu til ad gera radstafanir i
tilefni af pvi. Malid byggist pvi & peirri forsendu ad fjéldinn allur af starfsfolki
bankans, sem dkardi hafi aldrei pekkt af 60ru en heidarleika og samviskusemi i
storfum, hafi brotid gegn peim oryggisreglum sem i gildi voru innan bankans um
medferd innherjaupplysinga. Akeerdi telur petta fjarri 6llu lagi.

Akeerdi telur synt ad enginn hafi talid peer upplysingar sem hann bjo yfir
innherjaupplysingar. Hefdi svo verid telur akardi oskiljanlegt ad yfirmadur hans og
regluvordur bankans hafi ekki gert radstafanir til ad hann yroi skradur timabundinn
i bankanum. Hef0i svo veri0 telur akerdi einnig oskiljanlegt ad regluvordur
bankans hafi veitt beina heimild fyrir vidskiptunum.

[ pessu samhengi vill akerdi vekja athygli 4 pvi ad hann bjo yfir tilteknum
upplysingum um skammtimastodu Glitnis. Pessar upplysingar hafi verid birtar
reikningum Glitnis med reglulegum hatti. Peir lidir sem dkaerdi hafdi berilega syn
a hafi veri0d orfair og allir hafi peir birst 1 skyringum med reikningum bankans um
lausafjarahaettu. Akeerdi hafi hins vegar fjarri pvi haft upplysingar um alla 1idi i
peirri skyringu. Enn sidur hafi hann haft upplysingar um efnahagsreikning bankans
eda rekstur i heild sinni. Hann hafi pvi enga mynd haft af heildarstoou bankans &
hverjum tima. Hann hafi ekki einu sinni haft mynd af heildarstodu bankans i
styringu lausafjarahattu hans.

[ greinargerd akeerda segir pessu nast ad hann telji engar
innherjaupplysingar hafa verid til stadar. Akaerdi motmeelir pvi alfarid ad gogn sem
vitnad er til i dkeerunni hafi falid i sér innherjaupplysingar. Hann telur sig aldrei
hafa buid yfir neinum upplysingum sem geti fallid undir slikt.

Vid mat 4 pvi hvort dkaerdi hafi buid yfir innherjaupplysingum pegar hann
atti vidskiptin 12. mars 2008, sbr. 1. akeerulid, sé mikilveegt ad lita fyrst til pess
hvada upplysingar um lausafé Glitnis hafi verid opinberar & peim degi. Opinberar
upplysingar geti undir engum kringumstaedum talist innherjaupplysingar.

Glitnir hafi birt arsreikning sinn fyrir arid 2007 pann 31. jantar 2008.
Samkvamt arsreikningnum hafi Glitnir att i lok ars 2007 tafarlausan adgang ad
lausu fé ad fjarhad 588 milljardar krona. Pessi stada hafi batnad talsvert 4 &rinu
2007. b6 verdi ad hafa i huga ad hér hafi ekki 1 6llum tilvikum verid um ad raeda
beint lausafé. barna hafi einnig verid taldar med Onyttar eignir heefar til
endurhverfra vidskipta, [6gbundinn varasjoéour lausafjar og 6dregnar
fjarmognunarlinur. En pad verdi einnig ad horfa 4 endurgreidslubyrdi bankans eins
og hun birtist { reikningnum. I reikningnum komi fram ad endurgreidslubyrdi af
skuldum bankans hafi verid pung 4 arinu 2008. { skyrslunni hafi verid ad finna
greiningu 4 endurgreidslum Glitnis & arinu. St skyring hafi synt hvernig
endurgreidslugat bankans til sex manada hefdi aukist fra arslokum 2006 til arsloka
2007. Samkvaemt henni hafi bankinn fjarri pvi verid i adstodu til ad endurgreida
alla fjarmognun 4 gjalddaga & fyrri helmingi arsins 2008. Gatid hefdi rimlega
tvofaldast ad pessu leyti frd arinu 2006. Af pessu hafi leitt ad 1jost hafi verid ad
mikil vinna hafi verid framundan hja Glitni ad velta afram skammtimafjarmégnun
sinni og afla sér lausafjar. Slikt purfi reyndar ekki ad teljast 6edlilegt. Getan til pess
a0 velta fjarmdégnuninni radist hins vegar af markadsadstedum hverju sinni.



Fjarfestar hafi myndad sér skodun a peim upplysingum sem lagu fyrir
opinberar um lausafjarstoou Glitnis og getu bankans til ad velta 4 undan sér
skammtimafjarmognun sinni. Unnt s¢ ad lesa ndkvaemt mat fjarfesta a getu Glitnis
til pessa ut fra skuldatryggingum bankans. Ahatta tengd lausafjarstodu lysi sér
nefnilega einkum i greidslufalli. Verd skuldatrygginga tengist med beinum heetti
likunum 4 greidslufalli og endurspegli pad pvi vel lausafjarahettu. Pannig sé unnt
a0 lesa vidhorf markadarins til lausafjarstodu Glitnis Ut fra verdi skuldatrygginga
bankans. Verd 1 vidskiptum med hlutafé komi hér sidur ad gagni.

Hér verdi pvi ad horfa til skuldatryggingaralags Glitnis vid mat &
vantingum fjarfesta 4 markadi til gjaldfallsahaettu. Akeerdi visar i pessu sambandi
til greinargerdar dr. Hersis Sigurgeirssonar, dags. 16. september 2012, en akardi
bad hann ad reikna Ut ventingar fjarfesta til gjaldfallsdhaettu. Samkvemt
utreikningi hans hafi likur 4 greidslufalli Glitnis pann 12. mars 2008 verid taldar &
markadi 44,90% til 59,10%, eftir pvi hvada forsendur sé midad vid um
endurheimtu krafna a Glitni vid gjaldprot. Samkvaemt pessu megi sja ad stada
Glitnis hafi verid talin tvisyn. bPessar likur séu hdar, ekki sist par sem Glitnir hafi til
skamms tima verid hadur adgengi ad lansfjarmagni 4 tiltélulega hagsteedum
kjorum. Pessar likur feli pvi i sér vaentingar um ad Glitnir muni eiga i erfidleikum
med laust fé.

Af pessu leidi ad upplysingar um gddan drangur i fjarmdgnun bankans eda
vandradalausa fjarstyringu hans hefou fremur komid markadnum & dvart.
Upplysingar um erfidleika 4 pessum svidum hefou hins vegar verid vidbunar.

begar mat s¢ lagt 4 hvort upplysingar teljist innherjaupplysingar sé
mikilveegt ad meta hvort peer séu pess edlis ad per geti haft marktak ahrif 4
markadsverd. Vid mat & pvi verdi ad horfa til pess hvort upplysingarnar séu pess
edlis ad ,,upplystur fjarfestir myndi nota peer ,,sem hluta af peim grunni* sem hann
byggir akvardanir sinar 4. Frumforsenda pess ad upplystur fjarfestir geti tekid
akvordun um vidskipti sé€ st ad upplysingar sem hann fer séu negjanlegar til ad
breyta verdi verdbréfa umfram pad sem gengur og gerist 4 markadi. [ pvi samhengi
verdi ad hafa i huga ad verd & markadi sé ekki stodugt og pad hreyfist 4 hverjum
degi an pess a0 nokkrar nyjar upplysingar komi til. Til ad fjarfestir taki
fjarfestingardkvordun purfi hann pvi ad telja ad hinar nyju upplysingar séu pess
edlis ad paer muni breyta verdi verobréfa umfram pad sem vid meetti buast hvort
sem veri dag fra degi.

Af pessum sokum skipti mali ad horfa til pess vid hvada hreyfingum i verdi
hafi matt buast dag fra degi. Séu upplysingar ekki liklegar til ad hreyfa verd um
meira en nemur daglegum sveiflum bréfanna verdi tepast talid ad fjarfestir myndi
byggja fjarfestingardkvordun a slikum upplysingum. I tilviki hluta i Glitni banka
hafi att sér stad miklar sveiflur i verdi peirra 4 markadi 4 degi hverjum. A
timabilinu 11. januar 2008 til 12. mars 2008 hafi verid mikill munur & hasta og
leegsta verdi innan dags. Hreyfingar hafi jafnvel verid svo miklar ad verd hafi getad
hreyfst um meira en 6% innan dagsins. Af pessu megi sja ad upplysingar hafi purft
ad vera sérstaklega pydingarmiklar svo unnt vaeri ad byggja akvordun um
fjarfestingu 4 peim. Ef upplysingarnar hefou ekki haft sérstaklega mikla pydingu
hefou ahrif peirra & verd ekki verid marktaek i annars miklum dagsveiflum i verdi 4
hlutum Glitnis.



[ 1. akaerulid sé pvi haldid fram ad akeerdi hafi biid yfir
innherjaupplysingum pegar hann atti vidskiptin 12. mars 2008, sem eru taldar upp i
premur tolulidum. Akaerdi métmeelir pvi ad parna hafi verid um
innherjaupplysingar ad reda. Helst s¢ ad nefna ad pau gdogn sem vitnad er til i
akeru feli 1 sér ad miklu leyti almennar upplysingar. Talad s¢ um ,,versnandi
stoou*, ,,erfidleika, ,,0vissu®, o.s.frv. Slikar almennar upplysingar geti ekki talist
naegjanlega ndkvamar. P4 hafi per ekki synt neina heildarmynd af lausafjar- og
fjarmognunarstddu bankans. Einnig beri ad hafa 1 huga ad pessar upplysingar hafi
legio fyrir & markadi. Ekki hafi adeins legio fyrir ad bankinn veeri i krappri stoou
um fjarmdégnun, heldur hafi markadsadilar beinlinis gert rad fyrir ad 44,90% til
59,10% likur veeru 4 greidslufalli bankans. I pvi hafi falist ad 4 markadi hafi verid
augljos vitneskja um ad innstaedur bankans myndu sidur framlengjast 4 gjalddaga
og ad bankinn myndi i auknum meli purfa ad leita eftir fjarmognun i gegnum
endurhverf vidskipti, med s6lu eigna, o.s.frv.

Af peim sokum s¢ dmogulegt ad lita a pau gégn sem vitnad er til 1 akaeru
sem einhvers konar visbendingar um ad astand Glitnis hafi verid annad en unnt hafi
verid ad lesa Ur arsreikningi bankans. Pvert 4 moti séu gdgnin sem vitnad er til i
akeru ekki annad en birtingarmynd pess astands sem markadurinn hafi talid rikja i
lausafjarstyringu Glitnis og fjarmognun bankans almennt.

b4 fari pvi fjarri ad einhver visbending sé fyrir pvi ad upplysingarnar hefdu
haft markteek ahrif 4 verd. bvert 4 moti verdi ad horfa til pess ad 4 peim tima sem
um raddi hafi att sér stad miklar dagsveiflur 1 verdi hluta Glitnis. Af peim s6kum
megi telja ad upplysingar sem pessar hefdu ekki haft nein marktaek ahrif & paer
sveiflur. Upplystur fjarfestir hefdi pvi ekki notad pessar upplysingar og tekid
fjarfestingarakvordun byggda 4 peim. Samkvamt pessu sé ohjdkvaemilegt ad sykna
akerda af peim sokum sem 4 hann eru bornar i I. dkerulid.

Um II. dkaerulid, vidskipti 3. og 9. april 2008, segir akerdi i greinargerd
sinni a0 nakvamar upplysingar um vanda lausafjarstyringar Glitnis hafi sem fyrr
segir verid opinberar 4 pessum tima. bvi til vidbotar hafi Glitnir tilkynnt 1. april
2008 ad Fitch hefoi tekio lanshaefismat bankans, Landsbankans og Kauppings ,,til
skodunar med moguleika & lekkun®. Su akvordun hafi samkvamt tilkynningu Fitch
verid byggd 4 auknum takmorkudum adgangi ad fjarmognun og moguleikum &
auknum prystingi 4 lausafé i 1j6si yfirstandandi neikvaeds vidhorfs & markadi.
bessar upplysingar hafi hlotid ad vera neikvadar fyrir framtidarhorfur Glitnis.
Leakkun & lanshafismati Glitnis hafi ekki getad leitt til annars en minnkads adgangs
bankans ad fjarmagni og samfara pvi aukinna vandkveda i lausafjarstyringu
bankans. bratt fyrir petta hafi pessi tilkynning ekki leitt til neinna marktaekra
breytinga i verdi hlutafjar eda skuldatrygginga bankans. Verd i vidskiptum med
hluti bankans hafi pannig t.d. verid 17,20 kronur 4 hlut i lok dags. 1. april 2008
samanborid vid 17,25 krénur 4 hlut i lok dags 31. mars 2008. Alag &
skuldatryggingar bankans hafi pannig t.d. verid 1.024 punktar i lok dags 1. april
2008 samanborid vid 1.043 punkta i lok dags 31. mars 2008. Pannig hafi verd milli
daga hreyfst overulega pratt fyrir pessa tilkynningu. Petta stadfesti ad & markadi a
pessum tima hafi verid ventingar til pess ad fjarmognun Glitnis og lausafjarstada
myndi halda afram ad versna. Atburdir sem stadfestu pa préun hafi pvi haft
takmorkud ahrif & verd 4 pessum tima.



Adrir og veigameiri pattir skipti hér meira mali. Pannig hafi verid ordid
1j6st 1 mars 2008 ad stor fjarmalafyrirtaeki um allan heim hafi stadid taept. Verd med
skuldatryggingar banka hafi proast mjog med hlidsjon af pessu og iTraxx visitalan
hafi nad hamarki sinu 17. mars 2008 og pa stadid i 160 stigum. Hin hafi sidan
leekkad hratt til 25. mars en pa hafi hiin stadid 1 90 stigum. Sidan hafi hin legid a
bilinu 95 til 105 stig fram til 2. april en pa hafi hun tekid ad laekka skarpt nidur i 73
stig. Hun hafi svo skotist yfir 100 stig 10. april en leekkad svo hratt 1 kj6lfarid og
nad jafnvaegi 1 kringum 60 stig seinni part april.

Ventingar til greidsluferni Glitnis, eins og per hafi malst 1 vidskiptum
med skuldatryggingar bankans, hafi proast med svipudum heatti og iTraxx visitalan.
b6 hafi geett akvedinna tafa par til 6roéinn hafi farid ad setjast almennt samkvaemt
1Traxx visitolunni og par til hann hafi farid ao setjast i vidskiptum med
skuldatryggingar Glitnis. Af proun alags i skuldatryggingum Glitnis 4 timabilinu 1.
jan. 2008 til 30. april 2008 megi sja ad ventingar til greidslufalls Glitnis hafi aukist
jafnt og pétt fra upphafi ars 2008 og alag 4 skuldatryggingar bankans nad hdmarki
31. mars 2008 pegar pad hafi stadid 1 1.043 punktum. Skuldatryggingaralagid hafi
sidan lekkad jafnt og pétt 1 kjolfarid og stadid i 898 punktum 3. april 2008 og i 809
punktum pann 9. april 2008. Alagid hafi svo haldid afram ad laekka og i lok april
hafi pad stadio i 422 punktum.

Samkvamt framansdgdu, um préun 4 markadi, megi sja ad vidskiptin sem
akeeroi atti 3. april og 9. april 2008 hafi farid fram eftir ad sérstaklega mikils 6roa
hafi gett & fjarmagnsmarkadi um og upp Gr midjum mars. Vidskiptin hafi hins
vegar ekki farid fram fyrr en eftir ad pad hafi dregid Gr 6réanum. I pessu ljosi megi
sj& ad timasetningin hafi verid sérstaklega 6hentug fra peim sjonarholi ad viohorf &
markadi til Glitnis hafi verid ad batna 4 peim tima sem vidskiptin attu sér stad.

A markadi hafi hins vegar horfur Glitnis dagana 3. og 9. april engu sidur
verid enn taldar tvisynar. Pannig syni utreikningar dr. Hersis Sigurgeirssonar ad
likur & greidslufalli Glitnis 4 markadi 3. april hafi verid taldar 52,60% til 67,30% og
9. april hafi paer verid taldar 49,50% til 64,20%. I pessu hafi falist ad 4 markadi hafi
verid midad vid ad mikill prystingur veeri & lausafjarstoou Glitnis, pott hann faeri po
parna eitthvad minnkandi. P4 verdi ad hafa i huga ad &4 pessum tima hafi gaett
mikils 6rda 1 verdi hluta Glitnis & markadi. Af hreyfingum 4 timabilinu 8. febraar til
9. april 2008 megi sja ad munur a hasta og laegsta verdi innan dags gat verid afar
breytilegur 4 peim tima sem um radir. Hreyfingar hafi jafnvel verio svo miklar ad
verd hafi getad hreyfst um nastum 6% innan dagsins og munur 4 hasta og legsta
verdi hafi getad verid mikill marga daga i r60. Sem fyrr syni petta hversu erfitt
hefoi verid a0 sja fyrir hvort upplysingar vaeru pess edlis ad hafa marktaek ahrif &
pessar annars miklu sveiflur.

bar upplysingar sem vitnad sé til 1 akeeru 1 lidum 1) til 6) séu upplysingar
um stodu Glitnis pegar 6rdinn hafi verid ad ferast i aukana 4 timabilinu 12. mars til
31. mars 2008 en pa hafi 6rdinn ndd hamarki sinu. betta megi sja t.d. af forspd i
tolvupdsti 14. mars 2008 (sem hafi aldrei verid sendur dkeerda) um ad hlutabréf
bankans yrdu ,,svo gott sem verdlaus um paskana‘“. Paskadagur hafi verid 23. mars
og pessi forspa hafi ekki raest. Hun syni hins vegar hversu ventingar 4 markadi hafi
verid neikvadar & timabilinu og hversu 6r6inn hafi verid mikill.



Vidskipti akarda hafi hins vegar ekki att sér stad fyrr en 6rdinn hafi verio
farinn a0 minnka. Af halfu dkerda sé pvi pannig métmaelt ad upplysingarnar hefou
getad skipt einhverju sérstoku mali pegar vidskiptin attu sér stad. bar hafi
einfaldlega vardad astand sem hafi verid gengio yfir. bvi sé 1 sjalfu sér lyst
agetlega 1 tolvuposti dkaerda til regluvardar par sem hann visi til ,,heekkandi solar*
pegar hann 6ski eftir heimild til vidskipta pann 2. april 2008. Eins verdi ad hafa i
huga ad allar upplysingarnar, sem akearan byggist 4, verdi taldar birtingarmynd
astands 4 fjairmagnsmarkadi. Erfidleikar vid ad velta innsteedum og framlengja lan
geti ekki hafa komid & ovart. Upplysingar um versnandi lausafjarstodu geti ekki
hafa komio & ovart. ba hafi per fjarri pvi synt heildarmynd af lausafjar- og
flarmoégnunarstodu Glitnis. Upplysingarnar geti pvi ekki hafa talist
innherjaupplysingar. I 6llu falli geti paer ekki hafa talist naegjanlega ndkvaemar og
hvad pa ad paer hefou haft marktaek ahrif.

Um stodu Glitnis 31. mars 2008 og mat fjarfesta & henni visar akeeroi til
pess ad Glitnir gerdi arsfjordungsuppgjor fyrir fyrsta fjordung 2008. Par birtist
efnahagur bankans eins og hann hafi verid 31. mars 2008. Uppgjorid hafi verid birt
i kaupholl ad morgni 7. mai 2008. Par hafi verid ad finna itarlega skyringu nr. 36
um lausafjaraheettu bankans eins og henni hafi verid hattad 31. mars 2008. Akaerdi
hafi reyndar enga heildarsyn haft a petta pegar hann atti vidskiptin 3. og 4. april.
Engu ad sidur afhjipi uppgjorid veilur i mélatilbunadi akeaeruvaldsins. I uppgjorinu
komi fram sundurlidun 4 lausafjarstodu bankans og hvernig htin hefoi breyst fra 31.
desember 2007, en lausafjarstadan hefdi i raun batnad nokkud & fyrsta arsfjordungi
2008. Reyndar hefdi aukningin verid mest i peim lidum sem hefdu verid hadir
akvedinni dvissu. En engu ad sidur hefdi att sér stad talsverd aukning a
kjarnalidnum reidufé og igildi pess. S¢é horft 4 gat 1 fjarmognun Glitnis naestu sex
manudi, samanborid vid stoduna i arslok 2007, megi sja ad stadan hefdi versnad
nokkud, en po6 ekki med afgerandi hatti. b4 hefdi dreifing vandans breyst adeins.
Vandinn til eins manadar hefdi minnkad umtalsvert, en vandinn fra einum manudi
til sex ménada hefdi aukist nokkud og vegid batann til manadar upp og rimlega
pad.

Af pessu megi sja ad endurgreidslugat Glitnis 31. mars 2008 hafi ekki verid
mikid sidra en sidustu opinberu upplysingar gafu til kynna. b4 megi einnig atla ad
vegna hagstaedrar prounar adlags med skuldatryggingar fra byrjun april til birtingar
uppgjorsins, hafi markadurinn talid i byrjun april ad stadan hafi verid verri en hin
hafi verid i raun og veru. betta megi m.a. rada af pvi ad pegar uppgjorid fyrir 31.
mars 2008 hafi verid gert opinbert ad morgni 7. mai 2008 hafi pad engin ahrif haft
til hins verra fyrir fjarmalagerninga Glitnis. Pannig hafi dlag skuldatrygginga stadid
1 400 punktum i dagslok 7. mai 2008, borid saman vid 396 punkta pann 6. mai
2008. Su hreyfing, sem svari til 1,10%, hafi reyndar verid 6venjulega litil hreyfing i
alagi skuldatrygginga bankans. Til samanburdar hafi stadalfravik breytingar 4
alaginu neestu 10 vidskiptadaga 4 undan verid um 4,8% 4 dag. ba hafi verd hluta
bankans stadid i 16,95 krénum 4 hlut 1 dagslok 7. mai 2008 samanborid vid 16,40
kronur 4 hlut pann 6. mai 2008. Su hreyfing sem svari til um 3,4% hakkunar s¢
reyndar nokkud markverd en po 1 6fuga att vid pad sem felist i mélatilbuinadi
akeruvaldsins.

i pessu 6llu felist pvi, ef eitthvad, ad markadurinn hafi i byrjun april talid
lausafjarstoou Glitnis 31. mars 2008 verri en hun reyndist sidar vera. Fraleitt sé¢ vid



slikar adstedur ad halda pvi fram ad upplysingar dkaerda hafi falid i sér einhvers
konar sérstaka vitneskju honum til handa um ad skynsamlegt veeri ad selja hluti i
Glitni. Vid pennan augljosa annmarka beetist svo ad dkerdi hafi aldrei haft undir
hondum allar paer upplysingar sem fram komu 1 uppgjorinu. Komi pvi aldrei til
alita annad en ad sykna akaerda af peim sokum sem eru bornar 4 hann i pessum
akaerulid.

Hvad vardar III. dkarulid, um vidskipti 17. og 18. september 2008, segir i
greinargerd akarda ad fyrir hafi legid sex manada uppgjor Glitnis sem birt hafi
verid ad morgni 1. dgast 2008. bar hafi i skyringu 33 verid ad finna upplysingar um
lausafjarstoou bankans. Séu par upplysingar bornar saman vid par upplysingar
sem hafi verid 1 uppgjorinu fyrir fyrsta arsfjéroung 2008 komi 1 1j6s ad
lausafjarstada Glitnis hafi versnad & 60rum arsfjordungi. Pannig hefdi reidufé og
igildi pess leekkad um 113 milljarda krona & fjérdungnum. b4 hefou onyttar eignir
hafar til endurhverfra vidskipta lekkad um 90 milljarda krona. Slik leekkun syni ad
reglur um toku eigna i endurhverf vidskipti hefou prengst eda bankinn hefdi nytt
adur onyttar eignir i slikum vidskiptum. Ztla megi ad petta hafi verid proun til hins
verra. Endurgreidslugat bankans hefoi breyst talsvert & pessum sama tima.

Vid nanari skodun megi svo sja ad innstaedur fra vidskiptavinum hefou
leekkad ur 815 milljordum kréna pann 31. mars 2008 i 710 milljarda krona pann 30.
juni 2008. Fjarfestar hefou ekki brugdist vid birtingu pessara talna med afgerandi
hetti. Alog a skuldatryggingar Glitnis hefou enn verid ha 4 pessum tima sem hefdi
endurspeglad aframhaldandi vantraust & bankanum. Birting pessara upplysinga hafi
breytt litlu par um. Verd 4 skuldatryggingum hafi p6 proast med heldur jakvaedum
heaetti. Pannig hafi leekkad alag frd 1. agust til fostudagsins 12. september 2008.
Vidhorf til greidslufalls Glitnis hafi lagast markvert og verd skuldatrygginga nao a
pessu timabili lagmarki 15. agast 2008 i verdinu 752 punktar. I kjolfarid hafi dlagid
smam saman farid hakkandi og stadid i 884 punktum 12. september 2008. Verd
hlutabréfa hafi proast med svipudum haetti.

A timabilinu 21. juli til 19. september 2008 hafi vantingar til gods gengis
Glitnis aukist talsvert i upphafi timabilsins sem leiddi til hekkunar verds. Verdio
hefdi sidan n4d hamarki 4 timabilinu i 15,75 krénum 4 hlut pann 18. aguast 2008.
kjolfarid hafi verdid sidan farid ad leita nidur a vid og pad stadid i 13,87 kronum i
dagslok 12. september 2008.

Samantekid megi pvi segja ad alag & skuldatryggingar Glitnis hafi
endurspeglad vaentingar fjarfesta til pess ad lausafjar- og fjarmoégnunarstada
bankans myndi halda 4fram ad versna, hvad sem leid mogulegri jakveaedri proun
endurgreidslugats bankans. Viohorfid hafi p6 ekki verid jafn neikvatt og pad hefoi
verid 1 upphafi agust.

Um helgina 13.-14. september 2008 hafi verid 1jost ad bandariska
fjarfestingarbankanum Lehman Brothers yrdi ekki fordad fra falli. Afleidingar
pessa hafi verid 6fyrirsjaanlegar og komid i 1j6s & naestu manudum. Audvelt sé ad
rekja pa sogu i dag, en ttilokad hafi verid ad gera pad pa.

Strax i kj6lfarid hafi b6 alog a skuldatryggingar Glitnis tekid kipp upp 4 vio.
betta megi sja af hreyfingum timabilid 1. til 18. september 2008. Alag a
skuldatryggingar hafi farid ar 884 punktum 12. september upp i 1.304 punkta 17.



september 2008. I pessu hafi falist breyting i vidhorfi fjarfesta til greidslufalls
Glitnis til hins verra. Likur & greidslufalli Glitnis hafi reyndar verid taldar miklar
fyrir en samkvamt utreikningi dr. Hersis Sigurgeirssonar hafi likur & greidslufalli
17. september 2008 verid metnar sem 66,00% til 80,30% eftir pvi hvernig horft
veeri 4. SOmu likur hafi verid taldar 65,90% til 80,10% pann 18. september 2008.

Viobrogd a hlutabréfamarkadi hafi reyndar ekki verid jafn afgerandi.
Tengist pad an efa margvislegum taeeknilegum astedum sem a0ur hafa verid raktar i
VIII. kafla. Verd hluta hafi p6 leekkad eitthvad. Verd hluta Glitnis hafi leekkad
adeins litillega 15. september 2008. Verdid hafi nad lagmarki 4 timabilinu 1 13,27
kronum 4 hlut 1 dagslok 17. september 2008. betta séu po ekki miklar breytingar fra
dagslokaverdinu 12. september 2008, sem hafi verid 13,87 krénur & hlut. betta segi
b6 ekki alla soguna um verd hluta Glitnis. Verdsveiflur 1 vidskiptum med hlutina
hafi nefnilega aukist talsvert 4 pessum tima og munurinn 4 milli haesta og legsta
verds vikki mjog innan dags i vidskiptum med hluti Glitnis. Pessi munur hefoi
verid tiltolulega litill i addraganda falls Lehman Brothers en i kjolfarid hafi hann
skotist upp og farid yfir 3%.

[ II1. akeerulid sé vitnad til ymissa tolvupéstsamskipta 4 timabilinu 26. agist
2008 til 15. september 2008 og pvi haldid fram ad pau hafi synt ,,slema
lausafjarstoou bankans®. Af halfu dkarda er pessu motmalt par sem pessi
tolvupostsamskipti vardi einungis hluta af starfsemi Glitnis og gefi enga
heildarmynd, sem veri unnt ad byggja a akvordun um fjarfestingu. ba séu
upplysingar i tolvupostinum afar almenns edlis.

Vardandi gégnin verdi einnig ad hafa i huga ad 4 markadi hafi allar
vantingar verid 4 pann veg ad lausafjarstada Glitnis veeri afar slem og feri
versnandi. Miklar likur hafi verid taldar 4 greidslufalli bankans. I pvi hafi falist ad 4
markadi hafi verio talid ad fjarmognun yrodi ekki framlengd, vandkvadum yrdi had
a0 afla lausafjar, greida pyrfti ut innsteedur sem veru lausar til utborgunar o.s.frv.

Akeerdi telur ad upplysingar um utflaedi gjaldeyris Gr bankanum geti ekki
hafa komid & dvart eda erfidleikar vid ad framlengja endurhverf vidskipti. Pa hafi
uttektir storra adila 4 innsteedum ekki komid & ovart, vedkoll vegna endurhverfra
vidskipta samfara lekkandi eignaverdi eda auknir erfidleikar vid fjarmognun eftir
fall Lehman Brothers.

Sidan verdi ad hafa i huga ad markadurinn hafi verid afar sveiflukenndur &
pessum tima. bvi hefoi purft meira en 1itid til ad upplysingar hefou haft marktaek
ahrif. Samkvamt pessu telur akerdi engin efni til ad lita 4 upplysingar i gognum
sem vitnad er til 1 III. lid dkeerunnar sem innherjaupplysingar. P4 tekur dkaerdi fram
ad hann hafi enga vitneskju haft um ventanlegt fall Glitnis og ad allt stefndi i ad
hlutabréf Glitnis yrou ,,svo gott sem verdlaus®. Fjolmorg fjarmalafyrirteki hefou
fallio a arinu 2008 &n pess ad pad hefoi slikar afleidingar. Pannig hefdu
fjarmalafyrirtaekin Northern Rock, Bear Stearns, Catholic Building Society,
Countrywide Financial, Alliance & Leicester, Roskilde Bank, Fannie Mae, Freddie
Mac, Derbyshire Building Society og Chesire Building Society fallid an pess ad
slikt leiddi til falls Glitnis.

Akeerdi hafi pvi engar forsendur haft til ad draga jafn afgerandi alyktanir
um stodu Glitnis og dkaeruvaldid heldur fram. I pvi samhengi verdi ad taka tillit til



pess ad hann hafi engar upplysingar haft um heildarst6ou Glitnis. Hann hafi
einungis haft upplysingar um pau verkefni sem hann kom ad. Hann hafi ekki buist
vi0 60ru en ad ur peim myndi leysast an pess ad Glitnir félli.

Enn fremur byggir dkerdi i greinargerd sinni 4 pvi ad hann hafi hvorki vitad
né att ad vita um edli upplysinganna og ad pad beri ad sykna hann i malinu pratt
fyrir a0 domurinn hafni fyrstu varnarastedu hans.

Akzerdi hafi ekki verid fruminnherji og af pvi leidi ad bann vid vidskiptum
innherja hafi pvi adeins getad att vid hann ad pvi tilskildu ad hann ,,hafi vitad eda
atti vita* hvert edli upplysinganna var. I dkaerunni sé pvi hins vegar hvergi haldid
fram ad dkeerdi hafi vitad eda att ad vita hvert edli upplysinganna var. Samkvamt
pessu sé pvi 1 raun hvergi haldid fram i akeerunni ad til stadar hafi verio eitt
hugtaksskilyrdi peirra brota sem akaerdi er sakadur um. Par sem engin slik 4s6kun
s¢ 1 dkaerunni beri pegar af peirri dsteedu ad sykna dkaerda af 6llum sokum sem eru
a hann bornar.

Hvad sem pvi 1id1 verdi sidan ekki horft fram hja pvi ad mat pess hvort
upplysingarnar hafi verid innherjaupplysingar sé afar flokid. Audvelt sé ad skrifa
soguna en erfitt ad spa um framtidina. Akaerdi hafi ekki vitad pad sem sidar vard og
hann hafi tekid dkvordun ut fra pvi sem hann hafi talid vera rétt 4 sinum tima. Fyrir
liggi ad 4 markadi hafi verid taldar miklar likur 4 greidslufalli. Akaerdi hafi alla tid
talid ad peir erfidleikar sem hann hafi ordid var vid 1 storfum sinum hefdu fyrst og
fremst verid birtingarmynd pessa. Akaerdi hefdi talid stodu Glitnis, ef eitthvad, vera
betri en peer likur gafu til kynna. Honum hafi aldrei dottid til hugar ad hann byggi
yfir innherjaupplysingum.

betta alit dkaerda 4 sinni stodu virdist hafa verid talid fyllilega forsvaranlegt
og réttmett. A.m.k. hafi yfirmenn hans aldrei virst hafa talid akerda bua yfir
innherjaupplysingum. Sama megi segja um regluvord bankans sem hafi sampykkt
o0ll vidskiptin. Vafalaust sé¢ ad regluvordurinn hefdi ekki gert pad hefdi hann talid
liklegt ad akaerdi byggi yfir innherjaupplysingum, en med pvi ad benda 4 petta sé
akeerodi ekki med nokkrum haetti ad firra sig abyrgd. Hann sé einfaldlega ad benda 4
petta sem atridi sem sé til pess fallid ad styrkja hans géou tra. Samkvamt pessu
telur akeerdi, hvad sem 60ru lidur, ad engin sonnun geti verid komin fram i malinu
um ad hann hafi vitad eda att ad vita um hid meinta edli upplysinganna.

A0 lokum byggir dkeerdi 4 pvi i greinargerd sinni ad hann hafi ekki notad
upplysingarnar sem vitnad er til 1 akaeru, pegar hann tok dkvardanir sinar um pau
vidskipti sem hann er dkerdur fyrir, en samkvaemt Evropudomstolnum sé ,,notkun
hugtaksskilyrdi i banni vid vidskiptum innherja. I dkaeru sé pvi hins vegar hvergi
haldid fram a0 4dkaerdi hafi notad upplysingarnar i pessum skilningi. Pegar af peirri
astedu beri ad sykna akaroa.

bar sem akaeroi teljist ekki fruminnherji geti akaeruvaldid ekki notid gods af
peirri reglu sem Evropuddmstollinn hefur slegid fastri, um ad fruminnherji teljist
almennt hafa notad upplysingar sem hann bjo yfir pegar vidskipti attu sér stad nema
hann syni fram 4 annad. Pess 1 stad verdi akeruvaldid ad syna fram 4 ad dkerdi hafi
notad upplysingarnar. Engin slik sonnun liggi fyrir i malinu. bvert & moéti liggi fyrir
sonnun um hid gagnstada.



Akeerdi hafi selt fra upphafi starfa sinna hja Glitni hluti i beinni eign sinni
yfir akvedin timabil. Vidskiptin sem hann er nu dkaerdur fyrir hafi verid lidur 1
pessu. betta hafi hann gert vegna almennra dhattusjonarmida. Hann hafi pratt fyrir
sOlurnar att verulega hagsmuni af jakvaedri gengisproun hluta Glitnis. Allar
skyringar akarda um petta séu traverdugar. Tilgata dkaeruvaldsins um ad dkaerdi
hafi vitad ad i stefndi ad hlutabréf bankans ,,yrou svo gott sem verdlaus* standist
engan veginn. Af peim sokum sé 6mdgulegt ad leggja hana til grundvallar domi. Af
pessari astedu beri ad sykna akerda af 6llum kréfum i malinu.

Um upptokukrofu dkaeruvaldsins segir akaerdi ad hun sé fjarstedukennd,
jafnvel pott svo oliklega faeri ad 6llum varnarastedum akaerda yroi hafnad. Fyrir
liggi ad akaeruvaldid hafi engar athugasemdir gert vio ad dkardi hafi selt hluti i
Glitni 14. mai 2008 4 genginu 17,75 kronur. Af pvi leidi ad dkaerda hefdi 1 sidasta
lagi 4 pessum degi og & pessu verdi verid heimilt ad selja pa 750.000 hluti sem
hann seldi dagana 12. mars, 3. april og 9. april 2008. Akaerdi geti pvi aldrei talist
hafa haft &vinning af s6lunni 12. mars 2008 sem for fram a genginu 17,40 krénur &
hlut. P4 geti dkaerdi heldur aldrei talist hafa haft avinning af sélunni 3. april 2008
sem for fram 4 genginu 17,75 krénur 4 hlut.

Eini avinningurinn sem akardi getur talist hafa haft af sélunni 9. april 2008,
sem for fram & genginu 18,30 kronur, s¢é munurinn & pvi verdi og 17,75 kronum a
hlut. Pad samsvari 0,55 kronum & hvern seldan hlut en peir hafi verid 250.000
kronur. S& munur reiknist sem 237.500 kronur. Fjarmagnstekjuskattur af pvi nemi
23.750 krénum og 0,5% poknun nemi 688 krénum. Reiknadur avinningur sé pvi
123.063 kronur.

bé verdur einnig a0 hafa 1 huga ad dkerdi hafi tekid lan til kaupa a
bréfunum sem hann seldi 1 hinum umdeildu s6lum. Pad 1an hafi hann ekki greitt
upp fyrr en vid uppgjor vidskiptanna 14. mai 2008. Af pvi leidi ad hagnadur hans af
sOlu hlutanna 12. mars og 3. og 9. april hefoi alltaf purft ad taka mid af laninu, sem
hafi stadid pann 14. febraar 2008 1 17.179.570 kronum.

I1I. Framburdur dkaerda og vitna fyrir domi.

Akeerdi skyrdi fra pvi ad hann hefdi verid forstddumadur deildar i Glitni
banka sem hét millibankamarkadir, en st deild hefdi fyrst og fremst séd um
vidskipti milli banka, 4 gjaldeyrismarkadi, skuldabréfamarkadi, og peningamarkadi,
asamt daglegri lausafjarstyringu bankans 4 {slandi. Adspurdur sagdi akaerdi ad hann
hefdi einhvern timann fengid fredslu um innherjavidskipti i storfum sinum fyrir
Glitni banka. Fram kom hja dkarda ad hann hefdi lokid profi i verdbréfamidlun.

Lagdur var fyrir dkarda tolvupdstur sem hann sendi Alexander Kristjani
Gudmundssyni, med afriti til Ingvars Heidars Ragnarssonar, hinn 4. mars 2008,
med yfirskriftinni: ,,Lausafjarstadan — hugleidingar.“ [ honum segir akaerdi m.a.:
,,Bins og ég met stdduna pa erum vid bunir ad lana bjérgunarbatinn okkar nokkrum
sinnum og flotti nyji bjorgunarbaturinn er haltklaradur i slipp (Citi linan).* Spurdur
hvad akaerdi hefoi att vid med pessu sagdi akaerdi ad skilabodin hefdu verid pau ad



stadan hja peim sem sa&ju um daglega lausafjarstyringu vaeri ordin prong og engin
urreedi til ad vinna med. Deild dkaerda hefoi ekki séd um fjarmognun bankans og
ekki haft taeeki og tol til ad sekja fjarmognun og dkaerdi hefdi verid ad midla peim
upplysingum ad pad pyrfti eitthvad ad koma til. Likingamalid sem hann notadi
hefoi visad til pess ad ymislegt hefdi gengid 4 a fjarmalamorkudum og menn hefou
haldid afram ad steekka lanabdkina poétt ytri adstedur vaeru ekkert sérstaklega
hagfelldar og pad hefdi verid opinbert. Akardi sagdi ad pad hefdu verid einhver
teeknileg vandamal med Citi-linuna og Citibank hefoi ekki &tlad ad efna sinn hlut,
en pad hefdi ekki breytt pvi ad undirliggjandi tryggingar hefou verid haefar sem ved
i vidskiptum vid Sedlabanka Islands. Pau hafi bara ekki verid nothzf hja Citibank.
Inntur eftir pvi hvort litid hefdi verid svo & ad Citi-linan hefdi verid mikilvaegur
pattur i pvi ad baeta lausafjarstoou Glitnis banka 4 pessum tima sagdi dkeerdi ad hin
hefdi verid einn af mérgum lidum sem unnid hefdi verid i.

Um annan tolvupdst sem akerdi sendi sama dag, 4. mars, til Ingvars og
Alexanders, par sem segir ad ,,vid verdum bara ad fara ad velja hverjum vid atlum
a0 hjalpa og hverjum ekki®, sagdi akerdi ad hann hefdi verid peirrar skodunar ad
menn gatu ekki haldid 4fram ad steekka efnahagsreikning bankans og lana
fyrirteekjum og vidskiptavinum pegar ytri adsteedur vaeru pannig ad pad veeri ekki
audvelt ad sakja fjarmognun, en pad hefdi verid pekkt lengi. Akaerdi hefdi ekkert
haft med utlan og fjarmognun ad gera en viljad koma pessari skodun sinni &
framfeeri.

Akeerda var kynntur tolvupéstur fra Gudbjorgu Onnu Gudmundsdottur 13.
mars 2008 til Alexanders, Ingvars og eins annars starfsmanns, par sem hun sendir
minnispunkta fra lausafjarfundi 8. mars 2008, sem akeerdi hafodi bodad til. Akeerdi
og Sigriin fengu sent afrit af pessum posti. I minnispunktunum segir ad adgengi ad
6skuldbindandi peningamarkadslanalinum hafi versnad verulega og ad
innlanagrunnur i London hafi minnkad um u.p.b. 400 milljénir evra fra hamarki og
ad Glitnir banki veri mjog hadur fjarmdégnun med endurhverfum vidskiptum.
Akeerdi var spurdur hvada afleidingar pad hefdi haft fyrir lausafjarstodu Glitnis
banka ad peningamarkadslanalinur versnudu verulega og innlan i London. Hann
svaradi pvi til ad petta hefoi haft pau ahrif ad adgengi ad fjarmagni hefdi verid
verra og dyrara. betta hafi hins vegar verid vidbuid og edlilegt vio peer adstedur
sem voru fyrir hendi, en CDS-gildi hefou verid i hestu hadum og
skuldabréfamarkadur hefdi verid lokadur islensku bonkunum og fleiri bonkum. bad
hafi pvi alltaf verid reiknad med pessu i innanhtssaaetlunum.

Akeerda var einnig kynntur tlvupostur Gudbjargar fra 10. mars 2008 til
tiltekins starfsmanns, sem dkardi fékk sent afrit af dsamt Sigrunu Halldorsdéttur,
Haraldi Kolka Leifssyni og einum 6drum starfsmanni, par sem segir ad
lausafjarstadan veeri toluvert betri 1 islenskum krénum en i erlendri mynt og ad
heildarnidurstadan yrdi neikvad 4. april ad pvi gefnu ad haegt veri ad breyta
islenskum krénum 1 erlenda mynt. { svari akaerda sama dag segir hann ad faersla
lausafjar Ur islenskum kréonum i erlenda mynt vaeri mjog 6hagstaed eins og a staedi
og engin merki vaeru um ad pad myndi breytast fljotlega. Spurdur af hverju pad
hefdi verid ohagstett sagdi dkeerdi ad pad hefdi verid vegna alags 4
gjaldeyrismarkadi. Kronan hafi verid buin ad veikjast verulega 4 undangengnum
vikum og verd 4 skiptasamningum, p.e.a.s. par sem menn gatu skipt kronum yfir i
erlenda mynt og 6fugt, hafi verid med peim hatti ad pad var mjog 6hagkvemt.
Jafnframt sagdi dkaerdi ad pad hafi verid opinberar upplysingar ad mikid alag hefoi



veri0 a islensku kronunni.

Akeerdi var spurdur hvort hann hefdi greint regluverdi Glitnis banka, Kristni
Arnari Stefanssyni, fra upplysingum sem akardi bjo yfir um stodu bankans, pegar
hann 6skadi eftir heimild 1 tolvupdsti 12. mars 2008 til ad selja hlutabréf i
bankanum sama dag, og kvadst akardi ekki hafa gert pad.

bé var dkerdi spurdur um tolvupost sem hann sendi Gudbjorgu sama dag,
12. mars, vegna skyrslu um lausafjarstoduna 11. mars 2008. I tolvupodstinum segir
akeerdi ad um hafi verid ad reeda mjog flotta skyrslu og ad hiin myndi vonandi
vekja viobrogd. Jafnframt segir i tolvupodstinum ad astandid vaeri mjog slemt og ad
gripa pyrfti i taumana hid fyrsta, jafnvel ,,draga & pessa DB linu fyrr en sidar ... par
sem vid erum ad tala um 20 daga notice*. Akaerdi kvadst hafa verid ad lysa malum
eins og pau hefdu horft vid peim sem sau um daglega lausafjarstyringu, en teymi
akerda hefoi ekki stadid ad fjarmdgnum bankans, hvort sem pad vari med pvi ad
selja eignir eda f4 1an ut a paer. Akaerdi sagdi ad menn hefdu ekki tekid ytri
visbendingar 4 markadi nogu alvarlega. bad hefdi verid tilhneiging til ad bida og
vona ad adstedur 16gudust og vindar heettu ad blasa. Akeerdi hafi verid ad koma pvi
til skila ad pad yrdi ad gripa til adgerda og meta adsteedum, vinna med eignirnar og
leita fjarmognunarleida i stad pess ad bida. Edlilegt hafi verid ad
millibankamarkadur sei petta fyrst. bPetta hefoi hins vegar ekki pytt ad horfur til
medallangs eda lengri tima hefou verid slemar eda eitthvad verri en adstedur
hefou gefid til kynna. Pad hefdi svo verid yfirstjornar bankans ad dkveda hvad
skyldi gera. Akaerdi stadfesti framburd sinn hja 15greglu 30. mai 2011, i tengslum
vi0 umraddan télvupost, par sem hann sagdi ad pad veri pekkt ad lausafjarstadan
ein og sér geti fellt hvers konar fyrirteki sem veeri.

Einnig var dkaerda kynntur tdlvupostur Ingvars Heidars Ragnarssonar fra
15. mars 2008 til Larusar Welding og Alexanders, sem akerdi fékk afrit af, dsamt
minnisbladi um ,,liquidity position®, en i minnisbladinu kemur m.a. fram ad
reidufjarstada Glitnis banka hefoi versnad toluvert fra pvi i febraar 2008, ad
lanalina fra bandariska fyrirteekinu Citigroup ad fjarhaed 425 milljonir evra stedi
bankanum ekki lengur til boda og ad reidufjarstada Glitnis banka hefdi versnad
dagana a4 undan. Spurdur hvada afleidingar pad hefdi haft fyrir Glitni banka ad
lanalinan fra Citigroup steedi bankanum ekki lengur til boda sagdi dkaerdi ad eitt og
sér hefdi pad pytt minna adgengi ad fjarmagni en pegar minnisbladid veri skodad
betur komi fram a0 lausafjarstadan hafi verid bett med eins milljards ,,committed
linu“ fra Deutsche Bank og pessar tryggingar sem hefou verid hugsadar ad vedi i
linunni til Citigroup veru nothafar innanlands sem ved gagnvart Sedlabankanum.
Akzerdi sagdi ad nettd ahrifin 4 lausafjarstoduna hefdu i sjalfu sér verid engin p6 ad
pessi Citigroup-lina hefdi ekki stadid til boda. Spurdur hvort vedin hafi verid i
islenskum kronum og Citigroup-linan verid hugsud i evrum sagdi akerdi ad svo
hefdi verid. Inntur eftir pvi hvada ahrif petta hafi pa haft 4 stoduna i erlendri mynt
og hvort pau hefou verid sleem sagdi dkerdi ad pau hefou verid slem, alveg eins og
segja meetti ad pad hefou verid god ahrif af Deutsche bank linunni. bad hefou verid
plusar og minusar i pessu. Akaerda var kynnt ad i minnisbladinu kemur fram ad
nyja lanalinan frd Deutsche bank veri algjorlega pad sidasta sem yrdi notad af
varasafninu vegna sleemra skilaboda sem pad sendi og kvadst dkaerdi ekki vita af
hverju pad hefdi verid og hann hefdi ekki komid nalegt pvi ad semja um pessa
linu. bad geeti hafa verid vegna pess ad petta hafi verid dyr fjarmognun.



Lag0ur var fyrir dkeerda tolvupostur sem hann sendi 26. mars 2008 til
Larusar Welding, Alexanders o.fl. med fyrirsdgninni: ,,Strategia 4 fx bordinu.* {
honum segir: ,,bessi strategia sem vid hofum verid ad spila eftir &
millibankabordinu, p.e. ad hugsa eingdngu um ad missa ekki gjaldeyri ut, er mjog
varasOm. Vissulega erum vid ad reyna ad koma i veg fyrir utflaedi & gjaldeyri, en
petta er mjog dyr leid til pess ... begar petta er skrifad erum vid langir (sic)
gjaldeyri upp 4 15 milljarda og erum bunir ad tapa 285 milljonum. betta er ekki
malid, milli bankinn verdur ad hafa svigram til ad fara med fladi ut 4 markadinn,
annars endar petta i tomu rugli ... Vid erum ad purrka ut hagnad arsins 4 nokkrum
klukkutimum med pessu.“ Akaerdi kvadst hafa verid ad midla upplysingum fra
peim sem voru vidskiptavakar & islensku kronunni fyrir hond bankans. Pad hefoi
verid gridarlegt flokt & kronunni og veiking til lengri tima og vid slikar adstaedur
veri erfitt ad vera vidskiptavaki. Pad hafi verid ad koma i veg fyrir ad utfleedi yroi
allt of mikio.

b4 var borinn undir akarda télvupostur hans fra 28. mars 2008 til Ingvars
og Alexanders, sem var svo framsendur Larusi Welding degi sidar, med
yfirskriftinni ,,enn versnar pad*“. Akaerdi segir i tolvupostinum ad hann hafi séd ad
pad hafi purft ad gera nokkra ,,fx dila® til ad verja bankann milli mynta. Hann hefoi
hringt i Svenska Handels i New York og peir hefou neitad bankanum um vidskipti
og sagt ad peir hefdu ekki linu. Sidan segir dkaerdi: ,,Pad er fokid i flest pegar
erlendir bankar neita ad eiga spot vidskipti vid okkur. P4 er ekki mikid traust eftir.
betta er eitthvad sem ¢€g hef aldrei sé0 40ur, en ég er svo sem buinn ad sja margt
sem ég hef aldrei séd adur sidustu vikurnar. Akeerdi sagdi um petta ad neitun
Svenska Handels hafi i sjalfu sér ekki haft nein ahrif og neitunin hefdi ekkert verio
6edlileg med hlidsjon af umfjollun um islensku bankana og proun
skuldatryggingaralags.

Akzerdi var spurdur hvort hann hefdi greint regluverdi Glitnis banka, Kristni
Arnari, frd peim upplysingum sem dkaerdi bjo yfir um stédu bankans, pegar hann
6skadi eftir heimild 1 tolvupdsti 9. april 2008 til ad selja hlutabréf i bankanum sama
dag, og kvadst akaerdi ekki hafa gert pad.

Einnig var borinn undir dkerda tolvupostur Vilhelms Mas borsteinssonar
frad 27. agust 2008, til akerda og annars starfsmanns, um ad Larus Welding hefoi
ahyggjur af utflaedi gjaldeyris og ad peir pyrftu ad ,,strategiza og gefa honum svo
comfort i hvernig vid viljum keyra petta show*. Spurdur hvernig hefdi verid
brugdist vio ahyggjum Larusar kvadst akerdi ekki muna pad.

bé var dkeerdi inntur eftir pvi hvad hann hefdi att vid 1 télvuposti 3.
september 2008, til Gudbjargar Onnu, Vilhelms o.fl. adila, par sem akeerdi segir
m.a.: ,,Oktdbergjalddaginn nalgast 60fluga og ymis teikn eru 4 lofti. Nuna sem
aldrei fyrr er naudsynlegt ad vid redum stoduna og stillum okkur saman og
akvedum hvert planid okkar er.” Akzardi kvadst ekki muna hvada fjarhad hafi verid
um a0 reda 4 pessum gjalddaga sem visad var til 1 tolvupostinum, en pad hafi ekki
verid gridarleg fjarhad. Hin hafi verid i erlendri mynt. Akaerdi kvadst hafa verid ad
Oska eftir pvi ad menn stilltu saman strengi sina.

Spurdur um tilmaeli Vilhelms til dkaerda i tdlvuposti 4. september 2008, um
ad akeerdi yrdi ad vinna med tveimur tilteknum starfsménnum i ad stoppa petta



utflaedi, sagdi akeerdi ad koma hefdi purft i veg fyrir sélu gjaldeyris, t.d. med
verdlagningu, en pad hefoi verid gridarlegt flokt 1 krénunni.

Lo6gd voru fyrir dkerda tolvupostsamskipti milli ymissa adila innan bankans
11. september 2008. I einum t6lvuposti sem akaerdi sendi pann dag segir hann ad i
1j6si umraedna um Straum og annad verdi ad passa ad fara ekki at i svona itarlegar
og vidkvemar umradur i svona stérum hopi, eins og gert hafoi verid fyrr um
daginn. Akardi sagdi ad pad veeri ekki pad ad 6llu pessu folki vari ekki treystandi
heldur veri frekar sumt af pvi sem hefdi komid fram 6vidkomandi peirra starfi og
,,Ssvo veit madur aldrei hvernig folk tulkar upplysingar og hvad pad gerir vid paer*.
Lagdi akeerdi svo til ad umraedurnar um lausafjarstoduna og annad pvi tengt vaeru
takmarkadar vid fimm manna hép. { svari eins starfsmanns kvedst hann vera
sammala, petta mal veri négu vidkvaemt fyrir og mikilvaegt veri ad halda ,,kalinu*
ut 4 vid. b4 sagdi annar starfsmadur ad honum pztti hopurinn allt of stor bara fyrir
upplysingarnar sem felast i tolunum. Akeerdi var spurdur af hverju honum hefdi
pott naudsynlegt ad faeekka vidtakendum télvupostsins svaradi hann pvi til ad
tilmeeli hans hefou verid almenns edlis og ef reeda tti malefni einhvers tiltekins
vidskiptamanns pa pyrfti ad hafa i huga hvada hépur @tti hlut ad mali.

Adspurdur kvadst akaerdi ekki hafa greint regluverdi Glitnis banka, Kristni
Arnari, frd peim upplysingum sem akardi bjé yfir um stodu bankans, pegar hann
6skadi eftir heimild 1 télvuposti 17. september 2008 til ad selja hlutabréf i
bankanum.

Spurdur af verjanda sinum um arsskyrslu Glitnis banka fyrir 4rid 2007, par
sem m.a. er greint fra lausafjarstodu bankans i lok ars 2007, kvadst akaerdi ekki
hafa haft heildarsyn yfir stodu bankans og hvernig hun leit it 4 peim dogum sem
akaerdi seldi hlutabréf sin, sbr. akeeru malsins. Pad sama atti vio hvad vardar
skyrslur um stodu bankans 31. mars og 30. juni 2008, p.e. akeerdi hafi ekki haft
heildarsyn yfir stodu bankans. Akardi kvadst aldrei hafa heyrt umraedur innan
bankans um ad lausafjarstada hans hefoi breyst svo verulega ad hugsanlega pyrfti
ad tilkynna markadinum pad. b4 hefoi pad aldrei komid til tals ad par upplysingar
sem akeerodi bjo yfir hefdu verid innherjaupplysingar. Jafnframt sagdi akaerodi ad
honum hefdi aldrei verid tilkynnt ad hann hefdi verid talinn innherji 1 bankanum.
Enn fremur sagdi dkaerdi ad 4 arinu 2008 hafi hann ekki talid miklar likur &
greidslufalli bankans pott markadurinn hefodi reiknad med gridarlega miklum likum
a pvi. Hann hefoi haft tra 4 pvi ad bankinn keemist i gegnum pessa erfidleika sem
voru 4 fjarmalamorkudum. Pa sagdi akaerdi ad lausafjarstada bankans hefdi ekki
haft nein ahrif 4 4kvardanir hans um ad selja hlutabréf sin, 4 peim tima sem hann er
akerdur fyrir, og hann hefoi aldrei litid svo & ad hann hefdi buid yfir
innherjaupplysingum. Jafnframt sagdi akaerdi ad hann s&i engan mun 4 sélunni &
hlutabréfum i mai 2008, sem hann er ekki dkardur fyrir, og peim sem hann er
akerdur fyrir.

Vitnid Guobjorg Anna Guomundsdottir greindi fra pvi ad pad hefdi verid
yfirdeild i Glitni banka innan ahettustyringar, sem hét eigna- og skuldastyring. ba
hefdi vitnid verid ritari 1 efnahagsnefnd bankans. Adspurt sagdi vitnid ad einhvern
timann hefdi pad verid skrdd sem timabundinn innherji. Spurt hversu stor hopur
innan bankans hafi getad vitad um lausafjarstodu bankans vegna adgangs peirra ad
upplysingum sagdi vitnid ad ymsir hefou komid ad pvi ad meta stoduna en vitnid
geeti ekki sagt hversu margir hefou getad metid hana 1 heild sinni. bPeir sem hefou



komid ad pvi ad meta stodu bankans 4 umraeeddum tima hafi verid starfsmenn
aheettustyringar og fjarstyringar. Adspurt sagdi vitnid ad upplysingar um
lausafjarstoouna hefdu ekki verid almenn vitneskja innan bankans og mikill
trinadur rikt um hana, eins og almennt er um upplysingar i svona starfsemi.

Borinn var undir vitnid télvupdstur sem pad sendi 13. mars 2008 til
Alexanders, Ingvars og annars starfsmanns, 4samt minnisbladi um lausafjarfund 8.
mars 2008. Eins og 4dur segir var afrit sent & dkaerda og Sigranu. Vitnid var spurt
hvada pydingu pad hefdi haft ad adgengi ad 6skuldbindandi peningamarkads
lanalinum hafoi versnad verulega og ad innistedur i London hefdu minnkad og ad
Glitnir banki veeri mjog hadur fjarmoégnun med endurhverfum vidskiptum. Vitnid
svaradi pvi til ad verra adgengi ad fjarmognun hefdi almennt neikvad ahrif. Pannig
hefdu pessi tilteknu atridi i minnisbladinu ad 60ru dbreyttu neikved ahrif. begar
spurt var hvort petta hafi verid viokvaemar upplysingar sagdi vitnid ad per hefou
verid pad, eins og almennt tti vid um upplysingar sem fjallad veeri um i
efnahagsnefnd banka.

Einnig var vitnid spurt um télvupdst sem pad sendi 10. mars 2008 til
tiltekins starfsmanns, sem akeroi fékk afrit af 4samt Sigranu, Haraldi og einum
00rum starfsmanni, um ad lausafjarstadan veeri betri i islenskum krénum en i
erlendri mynt og ad heildarnidurstadan yroi neikveed 4. april, ad pvi gefnu ad hagt
veeri ad breyta islenskum kréonum 1 erlenda mynt. Vitnid greindi frd pvi ad 4 pessum
tima hafi verid tekin saman yfirlit 4 hverjum degi um pekkt inn- og utflaedi, til ad
spa fyrir um stoduna og gripa til adgerda. Parna hefoi komid fram ad bankinn vari
ekki 1 godri stoou. Vitnid stadfesti framburd sinn hja 16greglu 31. mars 2011 um ad
samkvamt pessum upplysingum eda forsendum sem parna komu fram hafi bankinn
getad maett pvi sem veeri 4 gjalddaga einn manud fram i timann. b4 aréttadi vitnid
a0 farid hafi verido med allar upplysingar sem efnahagsnefnd fjalladi um sem
trinadarupplysingar. Vitnid stadfesti jafnframt framburd sinn i skyrslutéku hja
16greglu um ad upplysingar sem komu fram i minnisbladinu hefou verid
upplysingar sem vaeru hvad vidkvaemastar i 6llum bonkum og vandmedfarnastar.
ber hafi ekki verid gerdar opinberar og par hefou aldrei verid gerdar opinberar
nakvaemlega med pessum heetti sem fram kom i minnisbladinu, p.e. par hefou ekki
verid jafn itarlegar.

b4 var vitnid spurt af hverju pad hefdi framsent & dkerda tolvupost 12. mars
2008 sem var fra Sigrunu, um lausafjarstoduna 11. mars 2008. Par kemur fram ad
modurfélagid hafi att i endurhverfum vidskiptum med allt sem vari hagt ad nyta til
peirra. Verid veri ad kalla eftir lanslofordum, fjarmognunargap til eins ménadar
hafi steekkad um meira en 1.600 milljonir evra og lansskuldbindingar hafi aukist.
Vitnid kvadst hafa framsent petta 4 dkaerda par sem vitnid hefdi unnid med dkarda
ad pessum malum almennt og vitnid hefdi verid i miklum samskiptum vid
fjarstyringuna um lausafjarstoouna, edli mals samkvamt vegna hlutverks
fjarstyringar.

Enn fremur var borinn undir vitnid tlvupostur sem pad sendi akerda 29.
mars 2008. Par segir eftirfarandi: .,I stuttu mali p4 lita hlutfollin fyrir samsteeduna
ekki svo illa Gt. Hins vegar pa er par g.r.f DB linunni ad fullu og ad BN cov. bondid
komi inn. Médurfélagsstadan er ekki god og lykilatridi ad pegar BN CB fer i gegn
pa séu fundnar leidir til ad flytja laust fé fra BN til méourfélags.” Med

tolvupostinum fylgdu drog ad fundargerd efnahagsnefndar Glitnis banka fra 26.



mars 2008. Vitnid var spurt hvernig nefndarmenn i efnahagsnefnd hefdu litio 4
upplysingar sem parna komu fram og kvadst vitnid ekki muna pad. Um astaedu pess
ad vitnid sendi petta & dkaerda gaf vitnid sdmu skyringu og um framangreindan
tolvupost 12. mars. Vitninu var pa bent 4 ad i fundargerdinni komi fram fleiri
upplysingar en um lausafjarstéouna og var vitnid spurt hvort akaerdi hafi att a0 hafa
adgang ad svona upplysingum. Vitnid svaradi ad i einhverjum tilvikum hafi pad
verid edlilegt, t.d. ef yfirmadur hans hafi verid blinn ad 6ska eftir pvi ad akeerdi
fengi peer.

Vitnid var einnig spurt um fundarbod sem akerdi sendi vitninu o.fl.
tolvupdsti 3. september 2008, vardandi ,,oktobergjalddagann® sem nalgadist
60fluga. I tolvupdstinum segir akeerdi m.a.: ,,pad eru nokkrir verulega storir
ahettupettir sem vid verdum ad atta okkur fullkomlega 4 og taka afstoou til:
Breyting 4 adgengi ad ECB. Tregda motadila okkar til ad framlengja repéum par
sem bréf Lais og Kaup eru undirliggjandi. Utstreymi 4 innlanum eda 6drum
skammtimapening fra kinnum bankans, t.d. Straumi. Vitnid kvadst ekki muna
eftir pessum fundi sérstaklega par sem langt vaeri um 11019, en vitnid hafi liklega
setid fundinn. Vitnid kvadst halda ad umraddur ,,oktobergjalddagi hafi verid stor
skuldabréfagjalddagi og pad hafi verid unnid ad endurfjarmognun hans.

Vitninu var kynntur télvupostur sem Haraldur sendi 15. september 2008 til
akerda, vitnisins, Larusar Welding, Sigrunar og fleiri adila, par sem segir ad petta
hafi verid ,,erfidur dagur, 6l verd og spread eru Gt um allt, meira ad segja i
EURUSD, ba0i i depo og FX-Swap og linumal virdast verda enn erfidari i kjolfar
Lehman malsins.* Spurt um efni télvupodstsins sagdi vitnid ad lausafjarstadan hefoi
verid slem. Innt eftir pvi hvort pad hefdi verid almenn vitneskja ad lausafjarstadan
hefdi verid slem 4 pessum tima sagdi vitnid ad pad hafi verid almenn vitneskja ad
lausafjarstada i kerfinu, 4 {slandi og erlendis, hefdi verid slam 4 pessum tima.
Vitneskja i svona miklum sméatridum hafi hins vegar ekki verid almenn. Flestir
markadsadilar hafi vitad ad pad hafi verid prongt 4 lausafjarmoégnunarmérkudum
alls stadar.

Fram kom hja vitninu ad pad hefdi komid fyrir ad vitnid og adrir starfsmenn
hefdu 6skad eftir pvi ad vera sett 4 innherjalista, sem timabundnir innherjar, pegar
pau hefdu haft adgang ad upplysingum fra fjarhagsbokhaldinu i tengslum vid
uppgjor. Petta hafi verid gert til ad vekja athygli & pvi ad pau byggju yfir
innherjaupplysingum. Pad hefdi verid augljost pegar um hafi verid ad raeda uppgjor
bankans.

Vitnid var spurt af verjanda hvort vitnid hefdi unnid ad arsskyrslu Glitnis
banka fyrir 4rid 2007, nanar tiltekid vardandi lausafjarstodu bankans og yfirlit yfir
binditimagreiningu, og kvadst vitnid hafa gert pad. Innt eftir pvi hvort dkaerdi hafi
haft sama adgang og vitnid ad upplysingum til ad taka pessar tolur saman kvadst
vitnid halda ad hann hafi haft pad. Adspurt kvadst vitnid ekki geta sagt hvernig
pessar tolur hafi litid at 12. mars, en pessar upplysingar hafi verid unnar
arsfjoroungslega og vitnid gaeti ekki sagt til um stoduna 12. mars nema kynna sér
naudsynleg gégn. b4 var vitnid spurt af verjanda um yfirlit yfir lausafjarstoou
bankans 1 skyrslu 31. mars 2008, par sem fram komi ad bast hafi vio ad pvi er
virdist ramir 200 milljardar 4 fyrsta arsfjoroungi 2008, og hver préunin hafi verio
fra 30. desember til 31. mars 2008. Vitnid sagdi ad 4 pessum tima hafi verid unnid
meira ad pvi ad koma eignum sem ekki voru adur notadar i lausafjarstyringu og



reyna ad koma peim i séluhaft form og pad virdist endurspeglast i skyrslunni 31.
mars. bPegar vitnid var spurt af verjanda hvort pad hafi verid einhver sérstok préun
hvad vardar lausafjarstoduna 5. og 9. april 2008 eda 17. og 18. september, midad
vid arsfjordungsuppgjor, sagdi vitnid ad pad gaeti ekki sagt til um pad nema kynna
sér naudsynleg gdgn. Einnig var vitnid spurt hvort pad hefdi komid til tals innan
bankans ad pad pyrfti ad senda ut tilkynningu vegna lausafjarstoou bankans og
kvadst vitnid ekki minnast pess. Jafnframt kom fram hja vitninu ad pad hafi aldrei
komid fyrir ad bankinn sendi Ut afkomuvidvorun. Pa kvadst vitnid ekki geta svarad
pvi hvada likur pad hafi talio & greidslufalli bankans og opinberlega hefou verio i
gangi almennar umradur um erfidar markadsadstaedur. Enn fremur kvadst vitnio
ekki treysta sér til ad svara pvi hvort skuldatryggingaralag & bankann hafi gefio
rétta mynd af st6du hans eda ekki. Nanar um oktobergjalddagann sagdi vitnid ad i
venjulegu arferdi hefdi ekki verid neitt dvenjulegt vardandi hann. Hann hafi hins
vegar veri0 stor og pad hafi verid bunir ad vera erfidleikar 4 markadinum i nokkud
langan tima og a0 pvi leyti var hann erfidur. Pad hafi verid unnio ad pvi hordum
hondum ad leita leida til ad endurfjdrmagna hann og vitnid hefdi talid lengst af ad
pad myndi takast.

Vitnid Sigrun Halldorsdottir skyroi fra pvi ad pad hefoi verid starfsmadur i
ahaettustyringu Glitnis banka og pad hefdi adallega unnid vid mat & lausafjarahaettu.
Einnig hefdi vitnid gert skyrslur um lausafjaraheettu og gengisaheattu. Adspurt sagdi
vitnid ad pad hefodi rikt tranadur um slikar upplysingar og par hefou verid
vidkvemar, par til per hafi verid birtar opinberlega.

Vitnid var spurt um télvupostsamskipti 10. mars 2008, sem adur hafa verid
rakin, og sagdi vitnid ad pad veri langt um 11010 og pad muni ekki ndkvaemlega
hvernig sviptingarnar hafi verid pa. Borinn var undir vitnid framburdur pess hja
16greglu 4. april 2011, par sem vitnid sagdi ad upplysingar sem hefdu komio fram i
tolvupostsamskiptunum 10. mars 2008 hefou verid mjog vidkvaemar upplysingar,
og kvadst vitnid hafa litid 4 allar upplysingar um lausafjarstodu bankans sem mjog
vidkvaemar upplysingar.

bé var vitnid spurt um pydingu pess sem fram kemur i télvupdsti vitnisins
12. mars 2008, sem Gudbjorg framsendi svo a akerda, og 4dur er rakinn, m.a. um
ad fjarmognunargap til eins manadar hafi stekkad um meira en 1.600 milljonir
evra. Vitnid kvadst vera tolfredingur en ekki vidskiptafredingur. Vitnid geti hins
vegar ekki s€d annad en ad stadan hafi verid slem. Jafnframt sagdi vitnid ad i
tédum tolvuposti hafi vitnid verid ad taka saman yfirlit yfir lausafjarstéouna fyrir
efnahagsnefnd bankans. Vitnid sagdi, eins og gdgn malsins bera med sér, ad pad
hafi ekki sent pessar upplysingar 4 dkaerda, heldur hafi hann fengid par framsendar
fra 60rum adila.

b4 voru vitninu kynnt télvupostsamskipti 11. september 2008 og pad spurt
hvada pydingu eftirfarandi upplysingar hefou haft, sem komu fram 1 t6lvuposti fra
Haraldi til vitnisins, akarda og fleiri adila: ,,Straumur tok upp nostro reikninga 4
morgun og temdu IG reikninga sina hér. Petta voru storar télur 172 mio EUR, 30
mio USD, 90 mio SEK og annad smarra og dettur petta pvi ut ur cashflowinu
okkar. beir segjast po atla ad placera pessu hér afram, hvort sem pad verdi 4 dags
basis eda lengra og settu reyndar 60 mio EUR af pessu i vikuinnlan strax. beir eiga
hins vegar i sma byrjunar 6rougleikum og vid faum petta kannski inn aftur eftir
helgi. Pannig hefur kannski ekki allt breyst hja okkur pott cashflowid syni pad, en



pad er 1jost ad pad er audveldara fyrir Straum ad fara med petta eitthvad annad og
med engum fyrirvara, nema eitthvad samkomulag riki um petta. Vitnid sagodi sem
fyrr ad langt veeri um 11010 og ad pad geeti ekki tjad sig um petta nema med pvi ad
skoda naudsynleg gdgn. Var pa borinn undir vitnid framburdur pess hja 16greglu 4.
april 2011, par sem vitnid sagdi ad sér fyndist pad ekki rétt ef einhver med pessar
upplysingar undir hondum seldi hlutabréf sin i bankanum og pad myndi ekki vita
hvad pad etti ad gera ef pad hefdi komist ad pvi, hvort pad hefdi farid til
eftirlitsadila eda heett. Um pennan framburd sinn sagdi vitnid ad pad hefdi verid
ordid mjog preytt, skyrslutakan hafi verio 16ng, og vitnid hefoi ekki skilid af hverju
pad hafi verid itrekad spurt hvort pad hefdi farid ad selja hlutabréf, med pessar
upplysingar i hondum, 1 [j6si pess ad pad atti aldrei hlutabréf. b4 kom fram hja
vitninu ad tolurnar fyrir efnahagsnefnd hefou yfirleitt verid svartsynni en i uppgjori
bankans og tdlurnar hefou sveiflast mikid.

Vitnid Ingvar Heidar Ragnarsson greindi fra pvi ad hafa verio
framkvamdastjori fjarstyringar Glitnis banka i mars 2008 og starfad vid pad fram
til mai 2008, en pa hafi vitnid fario i fri. Vitnid kvadst hafa heyrt undir
fjarmalastjora og hann hefdi heyrt undir forstjora. Fram kom ad vitnid hafoi stédu
fruminnherja 1 bankanum. Vitnid var spurt hvort markadurinn hefdi btid yfir sému
upplysingum og starfsmenn bankans sem unnu ad fjarmégnun bankans og h6fou
eftirlit med dhaettu hans. Vitnid svaradi pvi til ad almennt veeri reynt ad tryggja ad
markadurinn byggi yfir 6llum naudsynlegum upplysingum, sem komi pé fram i
uppgjori bankans og séu birtar opinberlega, en starfsmenn geti edli mals samkvamt
oft bid yfir meiri upplysingum.

Vitninu var kynntur télvupdstur dkaerda 4. mars 2008 til vitnisins og fleiri
adila med fyrirsogninni ,Jausafjarstadan — hugleidingar* par sem akerdi segir m.a.
a0 lausafjarstadan i erlendri mynt sé ordin mjog dopur og Alexander svari pessum
tolvuposti sama dag og segi ad ekki s¢ liklegt ad bankinn s¢ ad komast 1 annad
umbhverfi alveg strax. Vitnid hafi svo svarad ad pvi midur veri litid sem haegt veri
ad treysta a i langtimafjarmognun pott pad veri verid ad vinna i nokkrum malum
og ad dvissan um ,,execution* og timasetningar vaeri mikil, auk pess veri hvergi
verid ad tala um haar fjarhaedir. Um petta sagdi vitnid ad langt vaeri um lidid en
vitnid hafi ventanlega verid ad visa til pess ad farid hafi verid 1 skuldabréfautgafu i
september 2007, sem hafi verid langtimafjarmégnun, og markadsadstaedur hefou
verid erfidar fyrir nyjar skuldabréfautgafur.

b4 var vitninu kynntur télvupdstur Erlendar Magnussonar 14. mars 2008
med fyrirsdgninni: ,,Ad 60rum kosti verda hlutabréf bankans svo gott sem verdlaus
um paskana.* Par segir Erlendur ad pad verdi ad fa adstod fra Sedlabankanum til
pess ad leysa petta mal. Pad megi ekki bida fram & sidustu stund. Ad 60rum kosti
verdi hlutabréf bankans svo gott sem verdlaus um paskana. Med pessum tolvupoOsti
Erlendar var hann ad framsenda 4 Larus Welding, Alexander, Ingvar og annan
starfsmann tolvupost fra Haraldi sama dag, sem hann sendi 4 dkerda, Erlend,
Alexander, Gudbjorgu, Sigranu o.fl., en par sagdi m.a. ad stadan veeri ekki glesileg
og peim veeri farid ad lida nokkud illa med lausafjarstoduna. Vitnid var spurt
hvernig hafi verid brugdist vid tolvupostinum fra Haraldi og sagdi vitnid ad Glitnir
banki hefoi alltaf stadist krofur Sedlabankans um laust fé og alagsprof
Fjarmalaeftirlitsins, en parna hafi stadan verid prengri hvad vardar lausafjarstodu i
erlendri mynt. Vitnid kvadst ekki muna hvad hefoi gerst nakvemlega i framhaldinu
en alla vega hafi Sedlabankinn verid upplystur um st6du mala. Adspurt sagoi vitnid



ad ef frést hefoi ad pad veri verid ad upplysa Sedlabankann sérstaklega um st6du
mala veri pad viokvemt. Pad hefou verid afar fair einstaklingar innan bankans sem
hefdu vitad ad pad hefdi verid gert og vitnid hefdi ekki rett pad vid akaerda. Vitnid
stadfesti framburd sinn hja 16greglu 5. april 2011 um ad pessi tolvupdstur hefoi lyst
vel alvarlegri stodu og ad lausafjarstadan hefoi farid versnandi og breyst mjog hratt
fra degi til dags. Jafnframt stadfesti vitnid ad pad hefoi sagt hja 16greglu ad mars
hefdi verid mjog erfidur, sérstaklega fram ad paskum, og ef bankinn gaeti ekki
stadid vid skuldbindingar sinar, p.e. ekki greitt &4 réttum tima, pa myndi pad virkja
svokallad cross default dkveedi i lanasamningum sem pyddi pa i raun ad 611 lan
bankans myndu gjaldfalla samtimis og pa varu hlutabréf bankans svo gott sem
verdlaus um paskana.

bé var borinn undir vitnid tolvupostur sem pad sendi 15. mars 2008 til
Larusar Welding og Alexanders, med afriti til akarda, par sem hann bidur pa um ad
lesa minnisblad um lausafjarstoouna fyrir stjérnarfund pann dag. Vitnid var spurt
um ahrif pess ad lanalina hja bandariska fjarmalafyrirteekinu Citigroup, ad fjarhed
425 milljonir evra, steedi bankanum ekki lengur til boda og sagdi vitnid ad i
minnisbladinu komi jafnframt fram ad skuldabréf, par sem varu undirliggjandi
husnadislan bankans, hefou verid fyrir hendi. betta hafi pvi 1 sjalfu sér ekki breytt
lausafjarstoounni par sem pad hafi verid hagt ad nalgast laust fé hja
Sedlabankanum gegn pessum skuldabréfum, en pa hafi hins vegar verid um ad
reda fjarmdégnun 1 kronum en ekki erlendri mynt eins og hja Citigroup.

Spurt um viobrogdin vid tolvupdsti akaerda 28. mars 2008 til vitnisins og
Alexanders, med fyrirsdgninni ,,enn versnar pad“, sem adur hefur verid rakinn, um
synjun Svenska Handels, kvadst vitnid ekki muna sérstaklega eftir pessu.

Vitnid var spurt af verjanda hvort pvi vaeri kunnugt um ad upplysingar um
lausafjarstodu i skyrslum Glitnis banka sem hafi verid birtar opinberlega hafi verid
rangar og kvad vitnid sér ekki vera kunnugt um pad. b4 kvadst vitnid ekki geta sagt
til um hver lausafjarstadan hafi nakvaemlega verid 4 peim dogum sem akeeroi seldi
hlutabréf sin. Vitnid tok hins vegar fram ad stadan hafi verid ordin mun betri i mai
2008, pegar vitnid hefoi heett storfum. Spurt hvernig opinber umraeda um bankann
hefdi verid & arinu 2008 kvadst vitnid ekki muna pad en almennt hafi
fjarmalamarkadurinn 4 heimsvisu verid i krisu sem dypkadi svo seinna 4 arinu
2008. Vitnid kvadst ekki muna eftir pvi ad pad hafi einhvern timann komid til tals
hja Glitni banka ad senda Ut adkomuadvorun.

Vitnid Alexander Kristian Guomundsson greindi fra pvi ad pad hefdi veriod
fjarmalastjori Glitnis banka fra juni 2007 til mai 2008. Naesti yfirmadur vitnisins
hafi verid Larus Welding. Fram kom hja vitninu ad pad hafi 6rugglega haft stodu
innherja 1 bankanum og ad vitnid hefdi m.a. att sati i efnahagsnefnd bankans.
Vitnid var spurt hvort litid hafi verid 4 allar upplysingar innan efnahagsnefndar sem
trinadarupplysingar og sagdi vitnid ad 6ll skjol innan bankans vaeru 1 edli sinu
tranadarupplysingar. Innt eftir pvi hvort markadurinn hafi bid yfir sému
upplysingum um lausafjarstoou bankans og starfsmenn innan bankans sem unnu
vi0 lausafjarstyringu sagdi vitnid ad fra degi til dags veri pad ekki pannig par sem
markadurinn bui adeins yfir upplysingum sem komi fram i arsreikningum og
skyrslum sem veru birtar 4 priggja méanada fresti.



Vitninu var kynntur télvupdstur dkaerda 4. mars 2008 til vitnisins o.fl. adila
par sem hann segir m.a. eftirfarandi: ,,Sum s¢ pad er ansi margt sem leggst 4 eitt i
pessum efnum og sarafatt sem vinnur a moti pessu, pad eina sem mér dettur 1 hug
er adrattur 4 revolvera bankans 1 sidustu viku og innlausn ur
peningamarkadssjodum hja Ottari. N parf ad kortleggja alvarlega hvada leidir eru
i stodunni til ad vinna & moéti pessu og timinn vinnur ekki med okkur.” Vitnid
svaradi akerda, med afriti til Ingvars, med tolvuposti sama dag, og sagdi ad pad
veeri rétt ad stadan veri prong en pvi midur veeri ekki liklegt ad peir vaeru ad
komast 1 annad umhverfi alveg strax. Spurt hvad vitnid hefoi att vid med svari sinu
sagdi vitnid ad pad veri erfitt ad tulka pad svona eftir 4, en vitnid hafi helst haft
pad 1 huga ad markadsadstedur vaeru ventanlega ekki ad breytast og Glitnir banki
hafi verid ad glima vid mjog erfidar markadsadstaedur 4 lansfjarmorkudum.

Um t6lvupost Haraldar 14. mars 2008 til vitnisins, dkerda og fleiri adila,
sem adur hefur verid rakinn, um stodu dagsins sem veri ekki glesileg, sagdi vitnid
a0 lausafjarstada bankans 4 pessum tima hefdi verid prong og erfid og hun hefdi a
pessu timabili prengst mjog hratt.

P4 sagdi vitnid um vidbrogd Erlendar Magnussonar 1 tolvuposti 14. mars
2008, vid pvi sem kom fram 1 tolvuposti Haraldar, og rakinn var hér ad framan, ad
pad myndi ekki hvort pad hafi verid gripid til einhverra tiltekinna adgerda. Var pa
borinn undir vitnid framburdur pess hja 16greglu 6. april 2011, um ad pad hafi verid
brugdist vid pessu med pvi ad funda med Larusi Welding og stjornarformanni
bankans og i framhaldi hafi Larus att fund med Sedlabankastjora, og sagdi vitnid ad
pad veeri rétt.

Enn fremur var borinn undir vitnid 4durnefndur télvupostur Ingvars 15.
mars 2008 til Larusar Welding og vitnisins, sem akerodi fékk afrit af, dsamt
lausafjarskyrslu, par sem m.a. kemur fram ad lanalinan fra Citigroup steedi Glitni
banka ekki lengur til boda. Spurt hvada afleidingar pad hefdi haft ad t€d lanalina
stod bankanum ekki lengur til boda sagdi vitnid ad petta hefdi ekki verid
skemmtileg stada fyrir bankann og vinna hafist vid ad meta hvada kostir hafi verid i
stoounni.

Jafnframt var borinn undir vitnid fyrrnefndur télvupostur dkerda 28. mars
2008, um synjun Svenska Handels, sem vitnid framsendi 4 Larus Welding, og sagdi
vitnid ad pad sxi ekki ad peir hefou meiri tima en helgina til ad leita leida til
sameiningar ella veeri mjog liklegt ad peir veaeru ad tala vio Sedlabankann um lan i
nastu viku. Um efni pessa tolvuposts sagdi vitnid ad midad vid hvad
lausafjarstadan hafdi prengst hafi purft ad leita annarra leida en adur, en vitnid
kvadst hins vegar ekki muna hvort pad hafi verid gripid til einhverra tiltekinna
adgerda. Spurt hvada erfioleikar hafi stedjad ad bankanum 4 pessum tima sagdi
vitnid ad erlendir fjdrmalamarkadir sem Glitnir banki og adrir islenskir bankar
hefou reitt sig mikid &4 hefou verid frahverfir pvi ad kaupa skuldabréf, p. & m.
skuldabréf gefin ut af islensku bonkunum. bar af leidandi hafi lausafé bankanna
minnkad mjog oOrt.

begar vitnid var spurt af verjanda hvort pad vissi til pess ad upplysingar um
lausafjarstoduna i skyrslum Glitnis banka, sem hafi verid birtar opinberlega, hafi ad
einhverju leyti verid rangar kvadst vitnid ekki telja ad svo hafi verid. b4 sagdi



vitnid ad skammtimahreyfingar inn og Ut i ttgefnum skyrslum veeri einn partur af
myndinni af lausafjarstodu bankans, en ekki 611 myndin. Adspurt kvadst vitnid
ekki geta sagt nakveemlega hver lausafjarstadan hafi verid 4 peim dogum sem
akeerdi seldi hlutabréfin sin. Auk pess hafi vitnid ekki starfad i bankanum lengur en
til mai 2008. Vitnid kvadst ekki hafa verid upplyst um pad hverjir hefou haft stoou
innherja i bankanum og hverjir ekki og ad vitnid hefoi ekki haft upplysingar um
hlutabréfaeign dkaerda i bankanum. Vitnid sagdi jafnframt ad akerdi hefoi ekki
starfad beint undir sér, heldur hafi yfirmadur verid par & milli sem hefdi pa att ad
fylgjast med stodu dkaerda i pessu sambandi. Spurt hvernig opinber umrada um
bankann hafi verid 4 arinu 2008 sagdi vitnid ad pad hafi mikio verid reett af
markadsadilum um astand markadar 4 pessum tima og skuldatryggingaralagid hefoi
sent pau skilabod ad mikil dhaetta vaeri folgin 1 lanveitingum til islensku bankanna.
b4 sagdi vitnid ad pad vaeri omogulegt ad svara pvi hvort stada Glitnis banka hafi
veri0 betri eda verri en skuldatryggingaralag gaf til kynna, i 1j6si pess hvernig for
fyrir bankanum, en skuldatryggingaralagid hefoi gert bankanum erfitt um vik med
fjarmognun.

Um astedu pess ad vitnid hatti storfum i bankanum sagdi vitnid ad pvi
hefdi verid sagt upp. Vitnid stadfesti framburd sinn hja 16greglu 6. april 2011 um ad
astaeda pess hafi verid st ad vitnid og Larus Welding hafi ekki haft naegilega tra 4
hvor 60rum i pessum verkefnum og peir hafi haft skiptar skodanir um jafnvaegio &
milli upplysinga fré fjarmdégnunarhlidinni og dhattuhlidinni og vantingar hluthafa
og annarra um pad hvernig hagnadurinn yrdi.

Vitnid Haraldur Kolka Leifsson, fyrrverandi starfsmadur a
millibankamarkadi i fjarstyringu Glitnis banka, sagdi um t6lvupost sinn 14. mars
2008, sem adur hefur verid nefndur, ad pad hafi verid ordid erfidara fyrir bankann
a0 fa lan og adgang ad erlendum gjaldeyri og ad vitnid hafi verid ad midla peim
upplysingum til stjornenda, pannig ad heegt veri t.d. ad selja ut ur eignasatninu.

bé var borinn undir vitnid tolvupostur pess fra 26. agust 2008 til dkaerda og
fleiri adila, par sem m.a. segir eftirfarandi: ,,Spot: Utfleedi 60 mio EUR (visitalan
stendur nanast i stad 1 158,60). Arnar er ad vinda adeins ofan af stodunni.“ Spurt
hvad hafi verid att vid med sidustu setningunni kvadst vitnid ekki geta skyrt pad.

Einnig var vitnid spurt um tolvupdst pess 4. september 2008 til dkeerda og
fleiri adila, um ad spot utfleedi neemi 43 milljonum evra og vidskipti sidustu daga
valdi vitninu nokkrum ahyggjum og ad Arnar vaeri undir gridarlegum prystingi fra
MAR og hafi pvi selt mikid af evrum sidustu daga og vikur. Vitnid sagdi ad pad
hefdi verid utstreymi 4 gjaldeyri og innstreymi 4 kronum og pad hafi vaentanlega
verid einhlida i einhvern tima sem hafi komid nidur & erlendri stoou.

Borinn var undir vitnid tolvupostur pess 11. september 2008 til akeerda og
fleiri adila um ad Straumur hefdi teemt reikninga sina i bankanum, en
tolvuposturinn hefur 4dur verid rakinn. Vitnid sagdi ad Straumur hafi verid i
reikningsvidskiptum med gjaldeyri hja Glitni banka og Straumur hafi unnid i pvi ad
opna sjalfur reikninga i erlendum bonkum. Petta hafi pytt pad ad i stad pess ad vera
med gjaldeyri inni 4 reikningi 1 Glitni banka hafi peir &tlad ad opna reikninga
erlendis sjalfir. Vitnid var mjog hikandi pegar pad var spurt hvort trinadur hafi rikt
um pessar upplysingar og hvort paer hafi matt fara ut fyrir bankann og kvadst vitnid
ekki vita pad.



begar vitnid var spurt af verjanda hvort upplysingarnar sem fram koma i
tolvupdstinum 11. september 2008 veru jakvadar eda neikveaedar pegar 4 heildina
veeri litid sagdi vitnid ad sumt veri jakvett og sumt neikvett. Pad hafi komid inn
bundin innlédn og pad hafi fengist 50 milljonir af pdlsku sloti 1 einn manud og 20
milljonir 1 prjar vikur. Meirihlutinn af innldanum i London hafi rallad, 25 milljonir
breskra punda af 26, og 35 milljonir Bandarikjadollara fra Investec einn dag i
viobot og spot innflaedi upp & 50 milljonir evra. Um talnarunu sem fram kom i
tolvupdstinum sagdi vitnid ad eignahlidin hafi ekki verid inni i peim.

b4 spurdi verjandi vitnid hvada yfirlit starfsmenn millibankamarkadar i
Glitni banka hafi haft yfir upplysingar um lausafjarstodu i skyrslum bankans sem
voru birtar opinberlega, ndnar tiltekid 1 arsskyrslu fyrir arid 2007, skyrslu 31. mars
og 30. jini 2008. Vitnid svaradi pvi til ad eignasdfn hafi ekki verid inni & bordi
millibankamarkadar og pannig hafi peir ekki haft heildarmyndina. Adspurt kvadst
vitnid ekki geta sagt hver lausafjarstadan hafi verio 4 peim dogum sem akeeroi seldi
hlutabréf sin. Spurt hvada likur vitnid hafi talid 4 pvi ad bankinn myndi gjaldfalla
sagdi vitnid ad pad hefodi ekki haft gridarlega miklar ahyggjur af pvi i mars og april
2008 og um midjan september hafi vitnid ekki verid buid ad gefast upp. Um
opinbera umradu um bankann 4 arinu 2008 sagdi vitnid ad hun hafi verid nokkud
neikvaed. Vitnid kvadst ekki geta sagt til um hvort stada bankans hafi verid betri
eda verri en rada matti af opinberri umraedu. Spurt hvort vitnid vissi hvort pad hefoi
verid skrad sem innherji 1 Glitni banka kvadst vitnid ekki vita til pess.

Vitnid Erlendur Magnusson greindi fra pvi ad pad hefoi verid
framkvamdastjori deildar sem hét ,,total capital* og var fjarfestingarverketni i
fyrirteekjum 1 einkaeigu 1 Bretlandi og Nordurlondunum. Auk pess hafi vitnid um
tima setid 1 nokkrum nefndum sem fylgdu bankanum, s.s. dha@ttunefnd og
efnahagsnefnd.

Borinn var undir vitnid télvupdstur vitnisins 14. mars 2008 til Larusar
Welding, Alexanders, Ingvars og eins annars starfsmanns, med yfirskriftinni
L, VERDUM AD GRIPA TIL ADGERDA*, sem adur hefur verid rakinn. Vitnid
sagdi a0 pad hefdi verid blin ad vera lanakrisa 4 alpjodamorkudum fra sumri 2007
og pad hafi verid pekkt. Ahrif pess 4 islensku bankana, og banka erlendis, hafi
verid pau ad peir bankar sem reiddu sig mikid 4 skuldabréfamarkadinn gatu att i
erfidleikum med ad endurfjarmagna sig & einhverjum timapunkti ef petta dstand
myndi vara afram. Petta hafi verid opinberar upplysingar. Snemma ars 2008 hafi
verid litid 4 petta sem langtimavandamal sem pyrfti ad byrja ad leysa, en pad hafi
ekki verid talid skammtimavandamal. Lausafjarstadan hafi i sjalfu sér verid agaet til
skemmri tima en pad hafi purft ad finna lausn til lengri tima. Vitnid kvadst hafa
tekid stort upp i sig i umreeddum tolvuposti 14. mars. bad hafi att rot sina ad rekja
til pess ad vitnid hefdi starfad i London i teepan aratug i bankavidskiptum, m.a. &
kreppudrunum 1990-1993, pegar fj6ldi banka 4 Nordurlondunum og Bretlandi hafi
ordid gjaldprota eda verid bjargad af rikinu. A peim arum hafi skyndilega komid
upp krisur par sem bankar hafi att i erfioleikum med ad nalgast fjarmagn, tiltekinn
gjaldmidil, til ad loka gjaldeyrissamningum eda 6dru og oft hafi komid fréttir af pvi
a0 sedlabankar hafi gripid inn i. P4 sagdi vitnid ad pad hefoi ekki verid hlutverk
pess ad styra lausafjarstyringu bankans eda fjarmognun. Vitnid hefodi hins vegar
haft ord & pvi vid Larus Welding og adra ad pegar svona alpjodleg krisa kaemi upp,
eins og & umraeddum tima, sem hafi verid buin ad vara i niu manudi, veeri mjog



mikilveegt fyrir Glitni banka ad halda Sedlabankanum mjog vel upplystum, pvi ef
svona krisuastand, eins og vitnid hafdi 40ur upplifad, keemi upp maetti ekki leita til
Sedlabankans a sidustu stundu, ef pad vaeri haetta 4 greidslufalli. Pvi midur hefoi
Larus Welding svarad vitninu 4 pann hatt ad hann myndi seint fara i Sedlabankann
pvi pad myndi pyda ad hlutabréf Glitnis banka myndu laekka mikid. Vitnid hefoi
sagt ad pad skipti engu mali pvi greidslufall vaeri pad sama og gjaldprot fyrir banka,
6hao pvi hvert eigid fé og onnur veromaeti vaeru. begar vitnid hefoi séd
framangreindan t6lvupdst Haraldar 14. mars 2008 hafi vitninu verid brugdid pvi
vitnid hefoi skilid pad svo ad vandamal Glitnis banka veru til lengri tima en ekki
skemmri tima, en pad hafi matt lesa ur posti Haraldar ad komin vari upp erfid stada
og hun gati leitt til pess ad bankinn etti i erfidleikum med ad framlengja gjalddaga
og pad geti haft mjog sleem ahrif til skemmri tima. I 1j0si pessa hafi vitnid ordad
tolvupost sinn med peim haetti sem pad gerdi. Vitnid kvadst hafa brugdist fljott vid
tolvuposti Haraldar, eda fimm mintatum sidar, og svar vitnisins hafi pvi ekki verid
vel igrundad. Jafnframt sagdist vitnid vera almennt gaetid 1 ordavali Ut & vid og i
starfi sinu en 1 vidreedum vid prongan hop etti vitnio til ad taka dypra 1 arinni.
Vitnid kvadst hafa raett vio Harald og adra starfsmenn millibankamarkadar 1
kjolfario og peir hafi viljad meina ad stadan veeri ekki jafn slem og vitnid hefdi
lesid 1 stoduna. P4 sagdi vitnid ad umraeddan dag, 14. mars 2008, hafi tiltekinn
banki lent 1 proti og krisa myndast um eftirmiddaginn pegar opnad hafi i New York
ad morgni til. Krisan hafi hjadnad strax i vikunni 4 eftir pegar bandariski
sedlabankinn hafi gripid til adgerda og delt Bandarikjadollurum inn a
Evréopumarkad sem hafi losad um pennan tappa og spa vitnisins hafi reynst rong.
Vitnid kvadst ekki vita til pess ad dkardi hafi vitad af radleggingum vitnisins um ad
leita til Sedlabankans.

Spurt af verjanda hvernig opinber umraeda hafi verid um stodu Glitnis
banka & arinu 2008 sagdi vitnid ad hun hafi verid neikvaed og af
skuldatryggingardlagi hafi matt rada ahyggjur fjarfesta af pvi ad pad geeti verid
hetta 4 greidslufalli.

Vitnid Vilhelm Mar Porsteinsson, fyrrverandi framkvaemdastjori
fjarstyringar Glitnis banka, var spurt hvernig hafi verio brugdist vid ahyggjum
Larusar Welding af utfladi, sbr. tolvupost vitnisins 27. agust 2008, sem adur hefur
verid lyst. Vitnid kvadst ekki vita hver vidbrogdin voru nakvaemlega i petta skipti,
en pad hafi verid unnid ad pvi alla daga ad tryggja fjarmuni bankans.

Borid var undir vitnid fundarbod akerda i tolvuposti 2. september 2008 til
vitnisins og fleiri adila um ad oktdbergjalddaginn nalgadist 60fluga, teikn veeru a
lofti og uppi vaeru dhattupaettir sem akaerdi greindi sérstaklega fré i tolvupdstinum.
Vitnid var spurt hvort pessi fundur hafi verid haldinn og kvadst vitnio ekki muna
pad. bad hefdi verid stor gjalddagi i oktdber og pad hafi verid r6id ad pvi 6llum
arum ad tryggja fjarmagn fyrir hann og kvadst vitnid reka minni til pess ad forstjori
Glitnis banka hafi minnst 4 pennan gjalddaga i afkomukynningu i sex méanada
uppgjori, mdnadamotin juli/agust eda i byrjun agust.

Bedid um ad tja sig um télvupost 11. september 2008, sem adur hefur verid
rakinn, p.e. um ad Straumur hefoi faert reikningsvidskipti sin ur Glitni banka, sagdi
vitnid ad brugdist hafi verid vid pessu med pvi ad fylgjast betur med stédunni og
tryggja ad Straumur myndi halda afram ad vera med eitthvad af peningunum afram
i Glitni banka, pott pad hafi kannski verid 1 6fyrirsédari tima en adur. Vitnid kvadst



ekki geta sagt meira um bpetta, enda veeri langt um lidid. P4 sagdi vitnid vardandi
pad ad télvupdstur pann dag hefdi verid sendur 4 of stéran hép ad astandid hafi
verid nogu erfitt og folk hafi purft hvatningu. bad hafi pvi purft ad takmarka hépinn
vid pa sem pyrftu ad hafa upplysingarnar, en ekki pa sem voru upplysingarnar
6vidkomandi.

Vitnid var spurt af verjanda hvort upplysingar um lausafjarstodu i skyrslum
bankans sem voru birtar opinberlega, nanar tiltekid 1 arsskyrslu fyrir arid 2007,
skyrslu 31. mars og 30. juni 2008, vaeru ad einhverju leyti rangar og kvadst vitnid
ekki vita til pess. Einnig sagdi vitnid ad akerdi hafi unnid vid skuldahlid bankans,
einkum skammtimafjarmdégnun, og ekki haft innsyn i eignahlidina, sem vaeri hin
hlidin 4 efnahagsreikningnum og hann hafi ekki vitad hvad veri ad gerast par.
Pegar vitnid var spurt hverjar pad hafi talid lifslikur Glitnis banka um midjan
september 2008 sagdi vitnid ad pad hafi talid ad hagt vaeri ad bjarga bankanum og
komast i gegnum pennan skafl. Um pydingu pess ad skuldatryggingaralag veeri hatt
sagdi vitnid ad pa varu fjarfestar ad lysa peirri skodun ad peir hefou efasemdir um
vidkomandi fjarmalastofnun.

Vitnid Ldrus Welding, sem var forstjori Glitnis banka, var spurt hver stada
bankans hefdi verid 14. mars 2008 og sagdi vitnid ad pad veeri erfitt ad meta pad.
bad hefdi verid dkvedin 6vissa hja bankanum, eins og 60rum islenskum bénkum,
med lausafjarstoou hvad vardar gjaldeyri, en stadan i islenskum kronum hefdi verid
mjog g60. Jafnframt sagdi vitnid ad lausafjarstadan hefdi breyst mikio fra degi til
dags og stadan verid ordin god um sumarid 2008. b4 sagdi vitnid ad pad hefou
verid utbinar innanshussskyrslur eda svidsmyndir til ad gefa sér sem besta mynd af
stodunni hverju sinni en pad veri ovarlegt ad leggja of mikid upp ar peim og per
hefou breyst mikid fra degi til dags, eftir pvi hvada forsendur menn géfu sér vid ad
aeetla lausafjarstoduna. Enn fremur sagoi vitnid ad Glitnir banki hefdi verio i
samskiptum vid Sedlabankann fra januar 2008 og farid hafi verid yfir stodu Glitnis
banka. Vitninu var kynnt ad Alexander hefdi greint fra pvi hja 16greglu, 6. april
2011, ad vitnid hefdi 1 vikunni 4 eftir farid 4 fund Sedlabankastjora og kvadst vitnid
hafa att marga fundi med honum, eins og allir islensku bankarnir. Spurdur hvort
fundur pa hefdi verid um lausafjarstéouna svaradi vitnid ad paer sviosmyndir sem
hefdu verid teiknadar upp hefou verid versta ,,imyndunarmynd®. T febraar eda mars
2008 hefdi verid haldinn framkvamdastjorafundur og pad hafi verid unnid med
adgerdarplan sem hefdi falid i sér s6lu eigna og pad plan hefdi litid vel ut. Vitnid
kvadst hafa att fund 1 Sedlabankanum i kringum péaskana og & peim tima hafi
kronan verid buin ad veikjast. Sedlabankanum hefou verid kynntar aatlanir
vardandi fjarmognun Glitnis banka og aatlanir um ad minnka bankann. Samstarfio
vid Sedlabankann hefdi verid mjog gott. Arangurinn hefdi verid godur og petta
hefdi 1itid vel Gt sumarid 2008.

Vitnid var spurt um télvupost sem pad fékk 15. mars 2008, asamt dkeroa,
fra Ingvari Heidari Ragnarssyni, 4samt minnisbladi um lausafjarstoouna, og kvadst
vitnid ekki muna sérstaklega eftir pessu. Vitninu var kynnt ad i minnisbladinu komi
m.a. fram ad reidufjarstada Glitnis banka hefdi versnad téluvert fra pvi i febraar
2008 og a0 lanalina fra bandariska fyrirtaekinu Citigroup ad fjarhaed 425 milljonir
evra stedi bankanum ekki lengur til boda og reidufjarstada Glitnis banka hefdi
versnad dagana 4 undan. Innt eftir pvi hvada pydingu pad hafoi ad missa téda
lanalinu sagdi vitnid ad skommu adur hefoi verid gengid fra fjarmoégnun hja
Deutsche bank sem hefdi batt stoduna og heildarstadan hefoi ekki breyst neitt



rosalega mikid vid ad lanalinan fra Citigroup st6d ekki lengur til boda, en
augljoslega hafi stjérninni verid gerd grein fyrir pessu. Fjarmégnun pessara 425
milljona evra hefdi verid endurnyjud med hatt i priggja milljarda fjarmognun sem
hefdi verid notud med sambaerilegum hetti, en hun hafi verid gerd 1 gegnum
evropska Sedlabankann. Petta verkefni hafi verid komid i gang 4 pessum tima.
Menn hefou verid ad bregdast vid breyttu umhverfi, eins og allir bankar hefou purft
a0 gera, og stadan hafi ekki endilega verid ad versna, heldur breytast.

Borinn var undir vitnid tdlvupostur dkaerda til vitnisins og fleiri adila fré 26.
mars 2008, um stéouna 4 millibankabordinu og ad pad veri verid ad purrka ut
hagnad arsins 4 nokkrum klukkutimum, og svar vitnisins daginn eftir, 27. mars, um
ad ,,1 1j6si slakrar gjaldeyrisstoou okkar sé ég ekki annad en ad vid neydumst til ad
halda afram ad kaupa gjaldeyri 4 medan unnid er héroum héndum ad
langtimafjarmégnun®. Vitnid kvadst ekki muna sérstaklega eftir pessum t6lvuposti,
en & pessum tima, i kringum paskana 2008, hefoi verid umro6t & gjaldeyrismarkadi
og vitnid talid ad pad vari betra ad halda afram ad kaupa gjaldeyri. Stadan hefoi
sidan batnad.

b4 var vitninu kynntur tdlvupdstur Andrew Linden, fyrrverandi
forstodumanns yfir alpjodlegri fjarmégnun Glitnis banka hja ttibi bankans 1
London, fra 31. mars 2008, til vitnisins, Alexanders og Ingvars, sem akerdi fékk
afrit af. [ honum segir Andrew ad innistzedur i Gtibuinu i London hafi dregist saman
um 440 milljonir sterlingspunda fréa januar 2008, Ur 1,55 milljardi sterlingspunda i
1,11 milljard, og ad gera meetti rad fyrir ad innistedur myndu dragast enn frekar
saman og gatu farid nidur 1 750 milljénir sterlingspunda. Vitnid var spurt hvort
menn hefou haft ahyggjur af pessari stodu og sagdi vitnid ad pad hefdi tekist vel ad
vinna Ur pessu og pad hefoi ekki purft ad breyta forsendum i skyrslum bankans
vegna pessa.

Jafnframt var borinn undir vitnid t6lvupostur 28. mars 2008 fra akaerda til
Ingvars og Alexanders. Y firskriftin var ,,enn versnar pad* og i honum segir m.a.:
,,Pad er fokid i flest pegar erlendir bankar neita ad eiga spot vidskipti vid okkur. ba
er ekki mikid traust eftir. Petta er eitthvad sem ég hef aldrei sé0 4dur, en ég er svo
sem buinn ad sja margt sem €g hef aldrei séd adur sidustu vikurnar.* Umraddur
tolvupdstur var aframsendur til vitnisins daginn eftir af Alexander sem sagdi vid
vitnid: ,,Eg sé ekki ad vid hofum meiri tima en helgina til pess ad leita leida til
sameiningar ella finnst mér mjog liklegt ad vid séum ad tala vid
Sedlabanka/Landsbanka um lan 1 neestu viku.* Vitnid var spurt hvad hefdi gerst i
framhaldi af pessum tolvupodsti og kvadst vitnid ekki muna eftir honum. Fyrir
paskana hefoi verid mikid umrot & gjaldeyrismarkadi og kronan veikst midvikudag
fyrir paska. Helgina par 4dur hefou menn haft dhyggjur af slemri stodu
gjaldeyrismarkadsins, en pad hefdi gengid yfir. Pad hefdi verid ,,turbulence
midvikudaginn fyrir paska en vitnid kvadst ekki muna eftir pvi ad eitthvad sérstakt
hefdi komid upp eftir paskana.

Um t6lvupost vitnisins 27. agast 2008, par sem vitnid segir ad pad sé farid
ad hafa miklar dhyggjur af utfledi gjaldeyris og hvadan bankinn etti ad fa
gjaldeyri, sagdi vitnid ad pad myndi ekki sérstaklega eftir honum en menn hafi
alltaf verid ad hugsa um gjaldeyri og pad hafi alltaf verid ad vinna i fjarmdgnun
bankans. Spurt um gjaldeyrisstoduna eda lausafjarstoduna a pessum tima
samanborid vid pad sem hafdi verid fyrr um sumarid sagdi vitnid ad stéra sjokkid



fyrir Glitni banka hafi komid vikuna eftir fall Lehmans.

Spurt um ahrif pess sem fram kemur i tolvuposti Haraldar 15. september
2008 til vitnisins, akaerda og fleiri, sem fyrr hefur verid rakinn, sagdi vitnid ad pad
hefoi 1 sjalfu sér ekki breytt stodunni mjog mikid fyrir Glitni banka. Rtimri viku eda
10 dogum eftir fall Lehman hefdi vitnid fengid simtal frd Nordea bankanum par
sem tilkynnt hafi verid ad stadan par hefoi breyst og ekki veri hagt ad klara
tiltekna solu. I kjolfarid hefdi vitnid raett vid Sedlabankann.

Vitnid var spurt af verjanda hvort pad vissi hver hefoi verid lausafjarstada
Glitnis banka 3. og 9. april 2008 og kvadst vitnid ekki geta gert pad en pad héldi ad
htin hefoi verid mjog svipud pvi sem fram hefdi komid i skyrslu vegna uppgjors 31.
mars 2008, en stadan hefdi po batnad fra &ramotum. Jafnframt sagdi vitnid ad i
jantiar 2008 hafi verid farid i ymis verkefni til ad beeta stoduna og st stada vari
synd 1 uppgjorinu 31. mars 2008. betta hafi legid i pvi ad bankinn hafi tryggt sér
eignatryggda fjarmognun og pad hafi baett lausafjarstoouna. Auk pess hafi verid
gengiod fra milljards evra fjarmognun 1 lok januar 2008 vid Deutsche Bank sem hafi
liklega haft ahrif & uppgjorid 31. mars 2008. Adspurt sagdi vitnid ad pad hafi aldrei
verid raett um ad senda ut tilkynningar til markadarins, t.d. pegar upp komu
erfidleikar med Citigroup lanalinuna. Innt eftir pvi hvernig lausafjarstada Glitnis
hefdi verid 17. og 18. september, midad vid pad sem fram kemur i skyrslu um
lausafjarst6ou bankans 30. jini 2008, kvadst vitnid ekki geta sagt pad. Vitnid sagoi
a0 pad hefoi ekkert komid upp sem hefdi hvatt pad sem forstjora bankans til ad
hringja i stjornarformann bankans fyrr en 22. eda 23. september 2008, pegar vitnid
hefdi fengid simtalid fra Nordea bankanum. Pa fyrst hafi vitnid séd einhverjar
alvarlegar breytingar, p.e. adrar breytingar en daglegar sveiflur. Nanar spurt um
astandid 14. mars 2008 sagdi vitnid ad 1 kringum paskana hefdi verid eitthvert
stress 4 gjaldeyrismorkudum par sem kronan hafi veikst téluvert og pad veaeri pad
eina sem vitnid muni sérstaklega eftir. Einnig tok vitnid fram ad pad hafi verid til
naegt lausafé 1 kronum. Adspurt kvadst vitnid ekki telja ad 1 peim télvupdsti sem um
raedir i mali pessu hafi eitthvad komid fram sem hafi synt ad stada Glitnis banka
hafi verid verri en talid var & markadi. Vitnid sagdi ad i bankanum hafi verid unnid
eftir akvedinni adgerdadatlun og vitnid hafi talid ad bankinn keemist i gegnum
petta. Brugdist hafi verid vid pvi ad skipun fjarmognunar var ad breytast og pad
hafi verid @rid verkefni. Pad hefdi gengid nokkud vel par til stadan hefdi svo breyst
vikuna adur en vitnid raddi vid Sedlabankann um haustid.

Vitnid Andrew Linden, sem var forstodumadur yfir alpjodlegri fjarmégnun
Glitnis banka i London, var bedid um ad gera grein fyrir pvi hvernig innistedur
proudust fra mars 2008 og par til bankinn féll. Vitnid sagdi ad i framhaldi af
ordromi og fréttum af versnandi stodu 4 {slandi hefdu fjarfestar ordid ordlegir og
innisteedur hefou minnkad. Spurt af verjanda hvort petta hafi verid fyrirsjaanlegt
sagdi vitnid ad astandid 4 Islandi hafi verid vagast sagt mjog vidkvemt 4 pessum
tima. A atjan manada timabili hefou verid sveiflur en stadan hafi ekki verid ykja
erfid vegna pess ad matsfyrirtaekin hefou gefid Islandi, p. 4 m. Glitni, nokkud goéda
einkunn, en svo hefdu hlutirnir ordid vidkvamari. I arsbyrjun 2008 hafi menn haft
vaxandi ahyggjur af efnahagsastandinu 4 fslandi og eftir pvi sem 1idid hafi 4 4rid
hafi peim fjélgad sem hefdu varad vid astandinu 4 Islandi og t6ldu ad pad myndi
versna til muna. Med minnkandi triverdugleika {slands hafi fleiri hja Glitni banka
gert sér grein fyrir pvi ad astandid yrdi mjog erfitt og feeri versnandi. Vitnid kvadst
hafa sent erindi i mars 2008 til &0dstu stjérnenda bankans, fjdrméalastjérans og



akerda par sem vitnid hefdi varad vid pessu versnandi astandi. betta dstand hafi
verid flestum alitsgjofum 4 Islandi synilegt.

Vitnid Kristinn Arnar Stefansson sagoi ad pad hefoi verid forstédumadur
regluvorslu Glitnis banka, sem veri deild sem hefdi heyrt undir 16gfraedisvid. Um
pad hvernig freedslu um innherjavidskipti hefdi verid hattad i bankanum sagdi
vitnid ad innherjum hefdi verid bodid upp 4 fraedslu og peim hefodi verio tilkynnt
um stodu sem innherjar og hvada reglur giltu pa. Einnig hefdi verid sendur
almennur tolvupdstur & starfsmenn. Spurt hvada adferdir vitnid hefdi haft til ad
kanna hvort innherjaupplysingar leegju fyrir innan dkvedinna svida bankans sagoi
vitnid ad par hefdu verid mjog takmarkadar. Regluvarslan hafi verid had pvi ad
stjérnendur veittu upplysingarnar og t.d. ef fruminnherji hafi &tlad ad eiga vidskipti
hafi hann purft ad beita dkvedinni rannsoknarheimild og fa leyfi hja regluverdi. ba
hafi regluvordur purft ad kanna hvort innherjaupplysingar varu til stadar. bad hafi
ad meginstefnu verid gert pannig ad haft hafi verid samband vi0 forstjora,
fjarmalastjora og akvedna adila og peir hafi gefid til kynna hvort pad hafi verid
fyrir hendi innherjaupplysingar eda ekki, en pvi midur hafi pvi ekki verid fylgt
nagilega vel eftir ad halda regluverdi upplystum. Adspurt sagdi vitnid ad pad hafi
komid fyrir ad peir sem voru ekki skradir innherjar hefdu upplyst regluvord um ad
peir byggju yfir upplysingum sem varu i edli sinu innherjaupplysingar. Jafnframt
sagdi vitnid ad 4 peim tima sem um radir i mali pessu, arid 2008, hafi menn ekki
verid nagilega medvitadir um ad pad pyrfti ad vera nagt upplysingaflaedi til
regluvorslu.

Lo6gd voru fyrir vitnid tolvupdstsamskipti 12. mars 2008 milli akeerda og
vitnisins, par sem akaerdi oskar eftir leyfi til ad selja hlutabréf i Glitni banka og
vitnid spyr akerda hvort hann s¢ drugglega ekki innherji og akardi svarar neitandi.
Vitnid sagdi ad 1.800 manns hafi starfad innan bankans og vitninu hefdi pott
vissara ad spyrja hvort dkerdi veeri innherji. Ef dkeerdi hefdi verid skradur innherji
hefdi vitnid framkvamt dkvedna kdnnun og talad vid stjornendur og kannad hvort
einhverjar innherjaupplysingar hefou verid fyrir hendi. Vitninu voru kynnt ymis
tolvuskeyti sem rakin hafa verio hér ad framan og kvadst hann ekki hafa haft
upplysingar um pau samskipti sem par koma fram pegar hann veitti akaerda heimild
til ad selja hlutabréf i bankanum. Jafnframt sagdi vitnid ad samkvemt reglum
Fjarmalaeftirlitsins og reglum bankans hafi vidskipti starfsmanna verid 4 peirra
abyrgd.

Um beidni dkaerda 9. april 2008 um ad selja hlutabréf sagdi vitnid ad pad
sama hef0i gilt pa, p.e. ef dkaerdi hefdi verid skradur innherji hefoi ferli farid i gang
en svo hafi ekki verid og pvi hafi vidskiptin verid heimilud. Enn fremur sagoi
vitnid ad akaerdi hefdi ekki veitt regluverdi sérstakar upplysingar i petta skiptio.
Um atvik 17. september 2008 sagdi vitnid ad pau hefdu verid pau sému, en vitnid
tok fram ad 4 pessum tima hafi mjog margir verid ad selja hlutabréf, eftir fall
Lehman. Vitnid var spurt um vidskipti tiltekins adila med hlutabréf i bankanum 7.
april 2008 og sagdi vitnid ad pa hafi verid litid svo a ad engar innherjaupplysingar
hafi legid fyrir i bankanum.

Adspurt af verjanda kvadst vitnid ekki hafa heyrt umraedur medal yfirmanna
akerda um ad flokka tti hann sem fruminnherja eda timabundinn innherja.



b4 kom fyrir dom dr. Hersir Sigurgeirsson og stadfesti ad hann hefdi gert
skyrslu ad beidni dkeerda, sem fyrir liggur i malinu, um mat fjdrmalamarkada a
greidslufallsahattu Glitnis arid 2008, dags. 16. september 2012.

Niourstaoa.

Rannsokn malsins og meintir agallar a akeeru.

Akzrdi telur ymsa annmarka 4 rannsokn malsins. Hann heldur pvi fram ad
sérstakur saksoknari hafi ,,endursent™ keeru Fjarmalaeftirlitsins fra 18. jantiar 2011
par sem hann hafi talid grundvoll rannsdknar malsins hja Fjarmalaeftirlitinu
ofullnzegjandi. Fjarmalaeftirlitid hafi svo sent keeruna aftur til sérstaks saksoknara
5. mai 2011 og skyrslur sem logregla hafi tekid fyrir pann tima af sex
starfsmonnum Glitnis banka séu pvi markleysa. Ekki er fallist & pessi sjonarmid
akeroda, enda endursendi sérstakur saksoknari ekki keeruna heldur 6skadi eftir pvi
ad nokkur tiltekin atridi vaeru tekin til nanari skodunar og medferdar og voru gerdar
nokkrar leidréttingar 4 augljosum villum.

b4 telur akaerdi ad rannsokn malsins hafi dregist Gr hofi. Ekki liggur skyrt
fyrir hveneer grunur vaknadi hja Fjarmalaeftirlitinu um brot akarda. Kara var eins
og adur segir send sérstokum saksoknara 18. jantar 2011 og dkara gefin Ut 11. mai
2012. Pegar litid er til umfangs rannsoknarinnar og fyrirliggjandi gagna verdur ekki
annad séd en ad malid hafi verid rekid med edlilegum heetti hja sérstokum
saksoknara. Hugsanlegur drattur vid medferd malsins hja Fjarmalaeftirlitinu getur
ekki leitt til fravisunar malsins eda syknu heldur kemur til skodunar vid akvordun
refsingar.

Jafnframt heldur dkeerdi pvi fram ad pess hafi ekki verio gatt hja
Fjarmalaeftirlitinu ad malio veeri naegilega upplyst 4dur en pad var sent sérstokum
saksoknara, p.e. a0 ekki hafi verid gett rannsoknarskyldu samkvamt 10. gr.
stjornsyslulaga nr. 37/1993, og ekki hafi verid leitad skyringa fra dkaerda. Akaerdi
telur a0 petta leidi til pess ad rannsdkn logreglu sé byggd 4 6logmaetum grunni.
Domurinn fellst ekki 4 petta par sem pad leidir af 3. mgr. 148. gr. laga nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti, og athugasemdum vid frumvarp sem vard ad peim l6gum,
ad akvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad kaera mal til 16greglu telst ekki
stjornvaldsakvordun. Akeerdi heldur pvi auk pess fram ad ekki hafi farid fram
sjalfstaed rannsokn hja 16greglu 4 malinu, m.a. med hlidsjon af pvi ad 6skad hafi
verid alits Fjarmalaeftirlitsins & pvi hvort tilteknar upplysingar i gognum malsins
varu innherjaupplysingar. f malflutningsraedu sekjanda var pvi motmeelt ad ekki
hefoi farid fram sjalfsteed rannsokn og m.a. bent 4 ad ekki hafi verid akert fyrir 61l
tilvik sem greind voru i keeru Fjarmalaeftirlitsins. Af pessu veeri augljost ad fram
hafi farid sjalfsteed rannsokn. Ad pessu virtu er ekki fallist a ad ekki hafi farid fram
sjalfsteed rannsokn hja 16greglu. Hvad vardar athugasemdir dkaerda um ad ekki hafi
verid rannsokud atridi sem geti leitt til syknu, nadnar tiltekid hvert hafi verid skulda
tryggingaralag 4 Glitni banka, pa myndu paer leida til pess ad sakir vaeru ekki
sannadar, ef skuldatryggingaralagid skyldi a annad bord skipta mali, en gaetu ekki



leitt til fravisunar malsins.

Hvao vardar stadhafingar dkerda um ad Fjarmalaeftirlitinu hafi verio skylt
a0 leida malid til lykta sem stjornsyslumal, med stjornvaldssekt, verdur ad hafa i
huga ad pad var ekki raunhaefur kostur 1 [josi afstodu akerda. b4 verdur ekki séod af
gdgnum sem hafa verid 10g0 fram um fj6lda mala sem hafa verid kaerd til 16greglu
a0 ekki hafi verid geett jafnradis og medalhofs.

[ malflutningsraedu verjanda vid adalmedferd malsins var pvi haldid fram ad
agallar veeru 4 dkeeru, t.d. vaeri 6ljost hvad att veeri vid med ,,versnandi® stodu og
talad veeri um framlengingu lana 1 2. t6lulid II. dkeerulidar en pad rétta veeri ad um
hafi verid ad rada skiptasamning. A9 mati domsins er dkaran skyr og engir
annmarkar 4 henni sem hafa pydingu vid urlausn malsins.

Stada akeerda.

Akeerdi telur utilokad ad hann hafi verid timabundinn innherji, eins og
byggt er a 1 dkeeru malsins. Hann telur ad petta leidi 6hjakvemilega til syknu.

[ 121. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti er ad finna prja flokka
innherja: fruminnherja, timabundna innherja og adra innherja. Fruminnherji er sa
aoili sem hefur ad jafnadi adgang ad innherjaupplysingum vegna adildar ad stjorn,
rekstri eda eftirliti eda vegna annarra starfa 4 vegum utgefanda fjarmalagerninga.
Timabundinn innherji er s4 adili sem telst ekki fruminnherji en byr yfir
innherjaupplysingum vegna eignaradildar, starfs sins, stodu eda skyldna. Annar
innherji er adili sem hvorki telst fruminnherji né timabundinn innherji en hefur
fengid vitneskju um innherjaupplysingar, enda hafi vidkomandi vitad eda matt vita
hvers edlis upplysingarnar voru.

[ 1. mgr. 128. gr. laga nr. 108/2007 er mzelt fyrir um ad utgefandi skuli
senda Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um fruminnherja og timabundna innherja og i
2. mgr. segir ad Fjarmalaeftirlitid skuli halda skré yfir pa. Pa er kvedid 4 um pad i
129. gr. ad utgefandi, sem hefur tilgreint innherja til Fjarmalaeftirlitsins, skuli
tilkynna vidkomandi innherja um pad skriflega og greina honum fra peim
réttarreglum sem gilda um innherja og medferd innherjaupplysinga. Oumdeilt er ad
akaerdi var aldrei skradur sem timabundinn innherji.

Fram kom hja vitninu Kristni Arnari Stefanssyni, sem var regluvordur
Glitnis banka, ad regluvarsla i bankanum var mjog 6fullkomin. Vitnid sagdi ad
regluvarslan hefdi verid hao pvi ad stjéornendur veittu regluverdi upplysingar um
pad hvort innherjaupplysingar hefou legid fyrir. Jafnframt greindi vitnid fra pvi ad
pad hefdi komid fyrir ad starfsmenn sem voru ekki skradir sem innherjar hefdu haft
frumkvaedi ad pvi ad upplysa regluvord um ad peir byggju yfir
innherjaupplysingum. Kom petta einnig fram i vitnisburdi Gudbjargar Onnu
Guomundsdottur fyrir domi. bad skiptir engu mali um refsiabyrgd adkaerda pott
hann hafi aldrei verid skradur 4 lista sem timabundinn innherji og regluvérdur hafi
veitt heimild til s6lu hlutabréfanna. A endanum er pad mat domsins sem redur pvi
hvort dkerodi hafi verid timabundinn innherji, enda veeri pad otekt ad einstaklingur
gaeti komid sér undan refsiabyrgd med pvi ad vanreekja ad vekja athygli a pvi pegar



hann telst vera timabundinn innherji eda pegar regluvarsla fjarmalafyrirtakis virkar
ekki sem skyldi. Akzrdi bjé yfir peim upplysingum sem visad er til i akeeru malsins
vegna stodu sinnar sem forstodumadur millibankamarkadar 1 fjarstyringu Glitnis
banka og telur domurinn vafalaust ad hann hafi verid timabundinn innherji, sbr. 2.
t6lulid 121. gr. laga nr. 108/2007.

Hugtakio innherjaupplysingar.

[ 120. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti er hugtakid innherja
upplysingar skilgreint. Med innherjaupplysingum er att vid negjanlega tilgreindar
upplysingar sem ekki hafa verid gerdar opinberar og varda beint eda dbeint
utgefendur fjarmalagerninga, fjdrmalagerningana sjalfa eda 6nnur atridi og eru
liklegar til ad hafa marktaek ahrif & markadsverd fjarmalagerninganna ef opinberar
vearu.

Nénari skilgreiningu er a0 finna i 2. mgr. 2. gr. reglugerdar nr. 630/2005 um
innherjaupplysingar og markadssvik. bar segir ad lita skuli svo 4 ad upplysingar séu
nagjanlega tilgreindar ef par gefa til kynna adstedur sem eru fyrir hendi eda sem
atla ma ad verdi fyrir hendi eda atburd sem hefur 4tt sér stad eda sem @tla ma ad
muni eiga sér stad. Upplysingarnar verdi p6 ad vera naegilega nakvamar til ad unnt
s¢ a0 draga alyktun um mdoguleg ahrif peirra adstaedna eda atburdar a verd
fjarmalagerninga eda afleiddra fjarmalagerninga sem peim tengjast. I 3. mgr. 2. gr.
segir a0 innherjaupplysingar sem veru liklegar til ad hafa marktaek 4hrif 4 verd
fjarmalagerninga eda afleiddra fjarmalagerninga, sem peim tengjast, yrdu peer
gerdar opinberar, séu per upplysingar sem likur eru & ad upplystur fjarfestir noti
sem hluta af peim grunni sem hann byggir fjarfestingardkvardanir sinar 4.

Mun démurinn pvi naest taka afstddu til pess 1 hverjum akerulid fyrir sig
hvort um hafi verid ad reeda innherjaupplysingar, hvort par hafi verid nagilega
tilgreindar og nakvemar, hvort par hafi verio liklegar til ad hafa marktaek ahrif og
hvort upplysingarnar hafi verid opinberar eda ekki.

1. akeeruliour. Sala 12. mars 2008.

Akzruvaldid byggir 4 pvi ad akardi hafi buid yfir innherjaupplysingum
sem barust honum & timabilinu 4. mars til 12. mars 2008 med tolvuposti fra
starfsmonnum Glitnis banka og 4 fundi fjarstyringar og dhattustyringar bankans
par sem lausafjarstada bankans var raedd.

[ fyrsta lagi er visad til upplysinga i tolvupéstsamskiptum 4. mars 2008 um
versnandi lausafjarstodu Glitnis banka hf. i erlendri mynt, erfidleika bankans vid ad
baeta pa stodu og upplysingar um pa dvissu sem rikti i langtimafjarmognun
bankans. Akaerdi segir m.a. i tolvupésti ad lausafjarstadan i erlendri mynt veeri
ordin mjog dépur og bankinn veeri farinn ad reida sig allt of mikid a ,,swap*
markadinn hérlendis og verdlagningin 4 honum veeri komin ut ar 6llu korti og ad
60ru obreyttu myndi pad hafa neikvaed ahrif 4 afkomu bankans. Akaerdi veltir svo
upp hugsanlegum skyringum & astandinu: engin erlend langtimafjarmognun,



samdrattur i erlendri skammtimafjarmognun, adraettir 4 veltilanalinum sem bankinn
hafi veitt o.fl. Akaerdi segir jafnframt ad pannig veeri ansi margt sem legdist 4 eitt i
pessum efnum og sarafatt sem ynni 4 moti pessu. Akeerdi segir svo i 6drum
tolvupdsti pann dag ad pad pyrfti ad fara ad velja hverjum tti ad hjalpa og
hverjum ekki og t.d. minnka hvad bankinn veeri tilbinn ad lana hverjum, trappa pa
nidur og beina peim annad. Pa segir dkaerdi i 60rum tolvupdsti ad hann maeti
stdduna pannig ad buid vaeri ad lana bjorgunarbat bankans nokkrum sinnum og
,»flotti nyji bjorgunarbaturinn er halfklaradur i slipp (Citi linan)*.

[ 6dru lagi visar dkzruvaldid til upplysinga sem komu fram 4 fundi
fjarstyringar og dhattustyringar Glitnis banka 8. mars 2008. Par segir ad adgengi
bankans ad 6skuldbindandi peningamarkadslanalinum hefdi versnad umtalsvert,
innstaedur 1 utibai bankans i London hefdu dregist saman um 400 milljonir evra og
ad bankinn veri mjog hadur fjarmoégnun med endurhverfum vidskiptum.

[ pridja lagi er visad til upplysinga i télvupdstsamskiptum 10. og 11. mars
2008 um versnandi lausafjarstodu Glitnis banka. I tolvuposti sem Gudbjorg Anna
Gudmundsdottir sendi 10. mars segir ad lausafjarstadan vaeri tdluvert betri i
islenskum krénum en 1 erlendri mynt og ad heildarnidurstadan yrdi neikvaed 4. april
a0 pvi gefnu ad hagt veri ad breyta islenskum kronum i erlenda mynt. Med
tolvupostinum fylgdu tolulegar upplysingar. I télvuposti Sigranar Halldorsdottur fra
11. mars segir ad hin hafi endurmetid tilteekt lausafé¢ og batt upplysingum 4 excel-
skjal. Svo segir hun: ,,betta er ekki mjog upporvandi.© Um veeri ad raeda hlutafé
haeft til hlutafjarskipta (master swap agreement), u.p.b. 168 milljonir evra * 364
daga lina, 4 virkra daga adrattartimabil: 100 milljon evrur. Ny lina, 20 virkra daga
adrattartimabil: 1000 milljon evrur. Pad pyrfti ad reyna ad draga 4 Citi linuna en
ekki veaeri 1jost hvad pad teki langan tima: 450 milljonir, en pad atti ekki ad treysta
a ad fa petta fé fljotlega. Um lausafjarsatn sagdi ad ekki veeri 1j6st hversu mikid
veri haegt ad selja eda eiga 1 endurhverfum vidskiptum med, né hversu langan tima
pad teki eda hversu mikilli skerdingu buast metti vid. Bankinn etti 1 eins miklum
endurhverfum vidskiptum vid SI og hann gzti (20 milljardar krona). Ad lokum
segir 1 tolvupdstinum ad forsenda talna um lausafjarstoou veeri st ad hagt veri ad
auka endurhverf vidskipti vid ECB ur 250 milljénum evra i 300 milljonir.

Samkvaemt framansdgdu bjo akeerdi, vegna stodu sinnar innan bankans, yfir
upplysingum um yfirvofandi lausafjarvanda bankans. Eins og fram kemur i
leidbeinandi tilmelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2010, um bestu framkvaemd vid
lausafjarstyringu fjarmalafyrirteekja, er laust fé grundvallaratridi fyrir rekstrarhaefi
sérhvers fjarmalafyrirtaekis. Styring 4 lausafé sé pess vegna medal pydingarmestu
starfspatta i starfsemi fjarmalafyrirtaekis. Kemur petta einnig fram i arsskyrslu
Glitnis banka fyrir arid 2007, en par segir vardandi aheettudeetlun ad lausafjarstadan
skipti skopum fyrir aframhaldandi rekstrarhafi nokkurs banka og ad markmid
bankans veeri ad hafa 4 6llum tima fulla stjorn 4 lausafjarstodu sinni. Akardi bar
sjalfur hja 16greglu um mikilvaegi lausafjar, en hann sagdi ad pad veri pekkt ad
lausafjarstadan ein og sér gaeti fellt hvers konar fyrirtaeki sem veeri. ba sagoi vitnid
Gudbjorg fyrir domi ad innan bankans hefoi rikt mikill trinadur um upplysingar
vardandi lausafjarstoduna og petta veru upplysingar sem varu hvad vidkvemastar
og vandmedfarnastar i 6llum bonkum. Vitnid sagdi jafnframt ad i tolvupostinum fra
10. mars hefoi komid fram ad bankinn hefdi ekki verid 1 gédri stodu og ad hann
hafi adeins getad matt pvi sem veeri 4 gjalddaga einn manud fram i timann. Einnig
sagdi vitnid ad pessar upplysingar hefou ekki verid gerdar opinberar og paer hefdu



aldrei verid opinberadar med pessum hatti, p.e. par hefou ekki verid jafn itarlegar.
Einnig sagdi vitnid Sigran fyrir domi ad upplysingarnar i télvupostinum fra 10.
mars hefdu verid vidkvaemar og tranadur rikt um peer.

Akeerdi byggir 4 pvi ad petta astand, sem hafi verid fyrir hendi i mars 2008,
hafi matt lesa ar arsskyrslu bankans fyrir arid 2007, en domurinn fellst ekki & pad.
Markadurinn bjo ekki yfir peim ndkvemu upplysingum sem dkardi hafdi undir
hondum, enda upplysingar i arsreikningi um lausafé ekki settar fram 4 jatn
nakvaman og itarlegan hatt likt og paer upplysingar sem notast var vid mat 4
lausafjarstoou innan bankans. Pvert 4 moéti var gefin jakvaed mynd af stodu bankans
i arsskyrslunni fyrir arid 2007. Pannig sagoi i skyrslunni um horfur fyrir 2008 ad
par 6rdugu adstedur sem hefdu verid 4 alpjodlegum fjarmalamorkudum hafi verid
afram til stadar 1 upphafi ars 2008, en Glitnir banki stedi vel ad vigi til ad standa af
sér storminn, med hagada eignagrunn og sterk eiginfjarhlutfoll og lausafjarstoou.
Jafnframt sagdi i skyrslunni: ,, Traverdugleikakreppan sem fsland og islenskir
bankar standi frammi fyrir pessa stundina endurspeglast i hau skuldatryggingaralagi
og 4 ad okkar mati ekki rétt 4 sér pegar tillit er tekio til 4heettu landsins og
fyrirteekja. betta litur frekar ut fyrir ad vera pekkingarskortur sem er mikilvaegt fyrir
stjornvold og fjarmalastofnanir baeti Gr.” P4 kom fram 1 arsskyrslunni ad
innlansgrunnur i London vari meiri en 2 milljardar evra en dkarda var i mars 2008
kunnugt ad hann hefdi dregist saman um 20%.

Akeerdi heldur pvi jafnframt fram ad skuldatryggingaralag 4 bankann hafi
synt sleema stéou hans og hann hafi ekki buid yfir meiri upplysingum en hafi
endurspeglast i skuldatryggingaralagi. Pessu er hafnad enda er
skuldatryggingardlag byggt 4 almennum vidhorfum (getgdtum markadarins) og
endurspeglar ventingar og mat fjarfesta, en dkaerdi bjo hins vegar yfir vidkvemum
upplysingum um lausafjarstodu bankans, sem markadurinn hafoi ekki.
Skuldatryggingaralag a Glitni banka, eins og pad hefur verid a hverjum tima,
verdur 4 engan hatt lagt ad j6fnu vid paer upplysingar sem akardi bjo yfir.

Akeerdi ber pvi einnig vid ad hann hafi hvorki vitad né att ad vita um edli
upplysinganna og petta hugtaksskilyrdi komi ekki fram i dkeerunni. bPad beri pvi ad
sykna hann. Akvaedi 152. gr. laga nr. 88/2008 um medferd sakamala askilja ekki ad
i akeeru sé lyst huglegri afstodu dkaerda til pess verknadar sem adkeert er fyrir.
Malatilbinadur dkaruvaldsins midast vid ad asetningur hafi verid fyrir hendi og
hefur vorn akeerda 4 engan hatt verio afatt i pessu sambandi, en vorn hans hefur
tekid mid af pvi ad verjast sakargiftum um asetningsbrot og galeysisbrot. Med
hlidsjon af stodu dkeerda, sem var forstodumadur millibankamarkadar 1 fjarstyringu
Glitnis banka, menntun hans og reynslu telur domurinn ad akerda hafi verid
fullljost edli umraddra upplysinga.

b4 getur dkeerdi ekki borid pvi vio ad hann hafi ekki haft heildarsyn & stoou
bankans, par sem hann hafi ekki haft yfirsyn yfir eignastdduna, enda pykir
déminum synt 4 gognum malsins ad dkardi hafdi innsyn inn i deetlanir bankans til
a0 baeta lausafjarstoou, s.s. med adgerdum sem snua ad eignum bankans eda
langtimafjarmognun. Pannig hvetur dkaerdi til samraemdra adgerda stjornenda innan
bankans. Akeerdi heldur pvi enn fremur fram ad pad veiki mélatilbtinad
akeruvaldsins a0 sala 4 hlutabréfum i Glitni banka 14. mai 2008 hafi verid honum
heimil og ad einkahlutafélag hans hafi keypt hluti { bankanum 19. mai s.4., hafi
hann talid ad hlutabréf bankans yrdu svo gott sem verdlaus. Ekki er fallist 4 ad



petta geti leitt til syknu dkaerda, enda var parna um annan tima ad rada, rannsokn
leiddi ekki i 1j6s ad akerdi hefdi pa buid yfir innherjaupplysingum, stada bankans
var onnur og betri og akeardi bar ekki personulega abyrgd nema ad overulegu leyti
vegna kaupanna 19. mai. P4 hefur pad heldur enga pydingu i mali pessu pott akerdi
hafi i gegnum éarin selt hluti i nokkrum vidskiptum. Pad skiptir heldur ekki mali
hvort Glitnir banki hafi sinnt upplysingaskyldu sinni eda ekki, i samraemi vid 122.
gr. laga nr. 108/2007, enda verdur upplysingaskylda ekki virk um leid og
innherjaupplysingar myndast og heimilt er undir vissum kringumstedum ad fresta
upplysingaskyldu. P4 kunna atvik ad valda pvi ad upplysingar sem teljast
innherjaupplysingar verda ekki birtar, s.s. vegna pess ad adstaedur breytast og gera
pad ekki lengur naudsynlegt ad 16gum ad paer verdi birtar.

A0 mati domsins hofou framangreindar upplysingar, sem dkaruvaldid visar
til, mikla pydingu fyrir stodu bankans og framtidarhorfur. Par voru negilega
tilgreindar og nakvamar til ad teljast innherjaupplysingar, paer hofou ekki verid
gerdar opinberar og par voru liklegar til ad hafa marktak ahrif 4 markadsverd
hlutabréfa i Glitni banka ef opinberar vaeru. Med pvi ad adkerdi seldi hluti 1 Glitni
banka 12. mars 2008, pratt fyrir ad btia yfir innherjaupplysingum, hefur hann gerst
sekur um innherjasvik og er hattsemi hans rétt heimfzrd til refsiakvaeda i dkaeru.

II. dakceruliour. Sala 3. og 9. april 2008.

Akzeruvaldid byggir hér 4 pvi ad akeerdi hafi bwid yfir innherjaupplysingum
sem barust honum med t6lvupdsti fra starfsmonnum Glitnis banka 4 timabilinu 12.
mars til 31. mars 2008 og syndu sleema lausafjarstodu bankans. [ dkaeru eru pessar
upplysingar raktar i sex tolulidum.

[ fyrsta lagi er visad til tolvupostsamskipta 12. mars um ad
fjarmognunarpdrf Glitnis banka til eins manadar hefdi aukist um rimlega 1600
milljonir evra, lansskuldbindingar hefou aukist og handbert fé bankans hefdi
dregist saman um 515 milljonir evra. I 6dru lagi er visad til upplysinga i tolvupésti
fra 14. mars um utstreymi fjdrmagns fra atibai bankans i London, en pennan dag
hafi innlan utibasins dregist saman um 76 milljonir sterlingspunda. { sama
tolvuposti komi fram upplysingar um ad buist veeri vid pvi ad Glitnir banki geeti
ekki framlengt pau lan bankans sem voru ad koma a gjalddaga (90 milljardar kréna
nastu 30 daga) og ad bankinn etti 1 erfidleikum med ad utvega gjaldeyri til ad
standa vid skuldbindingar sinar. I pridja lagi er um ad rzda upplysingar i
minnisbladi fra 15. mars um ad reidufjarstada bankans hefoi versnad toluvert fra
pvi i februar 2008 og ad lanalina hja bandariska fjarmalafyrirteekinu Citigroup, ad
fjarhaed 435 milljonir evra, steedi bankanum ekki lengur til boda. I minnisbladinu
komi einnig fram upplysingar um versnandi reidufjarstodu Glitnis banka dagana 4
undan. 1 fjorda lagi er visad til upplysinga i tolvupdstsamskiptum 26. og 27. mars
um slema gjaldeyrisstodu Glitnis banka. I tolvuposti 26. mars segir akzerdi m.a. ad
pessi strategia sem hafi verid spilud 4 millibankabordinu, p.e. ad hugsa eingdngu
um ad missa ekki gjaldeyri Ut, vari mjog varasém og dyr leid. Umraddan dag vaeru
,langir gjaldeyri upp & 15 milljarda og vid erum bunir ad tapa 285 milljonum* og
pad veeri verid ad purrka ut hagnao arsins & nokkrum klukkutimum med pessu.
Forstjori Glitnis banka brast vid pessum t6lvupodsti med pvi ad segja ad i ljosi
slakrar gjaldeyrisstodu sai hann ekki annad en ad peir neyddust til ad halda afram



ad kaupa gjaldeyri medan unnid vaeri hordum héndum ad langtimafjarmégnun. i
fimmta lagi er visad til draga a0 fundargerd efnahagsnefndar bankans, dags. 26.
mars, sem akardi fékk send med télvuposti 29. mars, en par komi fram upplysingar
um slaema reidufjarstddu bankans og ad eigid fé¢ hans myndi ekki standa undir
fjarporf bankans samkvamt innri markmidum bankans. A9 lokum er visad til
upplysinga i tolvuposti fra 31. mars um ad innisteedur i utibui Glitnis banka i
London hefdu dregist saman um 440 milljonir sterlingspunda fré jantiar 2008 og
bliast meetti vid pvi ad innistedurnar draegjust saman enn frekar eda mogulega um
350 milljonir sterlingspunda. 1 t5lvupéstinum komi jafnframt fram upplysingar um
a0 staerstur hluti peirra trygginga sem bankinn hygdist nota i endurhverfum
vidskiptum vid Englandsbanka veeri ekki lengur nothaefar 1 vidskiptunum.

Akeerdi heldur pvi fram ad 4 pessum tima hafi legid fyrir nakvamar
upplysingar um vanda Glitnis banka med lausafé, sem hafi verid opinberar. Akaerdi
visar 1 pessu sambandi til pess ad Glitnir banki hafi tilkynnt 1. april 2008 ad Fitch
hafi tekid lanshafismat bankans til skodunar med moguleika & lekkun. bratt fyrir
pad hafi ekki ordid neinar breytingar i verdi hlutafjar og skuldatryggingaralagi
bankans. Akaerdi byggir einnig 4 pvi ad i mars 2008 hafi stor fjarmalafyrirtaeki um
allan heim stadio taept og skuldatryggingaralag a4 Glitni banka hafi proast med
svipudum hetti og iTraxx visitalan, sem mali verd & skuldatryggingum
fjarmalafyrirtaekja. Af peirri proun megi sja ad vaentingar til greidslufalls Glitnis
banka hafi aukist jafnt og pétt og nad hamarki 31. mars 2008, en svo farid
leekkandi. P4 hafi verd a hlutum i Glitni banka sveiflast mikid 4 umraddu timabili,
en pad syni ad erfitt sé¢ ad segja til um hvort upplysingarnar hefou haft marktaek
ahrif. Akaerdi telur ad upplysingarnar sem dkaeruvaldid visar til hefou ekki skipt
neinu mali og per hafi vardad astand sem hafi verid gengid yfir. P4 byggir dkaerdi a
pvi ad samkvamt uppgjori fyrir fyrsta arsfjordung 2008 hafi lausafjarstada Glitnis
banka batnad nokkud og pannig hafi markadurinn i byrjun april talid lausafjarstéou
bankans verri en hin hafi reynst vera. Umratt uppgjor var birt 7. mai 2008, um
manudi eftir vidskipti dkaerda i umraeeddum tolulid, og hefur pvi enga pydingu vid
mat 4 pvi hvort akaerdi hafi buid yfir innherjaupplysingum pegar vidskiptin foru
fram.

bau atridi sem 4kaerdi teflir hér fram verda engan veginn 16gd ad jofnu vid
paer upplysingar sem fram komu i umreeddum t6lvupoésti og dkeerodi bjo yfir vegna
stoou hans i bankanum. Upplysingarnar komu fra yfirstjorn bankans og
sérfreedingum hans og syndu minnkandi innldn og slema lausafjarstodu Glitnis
banka, en eins og 40ur segir er sa pattur afar pydingarmikill 1 rekstri
fjarmalafyrirtaekis. Petta sleema astand var ekki yfirstadid er akeerdi atti umraedd
vidskipti. Viobrogd yfirstjornar bankans vid pessum upplysingum syna vel hvad
stada Glitnis banka var alvarleg, en fram hefur komid ad forstjori bankans atti um
petta leyti fund i Sedlabanka Islands um stédu Glitnis banka. Ekki er fallist 4 med
akerda ad afturkollun & lanalinunni fra Citigroup hafi ekki haft marktaek ahrif par
sem lausafjarstadan hafi verid beett 1 jantiar 2008 med nyrri lanalinu fra Deutsche
Bank upp a 1 milljard evra, enda kemur fram i minnisbladinu fré 15. mars 2008 ad
han hafi att ad vera ,,algjorlega pad sidasta sem yrdi notad vegna slemra skilaboda
sem petta sendir.* Eins og vitnid Alexander ordadi pad fyrir domi pa var petta ekki
skemmtileg stada fyrir Glitni banka og fram kom hja vitninu Larusi Welding ad pad
potti astada til ad skyra stjorn bankans fra pvi ad lanalinan fra Citigroup veeri ekki
lengur fyrir hendi. P4 skiptir pad ekki heldur mali ad Glitnir banki hafi getad notad
vedin sem voru ad baki lanalinunni fra Citigroup i vidskiptum vid Sedlabanka



fslands par sem pa hefdi verid um ad reda fjszrmdgnun i islenskum krénum en ekki
erlendum gjaldeyri, en lausafjarstadan i erlendri mynt var Akkilesarhell bankans.

Akzerda hlaut ad vera ljost ad upplysingarnar, sem akeeruvaldid visar til,
voru vidkvamar, ad um per rikti trinadur og hann taldi stdduna greinilega
alvarlega, en dhyggjur akeerda koma skyrt fram m.a. i tolvuposti 31. mars 2008 par
sem hann greinir frd synjun Svenska Handels um vidskipti og segir ad fokid veeri i
flest skjol og ekki veeri mikid traust eftir.

Doémurinn telur 6tviraett ad framangreindar upplysingar hafi verid naegilega
tilgreindar og ndkvemar til ad teljast innherjaupplysingar. Paer h6fou ekki verid
gerdar opinberar og per voru liklegar til ad hafa markteek ahrif & markadsverd
hlutabréfa i Glitni banka ef opinberar varu. Ad pessu virtu og med visan til pess
sem adur segir 1 nidurstddu um [. dkerulid, eftir pvi sem vid 4, er sannad ad akerdi
hafi gerst sekur um pa hattsemi sem honum er gefin ad sok i II. dkaerulid og er brot
hans rétt heimfzert til refsidkveeda 1 dkaeru.

111 dkceruliour. Sala 17. og 18. september 2008.

[ pessum akzrulid er akeerda gefid ad sok ad hafa selt hluti i Glitni banka
pratt fyrir ad hafa buid yfir innherjaupplysingum sem barust honum med tolvupdsti
a timabilinu 26. agust til 15. september 2008 og syndu sleema lausafjarstoou
bankans, sbr. to6lulidi 1-4 1 III. akeerulid.

[ fyrsta lagi er visad til tolvupostsamskipta 26. og 27. aghist um ahyggjur
forstjora Glitnis banka af gjaldeyrisstoou bankans, en utfleedi gjaldeyris fra
bankanum var 60 milljénir evra pann 26. 4gust. [ 63ru lagi er um ad reda
upplysingar 1 télvupostsamskiptum 2. og 4. september um mikid utfleedi erlends
gjaldeyris fra Glitni banka og erfidleika bankans vid ad framlengja endurhverf
vidskipti 4 sama tima og tveir storir gjalddagar vegna lansskuldbindinga bankans
nalgudust. 1 pridja lagi er visad til upplysinga i télvupostsamskiptum 11. september
um ad Straumur Fjarfestingarbanki hf. hefdi fert 61l reikningsvidskipti sin fra
Glitni banka til erlendra banka, en innisteedur Straums hja Glitni banka ndmu pa um
172 milljénum evra, 30 milljonum Bandarikjadala og 90 milljonum sanskra krona.
[ fjorda og sidasta lagi er visad til upplysinga i tolvuposti fra 15. september um
erfidleika Glitnis banka vid a0 fjarmagna sig eftir fall bandariska
fjarfestingarbankans Lehman Brothers Holdings Inc. sama dag. { postinum komi
fram ad Glitnir banki geeti att von 4 ad purfa ad greida 70 milljonir evra til breska
fjarmalafyrirteekisins Barclays PLC vegna yfirvofandi vedkalls. Jafnframt pyrfti
Glitnir banki ad greida 13 milljonir evra vegna vedkalla i endurhverfum
samningsvidskiptum og 12 milljonir evra til seenska fjarfestingarbankans Carnegie
par sem bankinn taeki ekki lengur hlutabréf i Kauppingi banka hf. sem tryggingu.

Akzaerdi moétmeelir pvi ad um innherjaupplysingar hafi verid ad rada og hann
heldur pvi fram ad upplysingar um erfidleika Glitnis banka, s.s. Gtfleedi gjaldeyris i
bankanum og erfidleikar vid ad framlengja endurhverf vidskipti, geti ekki hafa
komid markadinum 4 6vart. Einnig heldur dkaerdi pvi fram ad umraeddar
upplysingar hefou ekki haft marktaek ahrif. Mali sinu til studnings visar akaerdi til
uppgjors Glitnis banka 30. jani 2008 par sem fram komi ad lausafjarstada bankans



hefoi versnad 4 60rum arsfjoroungi, haefar eignir til endurhverfra vidskipta hefou
laekkad, endurgreidslugat bankans hefoi breyst talsvert og innistadur fra
vidskiptavinum laekkad. bratt fyrir petta hefdu fjarfestar ekki brugdist vid med
afgerandi hetti og skuldatryggingaralag 4 Glitni banka enn verid hatt. Umratt
uppgjor var birt 1. dgast 2008, um einum og halfum méanudi adur en akeeroi atti pau
vidskipti er um raedir i I1I. dkeerulid og vardar pannig annad timabil. Einnig ber ad
lita til pess ad forstjori bankans sagdi opinberlega i tengslum vid petta uppgjor ad
,lausafjarstada bankans er g6d* en pad er allt 6nnur mynd en blasti vid dkerda i
peim upplysingum sem hann bjé yfir er hann atti umraedd vidskipti. Med visan til
pess sem adur segir um skuldatryggingaralag, i nidurstodu um I. akeerulid, er heldur
ekki fallist 4 pad med akarda ad upplysingar per sem adkeeruvaldid visar til verdi
ekki taldar innherjaupplysingar vegna pess ad skuldatryggingaralag 4 Glitni banka
hafi verid hatt. Pa getur dkaerdi likt og adur ekki byggt 4 pvi ad hann hafi ekki haft
heildarmynd af stoou bankans.

Domurinn telur ad per upplysingar sem akaruvaldio visar til 1 1. t6lulid
umredds dkerulidar séu einar og sér ekki naegilega nakvaemar eda liklegar til ad
hafa marktaek ahrif pannig ad per teljist innherjaupplysingar. Pad sama ma segja
um upplysingar sem komu fram i t6lvupostsamskiptum i byrjun september. Pegar
horft er a pessar upplysingar i samhengi vid upplysingarnar fra 11. og 15.
september verdur hins vegar ad telja ad par hefdu, til vidbdtar vio per upplysingar,
haft markteek ahrif 4 markadsverd hlutabréfa i Glitni banka, p.e.a.s. haft svokdllud
mosaik-ahrif. Upplysingarnar teljast pvi innherjaupplysingar, enda voru peer ekki
opinberar. Upplysingar um ad Straumur Fjarfestingarbanki hf. hefoi feert
umfangsmikil reikningsvidskipti sin fra Glitni banka voru nagilega tilgreindar og
nakvemar til ad teljast innherjaupplysingar. Um var ad reda viokvaemar
upplysingar og var akarda pad ljost, eins og fram kemur i tolvupdsti hans fra 11.
september par sem hann vildi a0 umradurnar um Straum veru raeddar 1 prengri hop
par sem aldrei veari ad vita ,,hvernig folk talkar upplysingarnar og hvad pad gerir
vid peer®. Tolvupdstur eins starfsmanns sama dag stydur petta enn fremur, en hann
segir a0 petta mal vaeri nogu vidkvemt fyrir og mikilvagt veeri ad ,,halda kulinu at
a vid“. Ad mati domsins voru pessar upplysingar til pess fallnar ad hafa marktaek
ahrif, enda var hatta 4 pvi ad adrir vidskiptavinir tekju Gt innisteedur sinar i
bankanum ef pessar upplysingar hefou verid opinberar. Hvad vardar upplysingar i
tolvupdsti 15. september pa hafoi fall Lehman Brothers Holdings Inc. sama dag
vissulega neikvaed ahrif a fjasrmalamarkadi. Akardi bjé hins vegar yfir tilgreindum
og nakvemum upplysingum um yfirvofandi vedkdll, sem markadurinn hafoi ekki
og hefou an efa haft marktaek ahrif & hlutabréf 1 Glitni banka. Vitnisburdur
Gudbjargar styOur petta, en vitnid sagdi um tolvupost Haraldar fra 15. september
2008 ad pad hefdi verid almenn vitneskja ad lausafjarstada a fjarmalamorkudum
hafi verid sleem, en vitneskja i jaftn miklum smdatridum og fram kom i
tolvupdstinum hefdi ekki verid almenn. Samkvemt 6llu framans6gdu bjé dkaerdi
yfir innherjaupplysingum er hann atti pau vidskipti er um raedir i I1I. dkerulid og
hefur hann gerst sekur um brot gegn 1. t6lulid 1. mgr. 123. gr., sbr. 3. tolulid 146.
gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.



Akeerdi er feddur i névember 1976. Samkvaemt sakavottordi akerda hefur
hann ekki adur gerst sekur um refsiverda hattsemi. Vid akvordun refsingar ber ad
lita til pess ad refsidkvaedum vegna innherjasvika er &tlad ad vernda mikilvaega
hagsmuni, virkni fjarméalamarkada og tiltri fjarfesta 4 peim. Einnig ber ad lita til
peirrar fjarhadar sem um redir, en akaerdi seldi hlutabréf fyrir ramar 20 milljonir
krona. Akaerdi heldur pvi fram ad rannsékn mélsins hafi dregist ur hofi. Eins og
adur hefur komid fram verdur ekki radid af gognum malsins hvort drattur hafi ordid
4 malinu hja Fjarmalaeftirlitinu, en malid hefur verid rekid med edlilegum hrada
hja sérstokum saksoknara. Ad pessu virtu og med hlidsjon af domi Haestaréttar i
mali nr. 279/2011 eru ekki efni til a0 lekka refsingu vegna drattar & malsmedfero.
bykir refsing akaerda hafilega dkvedin fangelsi i tolf manudi. Med hlidsjon af
naudsyn varnadarahrifa i malum sem pessum kemur ekki til alita ad skilordsbinda
refsingu dkarda.

Akeeruvaldid krefst pess ad akaerdi saeti upptdku 4 19.200.926 kronum, .e.
avinningi hans eftir skatta af s6lu hlutabréfa i Glitni banka, ad fradregnum kostnadi
vid s6luna. S6luandvirdi hlutabréfanna ad fradregnum kostnadi hafi verid
20.076.345 kronur og skattur af pvi hafi numid 875.419 krénum. Undir rekstri
malsins voru 16g0 fram gogn fra syslumanni, dags. 5. oktéber 2012, um
endurupptoku a kyrrsetningu sem for fram 30. mai 2011 1 tilteknum eignum akerda
og lyst er 1 dkeeru malsins. Samkvamt endurriti ur gerdabok syslumanns voru hinn
5. oktéber 2012 felld nidur 61l réttindi samkvamt kyrrsetningu sem gerd var 30.
mai 2011, en eignarhlutur akeerda i fasteigninni [...], Kopavogi, skyldi afram
kyrrsettur til tryggingar krofu ad fjarhad 21.000.000 kréna. Med visan til 2. mgr.
147. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og 1. mgr. 69. gr. almennra
hegningarlaga nr. 19/1940 verdur fallist 4 upptokukrofu dkaeruvaldsins, eins og hin
er fram sett og nanar greinir i domsordi. Med visan til 218. gr. laga nr. 88/2008 um
medferd sakamala ber ad dema dkerda til ad greida sakarkostnad malsins, en um
er a0 reda poknun verjanda. Ekki liggur fyrir timaskyrsla verjanda. Med hlidsjon af
umfangi malsins og tilkynningu démstélarads nr. 1/2010 um viomidunarreglur fyrir
héradsdomstdlana i sakamalum pykir poknun verjanda hafilega akvedin 2.000.000
krona, a0 medtoldum virdisaukaskatti.

Do6m pennan kveda upp Sandra Baldvinsdottir héradsdomari, Jon
Hoskuldsson héradsdomari og J. Sturla Jonsson, 16ggiltur endurskodandi.

Domsoro:

Akeerdi, Fridfinnur Ragnar Sigurdsson, sati fangelsi 1 tolf manudi.

Akeerdi szti upptoku 4 19.200.926 krénum sem er hluti af andvirdi
eignarhluta hans i fasteigninni [...], Kopavogi, fastantimer [...], sem kyrrsettur var

5. oktober 2012.

Akeerdi greidi i sakarkostnad poknun verjanda sins, Reimars Péturssonar
hastaréttarlogmanns, ad fjarhaed 2.000.000 krona.



Sandra Baldvinsdottir

Jon Hoskuldsson

J. Sturla Jonsson



