URSKURDUR
Héradsdoms Reykjaness 2. névember 2012 i mali nr. S-407/2012:
Akzeruvaldio

(Andri Fannar Bergporsson saksoknarfulltria)

gegn
Friofinni Ragnari Sigurdssyni

(Reimar Sncefells Pétursson hrl.)

Mal petta, sem tekio var til arskurdar 18. oktéber 2012, er h6foad med
akeaeru utgefinni af sérstokum saksdknara 11. mai 2012 & hendur Fridfinni Ragnari
Sigurdssyni, kt. [...], [...], ,,fyrir innherjasvik med pvi ad hafa 12. mars 2008, 3. og
9. april 2008 og loks 17. og 18. september 2008 selt hlutabréf sin i Glitni banka hf.,
alls 1.260.408 hluti fyrir samtals 20.178.739 kronur, pratt fyrir ad baa i 6llum
tilvikum yfir innherjaupplysingum um lausafjarstoou bankans sem hann vard
askynja um 1 starfi sinu sem forstddumadur millibankamarkadar 1 fjarstyringu
bankans og nanar er lyst i eftirfarandi dkaerulidum:

Med pvi ad hafa selt 250.000 nafnverdshluti i Glitni banka hf. 12. mars 2008 fyrir
samtals 4.350.000 kronur, pratt fyrir ad bua yfir eftirfarandi innherjaupplysingum
sem barust dkerda 4 timabilinu fra 4. mars 2008 til 12. mars 2008 med tolvupostum
fra starfsmonnum Glitnis banka hf. og & fundi fjarstyringar og ahattustyringar
bankans, par sem lausafjarstada bankans var raedd:

1)  Upplysingar i tolvupostsamskiptum 4. mars 2008 um versnandi lausafjarstodu
Glitnis banka hf. i erlendri mynt, erfidleika bankans vid ad bata pa stodu og
upplysingar um pa ovissu sem rikti i langtimafjarmdégnun bankans.

2)  Upplysingar sem fram komu & fundi fjarstyringar og ahettustyringar Glitnis
banka hf. 8. mars 2008 um ad adgengi bankans ad 6skuldbindandi
peningamarkadslanalinum hefdi versnad umtalsvert. A fundinum komu einnig fram
upplysingar um ad innstedur i Gtibai bankans hefou dregist saman um 400
milljonir evra og ad bankinn veri mjog hadur fjarmoégnun med endurhverfum



vidskiptum.

3)  Upplysingar um versnandi lausafjarstodu Glitnis banka hf. sem fram komu i
tolvupostsamskiptum 10. og 11. mars 2008.

II.

Med pvi ad hafa annars vegar selt 250.000 nafnverdshluti i Glitni banka hf. 3. april
2008 fyrir samtals 4.437.500 kronur og hins vegar selt 250.000 nafnverdshluti
Glitni banka hf. 9. april 2008 fyrir samtals 4.575.000 kronur, pratt fyrir ad hafa
buid yfir eftirfarandi innherjaupplysingum sem barust dkaerda med tolvupostum fra
starfsmonnum Glitnis banka hf. & timabilinu fra 12. mars 2008 til 31. mars 2008 og
syndu sleema lausafjarstodu bankans:

1)  Upplysingar i tolvupostsamskiptum 12. mars 2008 um ad fjarmoégnunarporf
Glitnis banka hf. til eins manadar hefdi aukist um ramlega 1600 milljonir evra,
lansskuldbindingar hefdu aukist og handbaert fé bankans hefdi dregist saman um
515 milljonir evra.

2)  Upplysingar i tolvuposti 14. mars 2008 um tutstreymi fjarmagns fra atibui
Glitnis banka hf. i London, en pennan dag drogust innldn utibusins saman um 76
milljonir sterlingspunda. I sama télvupdsti komu fram upplysingar um ad buist veeri
vid pvi a0 Glitnir gaeti ekki framlengt pau lan bankans sem voru ad koma &
gjalddaga (90 milljardar krona nastu 30 daga) og ad bankinn etti i erfidleikum med
ad utvega gjaldeyri til [ad] standa vid skuldbindingar sinar.

3)  Upplysingar i minnisbladi fra 15. mars 2008 um ad reidufjarstada Glitnis
banka hf. hefdi versnad toluvert fra pvi i febriiar 2008 og ad lanalina hja bandariska
fjarmalafyrirteekinu Citigroup, ad fjarhad 435 milljonir evra, staedi bankanum ekki
lengur til boda. I minnisbladinu komu einnig fram upplysingar um versnandi
reidufjarstodu Glitnis banka hf. dagana 4 undan.

4)  Upplysingar i tolvupostsamskiptum 26. og 27. mars 2008 um slaema
gjaldeyrisstodu Glitnis banka hf.

5) 1 drogum ad fundargerd efnahagsnefndar Glitnis banka hf., dags. 26. mars
2008, sem akeroi fékk send med tolvupodsti dags. 29. mars 2008, komu fram
upplysingar um sleema reidufjarstodu Glitnis banka hf. og ad eigid fé¢ bankans
myndi ekki standa undir fjarporf bankans samkvamt innri markmidoum bankans.

6)  Upplysingar i tolvuposti 31. mars 2008 um ad innistaedur i Gtibui Glitnis
banka hf. i London hefdu dregist saman um 440 milljonir sterlingspunda fra jantar
2008 og buast maetti vid pvi ad innistedurnar draegjust saman enn frekar eda
mogulega um 350 milljénir sterlingspunda. I tolvupéstinum komu jafnframt fram
upplysingar um ad sterstur hluti peirra trygginga sem bankinn hygdist nota i



endurhverfum vidskiptum vid Englandsbanka vari ekki lengur nothafar
vidskiptunum.

I1I.

Med pvi a0 hafa annars vegar selt 250.000 nafnverdshluti i Glitni banka hf. 17.
september 2008 fyrir samtals 3.345.000 kronur og hins vegar selt 260.408 hluti
Glitni banka hf. 18. september 2008 fyrir samtals 3.471.239 krénur, pratt fyrir ad
hafa btid yfir eftirfarandi innherjaupplysingum sem barust dkerda med
tolvupostum fra starfsmonnum Glitnis banka hf. 4 timabilinu 26. 4gtst 2008 til 15.
september 2008 og syndu slema lausafjarstodu bankans:

1)  Upplysingar i tolvupdstsamskiptum 26. og 27. agast 2008 um adhyggjur
forstjora Glitnis banka hf., Larusar Welding, af gjaldeyrisstoou bankans, en utflaoi
gjaldeyris frd bankanum var 60 milljonir evra 26. 4gtst 2008.

2)  Upplysingar i tolvupdstsamskiptum 2. og 4. september 2008 um mikid
utfleedi erlends gjaldeyris frd Glitni banka hf. og erfidleika bankans vid ad
framlengja endurhverf vidskipti 4 sama tima og tveir storir gjalddagar vegna
lansskuldbindinga bankans nalgudust.

3)  Upplysingar i tolvupdstsamskiptum 11. september 2008 um ad Straumur
Fjarfestingarbanki hf. hefoi feert 61l reikningsvidskipti sin fra Glitni banka hf. til
erlendra banka, en innsteedur Straums hja bankanum namu pa um 172 milljénum
evra, 30 milljdbnum bandarikjadala og 90 milljénum saenskra kréna.

4) Upplysingar i tdlvupdsti 15. september 2008 um erfidleika Glitnis
banka hf. vid ad fjarmagna sig eftir fall bandariska fjarfestingarbankans, Lehman
Brothers Holdings Inc., sama dag. [ postinum kom fram ad Glitnir banki hf. gzti att
von & ad purfa ad greida 70 milljonir evra til breska fjarmalafyrirtaekisins Barclays
PLC vegna yfirvofandi vedkalls. Jafnframt pyrfti Glitnir banki hf. ad greida 13
milljonir evra vegna vedkalla i endurhverfum samningsvidskiptum og 12 milljonir
evra til senska fjarfestingarbankans Carnegie par sem bankinn teki ekki lengur
hlutabréf i Kauppingi banka hf. sem tryggingu.

IV.

Brot akerda samkvaemt dkaerulioum I. —III. varda vid 1. tolul. 1. mgr. 123. gr., sbr.
3. t6lul. 146. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.



bess er krafist a0 dkardi verdi demdur til refsingar og til greidslu alls
sakarkostnadar.

b4 er pess krafist, med visan til 2. mgr. 147. gr. laga um verdbréfavidskipti nr.
108/2007 og 1. mgr. 69. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940, ad dkarda verdi
gert ad sata upptoku 4 19.200.926 krénum af andvirdi eftirfarandi eigna sem
kyrrsettar voru 30. mai 2011:

1) innstzdu 4 bankareikningi i [slandsbanka nr. [...] allt ad 1.348.221 krénum,

2) rikisskuldabréfum & vorslureikningi nr. [...] i Islandsbanka ad verdmaeti
1.227.884 kronur 23. april 2012 (handvedsreikningur nr. [...]),

3) 215.528 nafnverdshluti i Icelandair Group hf. 4 vorslureikningi nr. [...] i
Islandsbanka ad veromeeti 1.359.982 kronur 23. april 2012 (handvedsreikningur nr.

[...D

4) rikisskuldabréfum & vorslureikningi nr. [...] i Islandsbanka ad verdmaeti
8.880.721 kronur 23. april 2012 (handvedsreikningur nr. [...]) og

5) 50% eignarhlut i fasteigninni Fjallalind 111, K6pavogi, fastanimer 222-6969.

Roksemdir sem malsoknin er byggo a,
sbr. d-lid 1. mgr. 152. gr. laga um
meofero sakamala, nr. 88/2008.

AKkeerdi var innherji pegar vidskiptin foru fram

Akeerdi hafdi réttarstédu innherja, p.e. var timabundinn innherji 1 skilningi 2. t6lul.
121. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (hér eftir vvl.) par sem hann hafoi



vegna starfa sinna sem forstddumadur millibankamarkadar 1 fjarstyringu Glitnis
banka hf. (hér eftir Glitnir) innherjaupplysingar um bankann sem falla ad
hugtaksskilyroum 120. gr. vvl. Réttarstada innherja i skilningi 2. t6lul. 121. gr. vvl.
er ekki had formlegri skraningu eda tilkynningu heldur tekur hin til efnislegrar
vitneskju um innherjaupplysingar.

Upplysingar sem dkaerdi bjo yfir voru innherjaupplysingar

[ akeerulidum I.-III. er gerd grein fyrir peim innherjaupplysingum sem akzrdi bjé
yfir pegar hann seldi hlutabréf sin 1 Glitni. Pegar akeerdi atti vidskipti 3. og 9. april
2008 bj6 hann yfir sému innherjaupplysingum i badum tilvikum. Sama 4 vid um
vidskipti dkerda 17. og 18. september 2008. Hins vegar er byggt 4 pvi ad hver og
ein hinna fimm vidskipta dkeroa teljist vera sjalfstaett brot gegn 1. tolul. 1. mgr.
123. gr. vvl., sbr. 3. tolul. 146. gr. somu laga.

Ollum hugtaksskilyrdum innherjaupplysinga i skilningi 120. gr. vvl., sbr. 2. gr.
reglugerdar nr. 630/2007, er fullnegt:

1. Upplysingarnar voroudu Glitni beint, en brot akarda folust i s6lu a
hlutabréfum hans i bankanum.

2. Upplysingarnar eru negjanlega tilgreindar. beer syndu med nakvemum hatti
sleema lausafjarstoou Glitnis & timabilinu og voru til pess fallnar ad hafa
verulega pydingu fyrir rekstur og stodu bankans og par med hlutabréfaverd
hans.

3. Umraddar upplysingar hofou ekki verid gerdar opinberar i samraemi vid 120.
gr. vvl., sbr. reglugerd nr. 707/2008, pegar akerdi seldi hlutabréf sin i Glitni.
bvert 4 méti voru opinberar upplysingar fra bankanum sjalfum mjog
jékveedar um lausafjarstodu bankans 4 timabilinu.

4. Liklegt er ad hlutabréf i Glitni hefou laekkad markteekt i verdi ef umraddar
upplysingar hefou verid gerdar opinberar. Samkvamt lausafjarstefnu Glitnis
fra desember 2007 var litid & lausafjarstodu bankans sem mikilvaega forsendu
fyrir starthaefi bankans og pvi talid naudsynlegt ad stjorn og helstu
stjornendur bankans veru medvitadir um stdduna 4 hverjum tima.
Stjornendur bankans h6fou miklar ahyggjur af lausafjarstodu bankans a pvi
timabili sem akardi seldi hlutabréf sin i bankanum. Dami um petta eru
ahyggjur forstjora Glitnis, Larusar Welding, sem hann 1ét 1 1j6s 1
tolvupostsamskiptum um sleema lausafjarstodu bankans og dkaerda voru
kunnar. Mikilvagi innherjaupplysinganna kom einnig fram i viobrogdum
annarra stjornenda og starfsmanna bankans vid upplysingum um
lausafjarstodu bankans. { mars 2008 ritadi Erlendur Magnusson, starfsmadur



Glitnis, 1 tolvuposti til Larusar Welding, forstjora Glitnis, ad ef bankinn
leitadi ekki adstodar Sedlabanka Islands vegna lausafjarstodu bankans yrou
,hlutabréf bankans svo gott sem verdlaus um paskana“. Afstada akerda sjalfs
til upplysinganna kom einnig fram i fj6lmdrgum télvupdstum, en hann taldi
stoduna vera alvarlega.

Upptokukrafa

bess er krafist a0 dkardi saeti upptoku 4 19.200.926 kronum, sem er avinningur
akaerda eftir skatta af solu hlutabréfa i Glitni banka hf., sbr. akaerulidir I.-11I, ad
fradregnum kostnadi vid s6luna. Séluandvirdi hlutabréfanna ad fradregnum
kostnadi var 20.076.345 kronur. Skattur af pvi var 875.419 kronur.

Utreikningur 4 avinningi midast vid pa stadreynd ad hlutabréf i Glitni banka hf,
urdu verdlaus vid fall bankans 1 byrjun oktober 2008.

bann 30. mai 2011 kyrrsetti syslumadurinn i Reykjavik eignir dkerda til tryggingar
krofum ad fjarhad 40.000.000 krona.*

Krafa dkeeroa um ad aflad verdi radgefandi alits EFTA-domstdlsins.

Akeerdi neitar sok. I pinghaldi 25. september 2012 gerdi dkaerdi krofu um ad
domurinn Urskurdadi a0 aflad yrodi radgefandi alits EFTA-domstolsins um skyringu
samnings um Evropska efnahagssva0id. Hinn 18. oktober 2012 var verjanda og
akaeranda gefinn kostur 4 ad tja sig um kréfuna, adur en hin var tekin til trskurdar.

ber spurningar sem dkaerdi vill ad leitad verid alits 4 eru pessar:

1. Er pad samrymanlegt EES-rétti, sérstaklega 2. og 4. gr. tilskipunar nr.
2003/6/EB, sbr. akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 38/2004, ad
leggja 4 viotaekara bann 4 vidskipti adila sem bua yfir innherjaupplysingum
en leidir af reglum tilskipunarinnar?

1. Fellur starfsmadur ttgefanda fjarmalagerninga undir c-1id annarrar
undirgreinar 1. mgr. 2. gr. tilskipunar nr. 2003/6/EB sem:



1. hefur ekki ad jafnadi adgang ad innherjaupplysingum vegna starfa a
vegum utgefanda,

1. hefur ekki kerfislegan adgang ad innherjaupplysingum vegna sérstakra
Oryggisradstafana utgefandans (m.a. kinamura), en

1. hefur fengid innherjaupplysingar i hendur timabundid eda
tilviljanakennt.

1. Samrymist pad 2. og 4. gr. tilskipunarinnar ad banna vidskipti adila sem par
falla undir af galeysi?

1. Ef svarid vid spurningu prju er j, hvad er pa att vid med galeysi i pessum
skilningi og til hvada patta bannsins getur pad tekid?

1. Samrymist pad 4. gr. tilskipunarinnar ad banna vidskipti adila sem par fellur
undir pott 16gfull sonnun liggi ekki fyrir um ad hann hafi notad
innherjaupplysingar pegar hann tok dkvoroun um vidskipti?

1. Ef svarid vid spurningu fimm er ja, samrymist pad 4. gr. tilskipunarinnar ad
banna vidskipti adila sem par fellur undir pott hann geti sannad ad hann hafi
ekki notad upplysingarnar pegar hann toék akvérdun um vidskiptin?

1. Samrymist pad akvadi 4. gr. tilskipunarinnar um ad banna vidskipti adila
sem ,,&tti ad vita ad um innherjaupplysingar er ad raeda“ ef einungis er synt
a0 hann hafi ,,matt vita“ ad um innherjaupplysingar var ad reeda?

Akzrdi segir ad i malinu reyni 4 beitingu islenskra laga sem hafi innleitt
efnisreglur tilskipunar nr. 2003/6/EB og mikilvegt s¢ ad utklja dkvedin alitaefni um
efni tilskipunarinnar svo unnt sé a0 tulka islensk 16g i samraemi vid 3. gr. laga nr.
2/1993 um Evropska efnahagssvaoid.

EES-samningurinn hafi lagagildi samkvamt 2. gr. laga nr. 2/1993.
Samkvaemt 1. gr. EES-samningsins s¢ markmid hans m.a. ad mynda ,,einsleitt



Evropskt efnahagssvadi“ eda EES. 1 pvi skyni skuldbindi EFTA-rikin sig i 2. mgr.
108. gr. samningsins til ad koma & f6t EFTA-domstolnum. EFTA-démstollinn hafi
verid stofnadur med samningi milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og
domstols. T adfaraordum pess samnings hafi verid visad til pess markmids ad ,,n4
fram og halda sig vi0 samremda tulkun og beitingu EES-samningsins®“. Med pad i
huga hafi m.a. verid akveodid i 1. mgr. 34. gr. a0 EFTA-domstollinn hefoi 16gsogu til
a0 gefa radgefandi alit vardandi tilkun & EES-samningnum. P4 hafi verid dkvedio i
2. mgr. ad domstodlar i EFTA-rikjunum geetu farid fram 4 slikt, ef upp kemu
alitamal og ef peir alitu pad naudsynlegt til ad geta kvedid upp dom. Akvadi 1. gr.
laga nr. 21/1994 um 6flun alits EFTA-domst6lsins um skyringu samnings um
Evropska efnahagssvadid feli i sér heimild fyrir héradsdom ad afla sliks alits
EFTA-domstolsins hvort sem adili geri um pad krofu eda ekki. betta dkvaedi verdi
tulkad til samraemis vio EES-samninginn og markmid hans um einsleitni, sbr. 3. gr.
laga nr. 2/1993.

[ malinu fyrir déminum reyni 4 beitingu EES-reglu sem vardi bann gegn
vidskiptum innherja. Mikilvegt sé ad reglan verdi tulkud med samremdum heetti a
EES-svadinu. P4 megi alita naudsynlegt ad tilka EES-regluna til ad kveda upp
dom i malinu. Vardandi framsettar spurningar njoti ekki vid afgerandi fordema,
pott akaerdi telji reyndar pau fordemi sem po liggi fyrir stydja mjog vid
malatilbunad hans. Af pessum sokum telur stefnandi rétt a0 domurinn 6ski eftir aliti
EFTA-domstolsins.

Um krofu sina visar akeerdi til 1. gr. laga nr. 21/1994, eins og hana beri ad
skyra med visan til markmida EES-samningsins um einsleitni.

Sjonarmio akaeroa.

[ greinargerd sem akaerdi hefur lagt fram, sbr. 1. mgr. 165. gr. laga um
medferd sakamala nr. 88/2008, er rakid hvada 16g eigi vid i mali pessu og alitamal
um pau, sem leida eigi til syknu dkaerda. Islensk 16g um innherjavidskipti séu
byggod 4 EES-reglum um sama efni og pvi verdi ad lita sérstaklega til efnis peirra
reglna vid talkun islensku laganna.

Samkvemt akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 38/2004 hafi verid
akvedid ad vid IX. vidauka EES-samningsins skyldi batast tilskipun
Evropupingsins og radsins nr. 2003/6/EB um innherjasvik og markadsmisnotkun. I
tilskipun nr. 2003/6/EB s¢é fjallad um innherjasvik og tilskipuninni hafi samkvemt
11. 110 adfaraorda tilskipunarinnar m.a. verid &tlad ad draga ur ,,mismunandi‘
lagakréfum milli rikja sem hefdu 1 for med sér ,,6vissu® um ,,hugtdk, skilgreiningar
og framfylgd®. P4 hafi tilskipuninni samkvemt 12. 1i0 adfaraorda hennar m.a. verid
atlad ad tryggja a0 alls stadar & Evropska efnahagssvadinu giltu ,,somu
rammareglur® um pessi mal. Samningsrikin hafi ekkert svigram samkvemt efni
tilskipunarinnar til ad vikja fra reglum hennar eda setja adrar eda strangari reglur en
i henni felast.

[ 1. gr. tilskipunarinnar sé hugtakid innherjaupplysingar skilgreint sem
,»serstok vitneskja, sem ekki hefur verid gerd 6llum adgengileg ... og sem, yrdi hun
ollum adgengileg, veri likleg til ad hafa marktaek 4hrif 4 verd fjdrmalagerninga®.



ba segi 1 2. gr. ad banna skuli ,,adilum, sem um getur i annarri undirgrein, ad nota
par upplysingar med pvi ad kaupa eda athenda ... pa fjarmalagerninga sem
upplysingarnar varda®.

Adilar ,,sem um getur i annarri undirgrein® séu ymsir en hér geti einungis c-
lidur skipt mali. Par séu taldir adilar sem hafi yfir innherjaupplysingum ,,ad rdda
vegna pess ad peir hafa adgang ad upplysingum i krafti starfs sins, starfsgreinar eda
hlutverks.“ I 4. gr. tilskipunarinnar sé bannid, sem taki til pessara adila, sidan teygt
yfir ,,alla adra ... sem hafa yfir innherjaupplysingum ad rdda‘“ en po adeins i peim
tilvikum pegar vidkomandi ,,veit eda @tti ad vita ad um innherjaupplysingar er ad
reda’.

Akzerdi telur ad af pessari tilskipun megi rada ad fernt skipti verulegu mali
fyrir bann 4 vidskiptum innherja.

[ fyrsta lagi luti bann 2. gr. tilskipunarinnar adeins ad vidskiptum
fruminnherja. Evropudoémstollinn hafi fjallad um greinina og nefnt pa
»fruminnherja* sem falla undir bannreglu hennar, sbr. dom frd 23. des. 2009 i mali
nr. E-45/08, Spector Photo Group. Medal annars af peirri asteedu sé edlilegt ad
tulka c-1i0 annarrar undirgreinar svo ad adeins peir falli undir hann sem hafa ad
jafnadi adgang ad upplysingum i krafti starfs sins. Timabundin athending
upplysinga til einhvers geti tepast leitt til pess ad hann teljist hafa ,,adgang* i
pessum skilningi. Enn sidur geti timabundin afthending upplysinga til einhvers leitt
til pess ad hann teljist hafa fengio paer upplysingar ,,i krafti* sins starfs.

[ 6dru lagi luti bannid gagnvart fruminnherjum i 2. gr. ad pvi ,,ad nota®
innherjaupplysingar. Evréopudomstoéllinn hafi slegid pessu fostu. Vandasamt s¢ hins
vegar ad meta pad hvenar fruminnher;ji teljist hafa ,,notad* upplysingar i pessum
skilningi. Sem adalreglu megi mida vid ad hann teljist nota paer
innherjaupplysingar sem hann bui yfir. b6 verdi ad gefa honum sanngjarnt taekifaeri
til ad syna fram a hid gagnstaeda.

[ pridja lagi lati bannid einungis ad vidskiptum annarra en fruminnherja ef
sannad pykir ad peir hafi ,,vitad eda att ad vita“ ad um innherjaupplysingar hafi
verid ad reda. I pessu felist svo verulegt fravik frd banni 2. gr. ad gera verdi rad
fyrir ad hér verdi adalreglan st ad annar en fruminnher;ji teljist ekki hafa notad par
upplysingar sem hann bjo yfir. Sénnun purfi pvi ad koma fram um ad innherjinn
hafi i reynd notad upplysingarnar.

[ fjorda lagi luti bannid ljoslega ad asetningsbrotum. Evropudomstéllinn
hefur midad vid petta. Ekkert i ordalagi tilskipunarinnar gefi til kynna ad bannid
beinist ad galeysi.

Samkvaemt 3. gr. laga nr. 2/1993 um Evropska efnahagssvedid verdi ad
skyra 16g og reglur, ad svo miklu leyti sem vi0 4, til samraemis vid framangreint.

b4 visar dkaerdi i greinargerd sinni til 120. gr. laga nr. 108/2007 um
verobréfavidskipti, en par segi ad med innherjaupplysingum sé 4tt vid (a)
,haegjanlega tilgreindar upplysingar* sem ekki hafi verid gerdar opinberar og (b)
veeru ,liklegar til ad hafa marktaek ahrif & markadsverd™ ef opinberar vaeru. ba segi
i akveedinu ad nanar skuli um petta fjallad i reglugerd sem sé sett samkvamt 131.



gr. laganna.

[ reglugerd nr. 630/2005 sé i 2. gr. ad finna skyringu 4 hugtakinu
innherjaupplysingar. Par segi 1 fyrsta lagi ad upplysingar teljist ,,negjanlega
tilgreindar* ef peer gefa til kynna ,,adstaeedur sem eru fyrir hendi eda sem @tla ma ad
verdi fyrir hendi eda atburd sem hefur att sér stad eda sem @tla ma ad muni eiga sér
stad“. Upplysingarnar verdi p6 ad vera ,,negilega ndkvemar til ad unnt s¢ ad
,.draga alyktun um moguleg ahrif peirra adstadna eda atburdar 4 verd“. [ 6dru lagi
verdi upplysingar ad teljast vera ,,liklegar til ad hafa marktek ahrif 4 verd* ef pad
eru negjanlegar likur 4 ad ,,upplystur fjarfestir myndi nota paer ,,sem hluta af peim
grunni sem hann byggir fjarfestingarakvardanir sinar a“. Akaerdi telur ad
skilgreining laga um verdbréfavidskipti 4 innherjaupplysingum samrymist
samsvarandi skilgreiningu EES-tilskipunarinnar.

[ 121. gr. laganna sé sidan gerdur greinarmunur 4 premur tegundum
innherja. Pannig séu peir taldir (a) ,,fruminnherjar sem hafa ,,ad jafnadi* adgang
ad innherjaupplysingum vegna ,,adildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti eda vegna
annarra starfa 4 vegum utgefanda®. ba séu peir taldir (b) ,,timabundnir innherjar*
sem ekki teljast fruminnherjar en bua yfir innherjaupplysingum vegna
,eignaradildar, starfs sins, stoou eda skyldna“. Loks séu peir taldir (c) ,,adrir
innherjar* sem hvorki teljast fruminnherjar né timabundnir innherjar en hafa fengio
vitneskju um innherjaupplysingar og ,,vitad eda matt vita“ hvers edlis per voru.

Akeerdi telur ad hugtakid , timabundinn innherji“ eigi sér enga samsvorun i
EES-reglunni um bann vid innherjavidskiptum. Rétt sé pvi ad tulka pad hugtak svo
ad peir einir geti talist timabundnir innherjar sem ,,vita eda eiga ad vita“ hvers edlis
par upplysingar eru sem peir bua yfir. Annars yrdi bann vid innherjavidskiptum
vidtekara en samkvaemt samsvarandi EES-reglu.

1.t 1. mgr. 123 gr. laganna sé 6llum innherjum bannad ad radstafa
hlutum 1 skradu félagi ef peir bua yfir innherjaupplysingum. Ekki komi fram berum
ordum ad innherjaupplysingarnar purfi i raun ad hafa verid ,,notadar vid radstofun
hlutanna. Rétt sé hins vegar ad lita svo & ad bannio eigi ekki vid nema um ,,notkun*
upplysinganna sé ad reda. Onnur tilkun myndi leida til pess ad bann vid
innherjavidskiptum yrdi vidtaekara en leidir af EES-reglunni um bann vid
innherjavidskiptum. Bann sem veeri lagt 4 6had notkun myndi pess utan fela i sér
hlutleega refsiabyrgd og brjota i baga vid 69. og 70. gr. stjérnarskrarinnar og 6. og
7. gr. mannréttindasattmala Evropu, sbr. 16g nr. 62/1994.

[ 146. gr. laganna segi ad pad vardi sektum eda fangelsi allt ad sex drum ad
brjota gegn dkvadum 123. gr. laganna um innherjasvik. P4 segi i 1. mgr. 147. gr. ad
brot gegn 16gunum sem vardi sektum eda fangelsi vardi refsingu hvort sem pau eru
framin af 4setningi eda galeysi.

Akardi telur ad tulka verdi 1. mgr. 147. gr. laganna um mogulegar refsingar
vegna galeysisbrota svo ad pad geti ekki att vid um brot gegn 123. gr. laganna.
Onnur talkun myndi leida til pess ad bann islensku laganna yrdi vidtekara en falist
i EES-reglunni. b4 bjooi edli brota gegn 123. gr. ekki upp 4 slikan skilning. Enginn
geti ,,buid yfir upplysingum* af géaleysi og ,,radstafad* eignum af galeysi. Slikt tal
s¢ almennt séd Oskiljanlegt og hvad pa 1 refsiréttarlegu tilliti. Slik lagaregla gaeti
aldrei stadist 69. og 70. gr. stjérnarskrarinnar og 6. og 7. gr. mannréttindasattmala



Evrépu, sbr. 16g nr. 62/1994.

Sjonarmio akzeruvaldsins.

Akzeruvaldid krefst pess ad krofu akaerda um ad aflad verdi radgefandi alits
EFTA-domsto6lsins verdi hafnad.

Vid munnlegan flutning malsins visadi akeruvaldid til pess ad samkvamt 2.
malsl. 1. gr. laga nr. 21/1994 geti démari i samraemi vid 34. gr. samnings EFTA-
rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols kvedid upp urskurd um ad leitad
verdi radgefandi alits EFTA-domstolsins um skyringu 4 pvi atridid malsins 4dur en
malinu er radid til lykta. Til ad leita alits EFTA-domstdlsins purfi 1 fyrsta lagi ad
vera fyrir hendi alitamal eda vafi hja domstoli i EFTA-riki um talkun 4 EES-rétti.
b6 ad akaerdi geri agreining um tiltekna lagatalkun pa sé pad ekki vafi. { 60ru lagi
purfi domari ad telja alit EFTA-domstolsins naudsynlegt til ad kveda upp dom, sbr.
2. mgr. 34. gr. umradds samnings. Pannig sé¢ 6flun sliks alits forsenda fyrir pvi ad
domari telji sér unnt ad kveda upp dom.

Akzeruvaldid telur svér vid spurningum ékzrda liggja i augum uppi og peim
hafi ad einhverju leyti verid svarad af Hestarétti {slands og Evropudémstélnum.
bar af leidandi sé engin porf a pvi ad leita alits EFTA-domstdlsins um paer
spurningar sem akeerdi hefur lagt fram. Akaeruvaldid visar til doms Hastaréttar
[slands { mali nr. 497/1999. I pvi mali hafi stefndi 6skad eftir aliti EFTA-
domstolsins en Hastiréttur hafi ekki talid pad hafa pydingu ad spyrja tiltekinna
spurninga vegna pess ad pad veri hlutverk EFTA-doémst6lsins ad skyra EES-
samninginn en islenskir démstdlar feeru med sonnunarfaerslu um stadreyndir mals,
skyringu innlends réttar og beitingu EES-samningsins ad islenskum logum.
Jafnframt visar dkaeruvaldid til doms Heestaréttar Danmerkur fra 18. oktober 2012 1
mali nr. 193/2011, en par hafi verid hatnad krofu akaeruvaldsins um ad leggja mal i
forarskurd Evropuddémstolsins vardandi tilkun 4 markadssvikatilskipuninni
(2003/6/EB), par sem ekki rikti slikur vafi 4 tlkun 4 dkvaedi tilskipunarinnar
pannig ad pad réttlaetti ad malid yrdi lagt fyrir Evropudomstolinn. 1 pessu sambandi
visar akaeruvaldid jafnframt til 3. mgr. 110. gr. laga nr. 88/2008 um medferd
sakamadla, par sem kvedid sé 4 um ad domari geti meinad adila um sénnunarferslu
ef hann telur bersynilegt ad atridi sem adili vill sanna skipti ekki mali eda gagn sé
tilgangslaust til sonnunar.

Um einstakar spurningar akaerda segir akaeruvaldid ad engin porf sé€ 4 ad
oska eftir aliti EFTA-domstolsins 4 fyrstu spurningunni. Islensk 16ggjof sé i
samraemi vid umradda tilskipun og ddma Evrépuddmstolsins og ad ekki sé lagt &
vidtaekara bann & vidskipti innherja en kvedid er 4 um i EES-rétti.

Hvad vardar adra spurningu akerda telur akaeruvaldid ad ordalag laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti sé i fullu samraemi vid tilskipunina. I domi
Evrépuddmstolsins 1 mali C-45/08, 1 svokdlludu Spector-mali, hafi verid talad um
fruminnherja (e. primary insider) i tengslum vid 1. mgr. 2. gr. tilskipunarinnar.
Tilskipunin sjalf visi hins vegar hvergi til hugtaksins fruminnherji. Petta pydi ekki



ad islensku 16gin um verdbréfavidskipti, sem s¢ &tlad ad innleida tilskipunina i
islenskan rétt, geti ekki gert greinarmun 4 fruminnherja og timabundnum innherja,
med hlidsjon af pvi hvort viokomandi adili fai reglulega upplysingar eda i
afmarkadan tima.

[ umraeddum 1id tilskipunarinnar sé hvergi talad um ad hafa ,,ad jafnadi“
adgang ad innri upplysingum, heldur s¢ einungis visad til adila sem bua yfir
innherjaupplysingum, m.a. vegna pess ad peir hafi adgang ad upplysingum i krafti
starfs sins, starfsgreinar eda hlutverks. I 2. tl. 121. gr. laga um verdbréfavidskipti nr.
108/2007 segi ad med timabundnum innherja sé att vid adila sem teljist ekki
fruminnherji en bui yfir innherjaupplysingum vegna eignaradildar, starfs sins, stoou
eda skyldna. begar pessi tvo akvadi séu borin saman, p.e. c-lidur 1. undirgreinar 2.
gr.og 2.tl. 121. gr. laga nr. 108/2007, sjaist ad enginn efnislegur munur s¢é 4 peim.
Astaduna fyrir greinarmuninum 4 fruminnherja og timabundnum innherja i
islenskum rétti megi rekja til rannsoknarskyldu fruminnherja samkvaemt 126. gr.
laga nr. 108/2007, en akveaedid hafi verid tekid upp i islenskan rétt ad norskri
fyrirmynd. Med pessu hafi att ad komast hja 6parfa homlum & vidskiptum adila um
skrdda fjarmalagerninga. Adgreiningunni hafi pannig ekki verid @tlad ad vikja fra
skilgreiningu markadssvikatilskipunarinnar 4 innherja, heldur adeins ad mela fyrir
um rannsoknarskyldu peirra adila sem hafa adgang ad innherjaupplysingum ad
jafnadi. Par af leidandi sé att vid pad sama pegar talad sé¢ um timabundinn innherja
og ,,primary insider i Spector-malinu. I pessu sambandi visar akaeruvaldid
jafnframt til doms Haestaréttar i mali nr. 279/2011, en par hafi sakborningur verid
talinn timabundinn innherji en ekki annar innherji. Pad liggi pvi fyrir skyrt fordemi
Hestaréttar um notkun hugtaksins timabundinn innherji 1 islenskum rétti.
Akzeruvaldid telur samkvaemt framansogdu augljost ad akvadi laga nr. 108/2007
samrymist ad 6llu leyti akvaedum markadssvikatilskipunarinnar og ad akveedi
laganna sé hvad petta vardar a engan hatt viotaekari en tilskipunin.

Akeruvaldid telur fullyrdingu akaerda, hvad vardar pridju spurningu, um ad
bann vid innherjasvikum lati adeins ad asetningsbrotum, ranga. bad komi skyrt
fram 1 Spector-malinu ad 1. mgr. 2. gr. tilskipunarinnar meeli ekki fyrir um hvort
verknadur purfi ad vera framinn af dsetningi eda galeysi. Hvergi i ddminum sé
tekid fram ad bann vid innherjasvikum luti adeins ad asetningsbrotum. bvert 4 moéti
sé pvi lyst ad ordalagi dkveedisins sé @tlad ad koma i veg fyrir ad akveaedi
tilskipunarinnar sé¢ talkad med peim hztti ad krafist s¢ sénnunar um asetning.
pessu samhengi viki Evropudomstollinn sérstaklega ad ordalagsbreytingu i
markadssvikatilskipuninni, 1. mgr. 2. gr. I eldri tilskipuninni hafi verid ad finna
sambarilegt d&kvadi um innherjasvik og na i markadssvikatilskipuninni, en med
mikilvaegri undantekningu. { eldra akvaedinu fra arinu 1989 hafi verid notad
ordalagid ,,to take advantage of*, en pad hafi verid pytt i eldri I6gum um
verdbréfavidskipti nr. 13/1996 sem ,,ad nyta sér*. betta ordalag hafi verid fellt ur
l6gunum eftir dom Héradsdoms Reykjavikur i mali nr. S-601/2001. T pvi mali hafi
akeeroi verid syknadur par sem domurinn taldi ekki unnt ad skilja ordalagio ,,ad
nyta sér* 6druvisi en svo ad 1 pvi veeri askilinn beinn og eindreginn asetningur.
begar markadssvikatilskipunin hafi verid sampykkt 4 arinu 2003 hafi ordalaginu
verid breytt ur ,,a0 nyta sér* (e. to take advantage of) 1 ,,a0 nota“ (e. to use).
Samkvamt dominum i Spector-malinu hafi tilgangur breytingarinnar verid sa ad
fjarleegja alla tilvisun til tilgangs eda asetnings i skilgreiningu 4 innherjasvikum.
Breytingunni hafi pannig verid sérstaklega @tlad ad tryggja pad ad tilskipunin verdi
ekki talkud pannig ad krafist sé sonnunar 4 asetningi eda tilgangi. Pessu til frekari



studnings visar akaeruvaldid til 16ggjafar og framkvaemdar i Noregi (lov om
verdipapirhandel fra 2007) og Svipj60 (lag 2005:377 om straft for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument), sem byggir einnig a
markadssvikatilskipuninni. I 16ggjof pessara rikja komi skyrt fram ad innherjasvik
séu refsiverd hvort sem pau séu framin af dsetningi eda galeysi. Pad s¢ pvi enginn
vafi 4 pvi ad heimilt s¢ ad kveda 4 um i islenskum rétti ad brot gegn 123. gr. laga
um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 vardi refsingu hvort sem pad er framid af
asetningi eda galeysi, sbr. 1. mgr. 147. gr. laganna.

bé telur dkaeruvaldid ad peim atridum sem fram koma i fjérou spurningu
akerda veroi ekki svarad af EFTA-domstolnum, heldur af domara 1 mali pvi sem
hér er til medferdar. Pad sama eigi vid um saknaemisskilyrdi, sbr. framangreindan
dom Hastaréttar [slands { mali nr. 497/1999.

Hvao vardar spurningar fimm og sex telur akaeruvaldid ad ekki sé porf & ad
beina peim til EFTA-domstolsins, m.a. par sem Evropudomstollinn hafi ni pegar
svarad peim i Spector-malinu, en paer hafi verid efnislega paer somu. I pvi mali hafi
verid 6skad eftir forarskurdi um hugtakid ,,notkun® i tengslum vid skilgreininguna
a innherja i 2. gr. tilskipunarinnar. Spurt hafi verid hvort akvaedi 1. mgr. 2. gr.
markadssvikatilskipunarinnar etti ad vera tilkad med peim haetti ad pad feli i sér
,,a0 nota* innherjaupplysingar til 6flunar eda radstéfunar fjarmalagernings pegar
vidkomandi byr yfir innherjaupplysingum sem vardar fjarmalagerninginn. Ef svarid
vid fyrri spurningu veri neikvett hafi verid spurt hvort beiting reglunnar gangi ut
fra pvi ad medvitud akvordun sé tekin um ad nota innherjaupplysingarnar og hvada
krofur séu gerdar til ad syna fram 4 viokomandi akvaedi. Evropudémstollinn hafi
svarad pessu med itarlegum hatti, en umfjollun um pad eigi frekar heima vid
adalmedferd malsins. Spurningarnar i Spector-malinu og spurningar akarda nr. 5
og 6 séu efnislega peer somu. Eini munurinn virdist vera sa ad akaerdi visar til 4. gr.
tilskipunarinnar um adra innherja, en Evropudémstoéllinn hafi vikid sérstaklega ad
peirri grein i Spector-malinu. Akaeruvaldid telur samkvaemt framansogdu ad
nidurstada Evropuddmstolsins sé skyr. Ef adili sem visad er til i 2. undirgrein 1.
mgr. 2. gr. tilskipunarinnar byr yfir innherjaupplysingum og aflar eda radstafar, eda
reynir a0 afla eda radstafa, fyrir eigin reikning eda annarra, beint eda dbeint,
fjarmalagerninga sem upplysingarnar varda, bendi pad til pess ad pessi adili hafi
notad upplysingarnar i skilningi akvadisins, en pad megi ekki skada rétt
varnarinnar til pess ad afsanna alyktunina. Akaeruvaldid aréttar ad pad heyri undir
islenska domstola ad dema um sonnunarfaerslu um stadreyndir mals, skyringu
innlends réttar og beitingu EES-samningsins ad islenskum ldgum. Med hlidsjon af
Ollu pessu telur dkaeruvaldid enga porf & pvi ad dska eftir aliti EFTA-domstdlsins
hvad vardar spurningar fimm og sex.

Akzruvaldid telur spurningu sj6 enga pydingu hafa fyrir trlausn mals
pessa. Ordalagid i 3. tolul. 121. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007
samrymist ad fullu ensku utgafunni af tilskipuninni. { 4. gr. tilskipunarinnar segir
,,knows or ought to have known* og i 3. gr. 121. gr. laga nr. 108/2007 s¢
sambearilegt ordalag par sem segir ,,vitad eda matti vita“. Akaeruvaldid motmeaelir
pvi alfarid ad pessi pyding gangi lengra en enski texti tilskipunarinnar kvedi 4 um.
Ordalagid ,,matti vita“ sé 1 fullu samreemi vid ensku utgafuna. betta ordalag sé
pekkt i refsirétti og visi til akvedins stigs asetnings eda galeysis. P4 sé enginn
munur 4 ordnotkuninni ,,matti vita“ eda ,,atti ad vita“, a.m.k. hafi pad enga
efnislega pydingu hvad vardar sonnun eda refsidbyrgd. bydingarlaust s¢ ad leita



alits EFTA-domstdlsins um petta atridi. Ef pad reynir 4 sonnunarkrofu i pessu mali
i tengslum vid hugtakid ,,annar innherji* vaeri pad domara malsins ad meta slikt.

Nidurstaoa.

Samkvaemt 1. gr. laga nr. 21/1994, um 6flun alits EFTA-d6émstolsins um
skyringu samnings um Evropska efnahagssva0id, getur domari, i samrami vid 34.
gr. samnings EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstdls, 6skad eftir
radgefandi aliti EFTA-domstolsins um skyringu EES-réttar. Hér er um heimild
domara a0 reda en ekki skyldu. Domari hefur p6 ekki fyllilega frjalst mat um petta
par sem mikilvaegt er ad beiting og tulkun EES-reglna s¢ samraemd milli rikja.

[ mali pessu eru dkaerda gefin ad sok innherjasvik, med pvi ad hafa selt
hlutabréf sin 1 Glitni banka hf. pratt fyrir ad bua yfir innherjaupplysingum sem
hann hafi ordid askynja i starfi sinu. I dkzeru er lagt til grundvallar ad dkzerdi hafi
veri0 timabundinn innherji. Brot dkerda eru talin varda vid 1. télul. 1. mgr. 123.
gr., sbr. 3. tolul. 146. gr., laga nr. 108/2007 um verdbrétfavidskipti, en med t€dum
16gum voru tekin upp akvaedi tilskipunar Evropupingsins og radsins 2003/6/EB um
innherjavidskipti og markadsmisnotkun (markadssvik).

Fyrsta spurning akerda lytur almennt ad pvi hvort pad sé heimilt ad leggja a
vidtaeekara bann a vidskipti adila sem bua yfir innherjaupplysingum en leidir af
reglum tilskipunarinnar. A9 mati domsins er ekki porf & pvi ad leita alits EFTA-
domstolsins 4 pessari spurningu verdi 4 annad bord fallist 4 a0 leita alits EFTA-
domstolsins & 60rum spurningum akaerda.

Onnur spurning akarda lytur ad c-1id 2. gr. tilskipunarinnar og pridja
spurningin vardar saknamisskilyrdi 2. og 4. gr. tilskipunarinnar. [ 2. gr. er melt
fyrir um ad adildarrikin skuli banna peim adilum sem taldir eru upp i greininni og
hafa yfir innherjaupplysingum ad rada ad nota peer upplysingar, med peim haetti
sem nanar greinir i dkvaedinu. Um er a0 reda pa sem hafa yfir upplysingum ad rada
a) vegna setu sinnar i stjornar-, framkvemada- eda eftirlitsnefnd utgefanda, eda b)
vegna eignarhlutdeildar peirra i fyrirtaeki Gtgefandans, eda c) vegna pess ad peir
hafa adgang ad upplysingum 1 krafti starfs sins, starfsgreinar eda hlutverks, eda d)
vegna pess ad peir hafa stundad afbrotastarfsemi. [ 4. gr. tilskipunarinnar er svo
melt fyrir um ad adildarrikin skuli sja til pess ad bannid eigi einnig vid um alla
adra en pa einstaklinga sem um getur i 2. gr. sem hafa yfir innherjaupplysingum ad
rada pegar hlutadeigandi einstaklingur veit eda tti ad vita ad um
innherjaupplysingar er ad reda.

[ fortrskurdi Evropudomstolsins 1 mali C-45/08, fra 23. desember 2009,
svokolludu Spector-mali, reyndi 4 tilkun 2. gr. tilskipunarinnar. I Spector-mélinu
eru peir adilar sem falla undir a-c 1idi 2. gr. tilskipunarinnar nefndir ,,primary
insiders®, en 4. gr. & hins vegar eins og adur segir vid um alla adra en pa sem eru
taldir upp 1 2. gr., pegar peir vita eda @ttu ad vita ad um innherjaupplysingar er ad
raeda. I 121. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti er ad finna prja flokka
innherja: fruminnherja, timabundna innherja og adra innherja. betta parf p6 ekki ad
fela 1 sér efnislegt misraeemi milli tilskipunarinnar og laga nr. 108/2007, enda er pad
einkenni tilskipana ad paer eru bindandi fyrir adildarrikin sem hun beinist ad, ad pvi
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er vardar markmid peirra, en stjornvoldum 1 hverju riki er 1atid eftir ad dkveda i
hvada formi og med hvada adferdum peim skuli nad.

[ 121. gr. laga nr. 108/2007 er i premur t6lulidum talid upp hvad att sé vid
med innherja. I fyrsta tolulid er fruminnherji, p.e. adili sem hefur ad jafnadi adgang
a0 innherjaupplysingum vegna adildar a0 stjorn, rekstri eda eftirliti eda vegna
annarra starfa 4 vegum ttgefanda fjarmalagerninga. { 68rum t6lulid er timabundinn
innherji, p.e. adili sem telst ekki fruminnherji en byr yfir innherjaupplysingum
vegna eignaradildar, starfs sins, stodu eda skyldna. [ domi Hestaréttar Islands i
mali nr. 279/2011 reyndi einmitt 4 pennan t6lulid. 1 pridja t6lulid er annar innherji,
p.e. adili sem hvorki telst fruminnherji né timabundinn innherji en hefur fengid
vitneskju um innherjaupplysingar, enda hati viokomandi vitad eda matt vita hvers
edlis upplysingarnar voru. Pad sem skilur fruminnherja fr4 timabundnum
innherjum virdist vera pad ad fruminnherjar teljast til innherja 6hao pvi hvort peir
bi i raun yfir innherjaupplysingum eda ekki, en pegar um timabundinn innherja
eda annan innherja er ad reda parf viokomandi ad bua yfir slikum upplysingum.
bannig er s4 adili fruminnherji sem starfs sins vegna hefur ad jathadi adgang ad
innherjaupplysingum, en adili sem fer timabundinn adgang ad upplysingum telst
ekki vera fruminnherji. P4 felst meginmunurinn 4 timabundnum innherja og 6drum
innherja i pvi ad sa fyrrnefndi hefur trunadarskyldur gagnvart utgefanda 4 medan
peir sem falla i flokk annarra innherja hafa engar slikar skyldur, heldur komast yfir
innherjaupplysingar an pess a0 pad hafi gerst vegna eignarhlutar, starfs, stodu eda
skyldna. I 123. gr. laga nr. 108/2007 er svo kvedid 4 um hvad innherja er 6heimilt
ad gera. A0 mati domsins hefur pad ekki sérstaka pydingu fyrir nidurstodu i mali
pessu ad i islenskum rétti sé¢ gerdur greinarmunur 4 fruminnherja, sem hefur ad
jafnadi adgang ad innherjaupplysingum, og timabundnum innherja, sem byr yfir
innherjaupplysingum, s.s. vegna starfs sins, enda tekur c-lidur 2. gr.
tilskipunarinnar, sem og adrir lidir 2. gr., til peirra sem hafa adgang ad
innherjaupplysingum i krafti starfs sins, 6had pvi um hvers konar adgang er ad
raeda.

[ Spector-malinu vék Evropudomstollinn ad pvi ad med tilskipuninni hafi
ordalagi eldri tilskipunar verid breytt Ur ,,a0 nyta sér* (e. to take advantage of) 1 ,,ad
nota“ (e. to use), en megintilgangur breytingarinnar hafi verid ad fjarlegja alla
tilvisun til tilgangs eda 4setnings i skilgreiningu 4 innherjasvikum. {tarlega er svo
fjallad um pad hvad felist i hugtakinu ,,ad nota* innherjaupplysingar. Jafnframt er
fjallad um 14. gr. tilskipunarinnar, en par er kvedid 4 um ad adildarrikin skuli
tryggja, i samraemi vid innlend 16g, ad gerdar verdi videigandi radstafanir eda
vidurlogum verdi beitt vegna brota 4 dkvedum tilskipunarinnar. Visadi
Evrépuddmstolinn i pessu sambandi sérstaklega til 18. gr. 1 formala
tilskipunarinnar, par sem segir ad notkun innherjaupplysinga geti falist i pvi ad
kaupa eda athenda fjarmalagerninga pegar sa sem pad gerir ,,veit eda @tti ad vita*
ad um innherjaupplysingar er ad reda og ad petta sé sérstaklega aréttad i 4. gr.
tilskipunarinnar, sem utvikki bann vid innherjasvikum med pvi ad kveda 4 um ad
pad nai til allra annarra en peirra sem taldir eru upp i 2. gr., hafi peir vitad eda att ad
vita ad um var ad raeda innherjaupplysingar. Enn fremur segir Evropudémstollinn
ad mat pess hvad vidkomandi veit eda @tti ad vita hverju sinni sé¢ { hondum
vidkomandi adildarrikis.

Med visan til alls framangreinds er pad mat domsins ad pad sé¢ ekki
naudsynlegt ad afla radgefandi alits EFTA-domstélsins & spurningum tvo og prju til



ad geta kvedid upp dom i malinu. Af pessu leidir ad spurningu fjogur, um hvad sé¢
att vid med galeysi, er hatnad. P4 var eins og adur segir pvi slegio fostu i Spector-
malinu ad pad kemur i hlut adildarrikja ad tilka galeysishugtakid.

Spurningar dkerda nimer fimm, sex og sjo varda 4. gr. tilskipunarinnar,
sem fjallar um adra innherja, en pad akvadi getur ekki att vid i mali pessu par sem
akeaerdi er talinn timabundinn innherji, p.e. honum er gefid ad sok ad hafa buid yfir
innherjaupplysingum sem hann hafi ordi0 askynja i starfi sinu, sbr. c-1i0 2. gr.
tilskipunarinnar. Hefur pad pvi ekki pydingu fyrir nidurstodu i mali pessu ad beina
pessum spurningum til EFTA-domsto6lsins. Pa snuast spurningarnar um ,,notkun*
innherjaupplysinga, en eins og adur segir var itarlega fjallad um pad hugtak i
Spector-malinu. Einnig verdur ad hafna spurningu sjo, um tulkun géleysis skv. 4.
gr. tilskipunarinnar, en hun tengist i raun spurningu fjogur.

Samkvamt 6llu framansdgou er hafnad kréfu akerda um ad leita radgefandi
alits EFTA-domstdlsins a spurningum akerda.

Urskurd pennan kvedur upp Sandra Baldvinsdottir héradsdomari.

Urskurdaroro:

Krofu akeerda, Fridfinns Ragnars Sigurdssonar, um ad leitad verdi
radgefandi alits EFTA-domstdlsins, er hathad.

Sandra Baldvinsdottir



