DOMUR
Héradsdoms Reykjaness fostudaginn 10. januar 2014 i mali nr. E-405/2012:
A

(Andri Arnason hrl.)

gegn
B hf.

(Sigurour G. Gudjonsson hrl.)

Mal petta var h6fdad 19. mars 2012 og tekid til doms 13. desember 2013. Stefnandi
er A, [...], Reykjavik, en stefndi er B hf,, [...], Gardabe.

Stefnandi krefst pess ad stefnda verdi gert ad greida stefnanda 109.577.514 kronur
auk drattarvaxta samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 fra 20. april 2011 til
greidsludags. Ennfremur er krafist malskostnadar r hendi stefnda ad skadlausu
samkvemt mati réttarins 4samt virdisaukaskatti af malflutningspoknun.

Stefndi krefst pess adallega ad verda syknadur af 6llum krofum stefnanda og ad

stefnandi verdi demdur til greidslu malskostnadar. Til vara krefst stefndi pess ad
domkrofur stefnanda verdi leekkadar verulega og ad malskostnadur verdi felldur
nidur.

L.

[ malinu er deilt um hvort stefnandi, sem gegndi stodu framkvamdastjéra hja
stefnda, eigi kaup- og solurétt 4 hlutum i stefnda samkvamt samningi adila par um.

Helstu malsatvik eru pau ad stefnandi sat i stjorn stefnda fra byrjun ars 2005 fram
til jani 2006 fyrir hond C hf., paverandi vinnuveitanda sins. Pann 13. jani 2006 hof
hann storf hja stefnda sem framkvamdastjori. Pann 1. juli 2006 undirritudu adilar
radningarsamning asamt vidauka vid hann og samkvamt honum voru méanadarlaun
stefnanda dkvedin 1.000.000 krona auk akvedinna fridinda, s.s. afslattarkjara af
fatnadi, bifreida- og simahlunninda. I vidauka vid radningarsamning var sidan
kvedid sérstaklega 4 um kaup- og solurétt stefnanda & hlutum i stefnda. Kemur par
m.a. fram ad stefnandi eigi kauprétt sem taki til allt ad 10% hlutafjar eda sem svarar
4.683.392 kréna ad nafnverdi svo sem pad var vid gerd samningsins. Kaupverdio
skyldi nema 6,13 kronum 4 hlut. T 3. gr. vidaukans segir ad kaupréttur stefnanda ad
1.873.358 kronum nafnverds verdi virkur fra og med 5. jantar 2007. Kaupréttur

a0 936.678 kronum nafnverds hverju sinni verdi virkur vid hver arslok 2007, 2008
og 2009. Sidan segir i 5. gr. vidaukans: ,,A 4 val um pad hvort hann beitir kauprétti
svo skjott sem hann verdur virkur, med pvi ad leysa til sin hlutinn gegn greidslu



kaupverdsins, eda safnar réttinum saman og leysir hann allan til sin i einu { arslok
2009. A 4 einnig rétt ad leysa til sin dunninn rétt med tilkynningu par um til stjérnar
félagsins. Stjornin skal bregdast vid slikri beidni an tafar og ekki sidar en innan 20
daga fra pvi beidni kemur fram. Kjosi A ad safna kaupréttinum saman, skal
kaupverdid verdtryggt midad vid visitdlu neysluverds. Grunnvisitala skal [sic]
visitala julimanadar 2006.

9. gr. vidaukans kom fram ad stefnandi skyldi eignast s6lurétt 4 hlutum sinum i
stefnda 1 arslok 2010. Kaupverdio skyldi vera markadsverd, vari pad pekkt, en ella
reiknad verdmeeti félagsins midad vid EV/EBITDA. P4 kom fram ad
endurskodandi félagsins, D, skyldi annast pessa utreikninga. Veri pess ekki kostur
skyldu adilar sameiginlega finna annan til verksins.

Stefnandi heldur pvi fram ad pegar umraeddur radningarsamningur og vidauki vid
hann var undirritadur hafi stefnandi meett 4 fund med radandi hluthafa i stefnda, E,
og F hrl., stjornarmanni i stefnda. Fyrir hafi legio a0 frafarandi forstjori hefoi haft
1.400.000 krénur 1 manadarlaun og hafi stefnandi og E samid munnlega um ad
stefnandi nyti somu kjara og fyrrverandi forstjori stefnda ad 60ru leyti en pvi ad
boénusgreidslur féllu nidur. Fyrir fundinn hafi stefnandi hvorki fengid
radningarsamninginn né vidauka hans til yfirlestrar. A peim fundi hafi stefnandi
sampykkt ad méanadarlaunin lekkudu ur 1.400.000 kronum 1 1.000.000 krona
gegn pvi ad hann fengi umsaminn 10% kauprétt 4 4 drum (2006-2009) 1 stad 5 ara
(2006-2010) eins og raett hefdi verid um. Stefnandi hafi pvi samid um 4% kauprétt
a arinu 2006 1 stad 2% en 2% kauprétt nastu arin par & eftir (2007, 2008 og 2009).
A fundinum, fyrir undirritun samningsins og vidauka hans, hafi stefnandi upplyst
ba E og F um pad kaupréttarfyrirkomulag sem hann hefdi haft hja fyrri
vinnuveitanda par sem 14n hafi verid veitt fyrir kaupum 4 hlutum og pad sidan
greitt upp vid s6lu peirra. Mismunurinn hafi greiost til stefnanda. Stefndi métmeelir
framangreindri atvikalysingu stefnanda sem rangri og segir ad pad hafi aldrei verid
forsenda fyrir rddningu stefnanda ad hann nyti sému kjara og forveri hans 1 starfi.

A starfstima stefnanda hja stefnda kvedst stefnandi i nokkur skipti hafa farid fram

4 kaupauka og/eda launahakkanir. [ 6llum tilvikum hafi honum verid bent 4 pann
kauprétt sem hann atti i bréfum 1 stefnda og ad stefndi liti svo 4 ad kauprétturinn
veeri i raun hluti af launum stefnanda. I t6lvuposti til stefnanda pann 27. febrtar
2008 svaradi stjornarformadur stefnda beidni stefnanda um launahakkun med
eftirfarandi heetti:

bankamonnunum. Samkv. sioasta mati Er equity value 66 (fer eftir uppgjori) Ekki
minna en 1200 milljonir 6% af Hlytur ad vega eitthvao ef pu vilt selja eitthvao af
pessu nuna ... ?? En er sammdla ad ekki hefur pu verid frekur a launin. En pu
fékkst 2% fyrir 6 manudi a drinu 2006. Ekki slcemt a0 minu mati og an nokkurra
skilmala. Unheard of Sama med onnur options No thesholds .... Again unheard of.*

bann 2. mars 2008 sendi stefnandi tolvupdst 4 stjornarmenn stefnda par sem hann
6skadi eftir endurskodun 4 launakjérum. Tolvupdsti stefnanda var svarad af
stjérnarmanninum G pann 7. mars 2008 par sem hann taldi edlilegt a0 slik
endurskodun faeri fram og sendi hann medfylgjandi télvupdstinum greinargerd um
endurskodun launa stefnanda. I greinargerdinni sagdi m.a.:



. Atk pess fékk hann [stefnandi] kauprétt i félaginu skv. akveonu plani og hefur
pegar aunnio sér kauprétt a 2.810.036 an nokkurra tengingar vio EBITDA eda
aora afkomutengingu félagsins. ... * Hafa verdur i huga ao virdi kaupréttarins
getur breyst fra tima til tima (pe ef hann er ekki innleystur ss vio solu) og pvi ma
leida likur ad pvi ad virdi hans beri ad fera nidur par sem hann er ekki i hendi en
ljost { minum huga ad A hefur pegar haft verulegan hag af pessum kauprétti og
telja verour med sem hluta af hans launum a timabilinu. ... Slik endurskodun
verdur ad taka tillit til peirrar stadreyndar ad A hefur pegar aunnio sér kauprétt a
2,8m hluta i félaginu. ... Forstjori getur a ncestu drum aukio kaupreétt sinn upp 1
teepa 4,7m hluta og med pvi unnid sér inn mikil veromeeti mv nuverandi afkomu
félagsins og acetlad markadsverd og getur aukio pau enn meira takist enn betur til {
rekstri pess. Kaupréttarplan forstjora er an beinnar tengingar vio afkomu félagsins,
midast einungis vio starfstima. ...*

bann 5. mai 2008 var gerdur vidauki vi0 radningarsamning stefnanda par sem
komist var a0 samkomulagi um ad stefnandi fengi greidd laun til vidbotar pvi sem

tilgreint var 1 radningarsamningi eda 350.000 kronur 4 manudi vegna aranna 2008-
20009.

Vid hrun 4 fjarmalamoérkudum i oktdber 2008 breyttust skuldir stefnda mikid
pannig ad eigid fé félagsins vard neikvaett. Krofuhafar stefnda gerdu krofu um
aukid hlutafé i byrjun ars 2009 vegna sleemrar stodu stefnda. Stefnandi heldur pvi
fram a0 rekstur stefnda hafi hins vegar gengid pad vel 4 arinu 2009 ad krofuhafar
hafi fallio fra krofum sinum um aukio hlutafé 4 haustmanudum 2009. Med g6édum
rekstri hafi tekist ad breyta slemri stodu yfir i goda og i arslok 2009 hafi
rekstrarovissu verid eytt. Stefndi er 4 ondverdum meidi. Eftir hrun hafi skuldir
félagsins verid pad miklar ad alitamal hafi verid hvort stefndi gaeti stadid undir
peim. Vangaveltur hafi verid um hvort vidskiptabanki stefnda teeki félagid yfir og
hafi st stada verid enn er kaupréttur stefnanda rann t.

A haustméanudum 2010 vann l6gmannsstofan [...] svokallada areidanleikakénnun a
stefnda i tengslum vid s6lu H hf. 4 sinum hlut i félaginu.  umraeddri konnun var
tiltekid ad kaupréttur stefnanda a hlutum i stefnda veri fallinn ur gildi. Pann 19.
oktober 2010 fékk stefnandi send drog af umreeddri areidanleikakdnnun til
yfirlestrar. Stefnandi kvedst hafa att fund med stjornarmanni stefnda, F, pann 3.
november 2010, par sem F hafi upplysti stefnanda ad samkvemt
areidanleikakonnun [...] & félaginu teldi [...] ad kaupréttur stefnanda veeri ekki
lengur virkur. Hafi stefnandi fengid send drég ad umraeddri areidanleikakonnun i
tolvupdsti pann 19. oktdber 2010 en stefnanda hafoi yfirsést sé pdstur og pvi ekki
s€0 umraedd drog fyrr en pann 3. névember 2010 pegar F aframsendi pdstinn aftur
til stefnanda. Samdaegurs, eda pann 3. névember 2010, sendi stefnandi tolvupdst &
I, verketnastjora i fyrirtekjaradgjot H hf., par sem hann gerdi athugasemdir vid pa
afstodu [...] ad kaupréttur stefnanda veri ekki lengur virkur. Pann 8. november
2010 sagdi stefnandi starfi sinu lausu hja stefnda med tilkynningu par um med 6
manada fyrirvara samkvaemt rddningarsamningi.

bann 28. febraar 2011 sendi stefnandi formlega tilkynningu til stjérnar stefnda um
nytingu kaup- og s6luréttar. Engin vidbrogd urdu af halfu stefnda vid peirri
tilkynningu. Pann 12. april 2011 sendi stefnandi bréf til stefnda par sem hann for
fram 4 a0 stefndi myndi verda vid tilkynningu stefnanda um nytingu kaup- og



sOluréttar hans. Med bréfi stefnda 10. mai 2011 var krofu stefnanda hafnad. bann
12. 4gast 2011 sendi stefnandi bréf til stefnda par sem 6skad var eftir upplysingum
um nuverandi markadsvirdi hlutafjar stefnda i samraemi vio akvadi 9. gr. vidauka
vid radningarsamning adila. beirri beidni var hatnad af halfu stefnda med bréfi 22.
agust 2011.

Undir rekstri malsins afladi stefnandi matsgerdar domkvadds matsmanns par sem
6skad var annars vegar mats 4 markadsverdi hlutafjar i stefnda ad nafnvirdi
4.683.392 kronur pann 28. febraar 2011, er stefnandi nytti sér kaup- og s6lurétt &
hlutum 1 stefnda, og hins vegar hvert vari verometi hlutafjar ad nafnvirdi
4.683.392 kronur i stefnda midad vid EV/EBITA, einnig midad vid 28. febraar
2011.

[ matsgerd J vidskiptafraedings, dags. 22. mai 2013, segir vardandi fyrri
matsspurningu ad matsmadur hefoi, pratt fyrir ad stefndi sé ekki skrad félag, getad
lagt mat & markadsvirdi félagsins ut fra peim vidskiptum sem foru fram i desember
2010 ogijani 2011. Pau gégn hafi hins vegar ekki verid 16gd fram af halfu stefnda
og pvi sty@jist matsmadur eingdngu vid verdmeeti hlutafjar Gt fra EV/EBIDA.
Matsmadur svarar pvi seinni matsspurningu ut fra pessari forsendu og telur
verOmeeti hlutafjar ad nafnvirdi 4.683.392 kronur pann 28. febraar 2011 vera
149.231.336 kronur.

II.

Stefnandi byggir & pvi ad 6ll skilyrdi sem tilgreind eru i vidauka vid
rddningarsamning a milli stefnanda og stefnda fra 1. jali 2006 hafi verid uppfyllt og
pvi hafi stefnandi att rétt til nytingar kaup- og soluréttar i samraemi vid efni
samningsins. P& byggir stefnandi 4 pvi ad ekkert komi fram 1 umraeddum vidauka
vi0d radningarsamninginn sem leidi til pess ad kaup- og soluréttur samkveaemt
vidaukanum teljist hafa fallid nidur.

Stefnandi hafi fallist & lekkun méanadarlauna vid undirritun rddningarsamnings i
juli 2006 tr 1.400.000 kréonum 1 1.000.000 kréna gegn samningsbundnum kaup-
og sOlurétti. Stefnandi hafi krafist pess ad kaupréttur ad 10% hlut myndi avinnast &
4 4rum i stad 5, pannig ad 4% fengjust fyrir arid 2006 i stad 2%. Hafi pad avallt
verid skilningur stefnanda ad umraeddur 10% kaup- og sdluréttur veeri hluti
samningsbundinna launakjara hans hja stefnda.

i 5. gr. vidaukans segi: ,,A 4 val um pad hvort hann beitir kauprétti svo skjott sem
hann verdur virkur, med pvi ad leysa til sin hlutinn gegn greidslu kaupverdsins, eda
safnar réttinum saman og leysir hann allan til sin i einu 1 arslok 2009. A & einnig
rétt ad leysa til sin dunninn rétt med tilkynningu par um til stjérnar félagsins.
Stjornin skal bregodast vid slikri beidni an tafar og ekki sidar en innan 20 daga fra
pvi beidni kemur fram. Kjosi A ad safha kaupréttinum saman, skal kaupverdid
verdtryggt midad vid visitolu neysluverds.

Samkvamt framanritudu hafi stefnanda annars vegar verid heimilt ad beita
kauprétti svo fljott sem hann vard virkur, sbr. ndnar 3. gr. vidaukans, eda leysa hann
til sin 1 heild sinni i arslok 2009. Hins vegar, p.e. an tillits til framangreinds, hafi



stefnandi alltaf getad leyst til sin dunninn rétt med tilkynningu par um til stjérnar
félagsins, p.e. an tillits til neinna timamarka.

Byggir stefnandi pannig & pvi ad enda pott kaupréttur hafi verid ordinn virkur, an
pess ad hann veri nyttur a tilvisudum timamoérkum, hafi pad ekki falio 1 sér ad
aunninn kaupréttur félli par med nidur. Fai slik skyring heldur enga stod i ordalagi
vidaukans. Ad 60rum kosti veri pad samningsakveedi ad stefnandi atti ,,einnig rétt
ad leysa til sin dunninn rétt med tilkynningu par um til stjérnar* med 6llu
pydingarlaust.

Byggir stefnandi nénar tiltekio 4 pvi ad 1. malsl. 5. gr. vidaukans kvedi & um
avinnslu réttarins og uppséfnunarheimild. Akvaedid 1ysi pvi ad uppsofnun réttinda
s¢ a0 fullu lokid 1 arslok 2009 og hafi stefnandi pa fyrst att rétt til ad leysa til sin
uppsafnadan rétt. [ 2. malsl. 5. gr. sé sidan kvedid 4 um sjalfsteedan innlausnarrétt
me0d tilkynningu par um til stjornar félagsins en hiin sé ekki bundin neinum
timamorkum. Veari dkvaeoid enda ad 60rum kosti pydingarlaust sem fyrr segir.

Stefnandi byggir jafnframt & pvi ad stefndi verdi ad bera allan halla af hvers konar
oskyrleika i ordalagi, enda sérfrodur adili auk pess sem samningurinn stafi fra
stefnda en ekki stefnanda. Byggir stefnandi jafnframt 4 pvi ad sidari samskipti adila
hafi ekki gefid stefnanda tilefni til annarrar alyktunar. Yroi litid svo & ad
kauprétturinn hafi att ad falla nidur a tilteknu timamarki hafi verid horfid fra pvi.

Stefnandi kvedst byggja fjarkrofu sina 4 framlagdri matsgerd.

Stefnandi byggir & pvi ad med tilkynningu sinni hafi i reynd ordid til
samningsbundin fjarkrafa & hendur stefnda sem nam mismun kaup- og séluverds.
Framangreint sé¢ ekki had pvi, medal annars ad teknu tilliti til edlis kaup- og
sOluréttar og samningssambandsins, ad eiginlegur kaup- og s6lusamningur sé
gerdur. Beri ad lita svo 4 a0 umsamid kaupverd hafi i reynd verid innt af hendi med
skuldajofnun vid krofu stefnanda & grundvelli soluréttar.

Verdi ekki fallist &4 framangreint byggir stefnandi & pvi ad stefnandi eigi rétt a
skadabdtum ur hendi stefnda ad somu fjarhad 1 formi efndabota vegna vanefndar 4
samningsskuldbindingu stefnda. Si vanefnd verdi 6tviratt metin stefnda til sakar i
skilningi skadabotareglna innan samninga auk pess sem stefnandi telur ad stefndi
beri hlutlega skadabotaabyrgd a grundvelli laga nr. 50/2000 um lausafjarkaup sem
stefnandi telur eiga vid um réttarsamband adila, sbr. medal annars 1. og 27. gr.
laganna.

Verdi ekki fallist & framangreint telur stefnandi ad hann eigi launakréfu sem svari
til umkrafinnar fjdrhadar. Er & pvi byggt ad kaup- og soluréttur stefnanda 4 hlutum
i stefnda, eda igildi pess fjarhagslega avinnings sem i pvi gat falist, hafi verid
forsenda og 6rjufanlegur hluti umsaminna launakjara stefnanda hja stefnda.

Stefnandi byggir a pvi, i tengslum vid allt framangreint, ad 6sanngjarnt verdi ad
teljast fyrir stefnanda ad stefndi beri fyrir sig m.t.t. stodu stefnanda og stefnda vid
samningsgerdina, atvika vid samningsgerdina sem og atvika sem sidar komu til,
sbr. 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og 6gilda 16ggerninga, ad
kaup- og soluréttur hafi verid fallinn nidur 4 pvi timamarki sem stefnandi nytti
hann. Stefnandi hafi nénar tiltekid litid svo 4, og stefnda matt vera pad 1jost, ad



aunninn kaupréttur stefnanda félli ekki sjalfkrafa nidur 4 tilteknu timamarki.
Samskipti adila &4 radningartima hafi heldur ekki gefid stefnanda neitt tilefni til
slikra alyktana nema sidur sé. P4 verdi einnig ad hafa i huga ad stefnandi naut ekki
l6gmannsadstodar vid yfirlestur samningsins sem stafadi jaftnframt fra stefnda.

{ 6llu tilvikum krefst stefnandi drattarvaxta fra 20. april 2011. I kjolfar bréfs
stefnanda til stefnda, dags. 28. februar 2011, hafi stefnda borid ad bregdast vid
innan 20 daga, eda i sidasta lagi pann 20. mars 2011, og i samraemi vid 3. malsl. 5.
gr. vidaukans. { samreemi vid pad telur stefnandi ad krafa stefnanda, n tillits til
edlis hennar, hafi fallio 1 gjalddaga i sidasta lagi manudi eftir pad timamark, eda
hinn 20. april 2011, sbr. ndnar 3. mgr. 5. gr. laga nr. 38/2001, sbr. einnig 1. mgr. 6.
gr. s.l.

Um varnarping visar stefnandi einkum til 1. mgr. 33. gr. laga nr. 91/1991 um
medferd einkamala. Stefnandi visar medal annars til meginreglna samninga- og
krofuréttar, p. & m. um skuldbindingargildi loforda og um skadabatur innan
samninga. Jafnframt visast til laga nr. 50/2000 um lausafjarkaup og laga nr. 7/1936
um samningsgerd, umbod og 6gilda 16ggerninga. Krofu um malskostnad stydur
stefnandi vid 129. gr. og 1. mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

I1I.

Stefndi byggir syknukrofu sina fyrst og fremst 4 pvi ad stefnandi eigi ekki
16gvarda krofu 4 hendur stefnda. Til grundvallar kréfu um syknu visar stefndi til
skyrs ordalags dkvada i vidauka med radningarsamningi stefnanda er luta ad
timafresti til nytingar 4 umsémdum kaup- og solurétti. I vidaukanum sé skyrt
kvedid 4 um ad kaupréttur stefnanda 4 hlutum i stefnda s¢ hddur akvednum
timaramma. S timarammi sé dkvardadur jafnt { 3. gr. sem og 5. gr. vidaukans en {
fyrrnefnda dkvaedinu sé tiltekid ad kaupréttur stefnanda ad tiltekinni fjarhaed ad
nafnverdi verdi fyrst virkur pann 5. jantiar 2007 en i kjolfarid verdi kaupréttur
stefnanda a0 fjarhad 936.678 kronur ad nafnverdi virkur 1 arslok 2007, 2008 og
2009. begar framangreint akvaedi sé skodad sé 1jost ad kaupréttur stefnanda avannst
i hlutum & timabilinu fra pvi ad samningurinn var gerdur og ut arid 2009.

bad liggi 1 hlutarins edli ad ef kaupréttinum hefdi etlad ad vara lengur eda vera
6timabundinn, likt og stefnandi byggir malatilbunad sinn 4, pa hefdi verid oparft ad
tilgreina til hvada ara kauprétturinn naedi, sbr. 4durnefnt dkveedi 3. gr. vidaukans.

[ akvaedi 5. gr. tittnefnds vidauka sé sidan nanar farid ofan i timamérk kaupréttar
stefnanda. Nénar tiltekid s¢ pvi 1yst ad stefnandi eigi val um ad beita kauprétti
sinum svo skjott sem hann verdur virkur eda: ,,safnar réttinum saman og leysir
hann allan til sin i drslok 2009. “ 1 kjolfarid segi svo ordrétt: ,,A ¢ einnig rétt ad ad
leysa til sin aunninn rétt med tilkynningu par um til stjornar félagsins. “ Med pessu
hafi verid buid svo um hnutana a0 stefnandi gaeti, ef hann kysi ad safna upp
kaupréttinum, leyst hann til sin hvenar sem vari innan pess tima sem kauprétturinn
gilti, p.e. allt til arsloka 2009.

[ framangreindu ordalagi 5. gr. felist ekki 4 nokkurn hatt vidurkenning a
framlengingu kaupréttartimabils. | samraemi vid skyrt ordalag dkvadisins hafi



stefnandi val um a0 leysa hlutinn til sin 1 arslok 2009 ef hann gerdi pad ekki i
hlutum 4 timabilinu. Markmidid med tilvitnudu ordalagi hafi verid ad rymka
framangreindar heimildir stefnanda til pess ad leysa til sin aunninn rétt a pvi
timamarki sem hann kaus, innan framangreinds timabils, p.e. allt fr4 pvi ad
kaupréttur stefnanda vard virkur pann 5. jantiar 2007 og fram til arsloka 2009.

Y firlysingum stefnanda 1 stefnu 4 pa leid ad vidkomandi dkvadi sé pydingarlaust
nema pad feli i sér 6timabundna heimild stefnanda til nytingar kaupréttar sé pvi
alfarid visad 4 bug. Slikur malatilbunadur feli enda i sér métsdgn par sem Oparft
veri ad tilgreina pessi prju ar sérstaklega, p.e. 2007, 2008 og 2009 i tengslum vid
virkni og nytingu kaupréttarins ef @tlunin veeri su ad rétturinn vaeri 6timabundinn,
sbr. pad sem adur segir. Slikt faeli par ad auki i sér edlisbreytingu 4 samningnum en
valréttarsamningum, likt og peim sem hér um reedir, sé¢ @tlad ad veita handhafa rétt
en ekki skyldu til pess ad kaupa eda selja akvedid verobréf a fyrirfram dkvednu
verdi 4 tilteknum timapunkti 1 framtidinni.

Stefndi byggir og syknukrofu sina & adgerdarleysi stefnanda og tomlatisdhrifum
par ad lutandi. Stefnanda hafi verid i 16fa lagid ad nyta sér kauprétt sinn ad hlutum {
stefnda allt fram til arsloka 2009. Likt og framl6gd gogn pessa mals beri vitni um
nytti stefnandi sér p6 aldrei pann rétt sinn, pratt fyrir ad forsvarsmenn stefnda hafi i
raun hvatt hann til pess, sbr. tolvupostskeyti fra E stjornarformanni stefnda, dags.

kaupréttinn] ef til vill viltu selja eitthv af pessu nuna... ????“ Stefndi visar
malatilbunadi stefnanda, pess efnis ad framangreind samskipti hafi gefid stefnanda
tilefni til ad wtla ad kauprétturinn vaeri 6timabundinn, alfarid 4 bug.
framangreindu tolvupdstskeyti stjornarformanns stefnda felist pvert 4 moti hvatning
til handa stefnanda til ad nyta sér umsaminn kauprétt sinn n1 pegar.

Rétt sé ad itreka a0 stefnanda var 1 sjalfsvald sett ad akveda hvenzar hann leysti til
sin dunninn kauprétt allt fra pvi a0 fyrsti hluti hans vard virkur 1 arsbyrjun 2007 og
fram til arsloka 2009. Stefnandi hafi pvi haft riman tima til ad gera upp vid sig
hvort hann hygdist nyta sér kaupréttinn. [ peim efnum sé rétt ad tiltaka ad
kauprétturinn hafi ekki verid hadur dkvednum kvédum, svo sem arangurstengingu
vi0 atkomu stefnda 4 tilteknu timabili likt og almennt tidkadist med
kaupréttarsamninga. Kauprétturinn hafi dunnist vid pad eitt ad stefnandi gegndi
starfi sinu.

Pad hafi ekki verid fyrr en pann 28. febraar 2011 a0 stefnandi hafi tilkynnt stjérn
stefnda med formlegum hatti ad hann hygdist nyta sér kauprétt sinn, p.e. tepum
fjérum manudum eftir ad hann sagdi starfi sinu lausu, rimu ari eftir ad kaupréttur
hans rann Ut og ad sama skapi eftir ad soluréttartiminn ad hlutunum var lidinn.
Vandséd sé hvernig megi komast ad peirri nidurstodu ad kaupréttinum megi beita
eftir ad soluréttur er ordinn virkur, enda veri par um ad reda edlisbreytingu a
samningnum. Pad hafi verid grundvallaratridi i kaupréttinum ad stefnandi atti ad
bera ahattu af eignarhaldi bréfanna i &r 40ur en soluréttur vard virkur. Pannig var
um hnutana buid 1 pvi skyni ad koma i veg fyrir ad kauprétturinn sjalfur hefdi i for
med sér skattalegar afleidingar fyrir stefnanda. A peim tima sem samningurinn var
gerdur hafi skattlagning kaupréttarsamninga verid mikid 1 umraedunni i tengslum
vid skattlagningu kaupréttarsamninga bankastarfsmanna sem hafi verid skattlagdir
an pess ad buid veri ad innleysa af peim nokkurn hagnad. Markmidid hafi beinlinis
verid ad koma 1 veg fyrir a0 pad gati gerst. Stefnandi hafi upphaflega gert rad fyrir
a0 ekki yroi greitt fyrir kaupréttarhlutina en samkomulag hafi ordid um ad hafa



pann hatt & sem kaupréttarsamningurinn beri med sér, beinlinis i pvi skyni ad koma
i veg fyrir ad skattskylda myndadist hja stefnanda. Utfarsla samningsins hafi pvi
beinlinis verid til pess ad tryggja hagsmuni hans og yfir pad farid. Otaekt sé ad
stefndi geti borid abyrgd 4 adgerdarleysi stefnanda, enda 6umdeilt ad stefnandi
hafoi haft lidlega tvo ar til pess ad leysa til sin dunninn kauprétt, sbr. pad sem adur
er rakio. Kaupréttartimabilid hafi verid 11810 og stefnandi hafi med tomlzaeti sinu
fyrirgert rétti sinum til ad krefja stefnda um kaupréttinn. Stefndi geti ekki med
nokkru moéti borid abyrgd 4 pvi ad stefnandi hafi 1atid undir hofud leggjast ad nyta
sér kaup- og solurétt sinn 4 hlutum i stefnda og sjai nu eftir peirri dkvordun eftir ad
radningarsambandi adila lauk.

Stefnandi sé verkfraedingur sem hafi &dur en hann vard forstjori stefnda gegnt
stjornunarstodum hja sumum af sterstu fyrirteekjum landsins og setid 1 stjorn
stefnda 1 halft annad ar. bvi verdi ad ganga 1t fra pvi ad hann kynni sér efni
radningarsamnings sins til hlitar. Pad standi vart 60rum ner en starfsmanni sjalfum
ad pekkja rddningarsamning sinn. Malatilbiinadi stefnanda um ad 6sanngjarnt veeri
a0 kaup- og soluréttur stefnanda veri nidur fallinn med visan til 36. gr. laga nr.
7/1936 um samningsgerd, umbod og 6gilda 16ggerninga sé pvi alfarid hafnad. Til
grundvallar framangreindri malsastaedu sinni visi stefnandi til atvika vid gerd
rddningarsamnings sins sem og til pess ad stefndi sé sérfrédur adili og ad
samningurinn hafi alfarid stafad fra honum. Slikum fullyrdingum af halfu stefnanda
s¢ motmeelt og lyst sem rongum.

[ kjolfar efnahagshrunsins sidla ars 2008 hafi rekstrargrundvéllur stefnda verid i
ovissu. Vid hrunid hafi skuldir stefnda aukist gridarlega, einkum i erlendri mynt,
pannig ad eigid fé félagsins hafi ordid neikveatt. Vegna framangreindrar dvissu hafi
vidskiptabanki stefnda og paverandi eigandi pridjungseignarhlutar 6skad &
vormanudum 2009 eftir hlutafjaraukningu upp 4 150.000.000 krona. Vidredur vid
bankann hafi stadid yfir meginhluta ars 2009 um utfeerslu 4 hlutafjaraukningunni og
samkomulag um greidslu af skuldbindingum stefnda. A pessum tima sem og nanast
allt fram til arsloka hafi verid fyrirséd ad hlutafé stefnda veeri i raun med 6llu
verdlaust og bankinn teeki félagid yfir. Til studnings framangreindu visar stefndi
medal annars til samkomulags milli stefnda annars vegar og H hf. hins vegar, dags.
8. oktober 2009, vardandi tilgreinda hlutafjaraukningu og til sampykkta félagsins
fyrir arid 2009 sem og til fundargerdar hluthafafundar stefnda, dags. 30. oktober
2009. Par sé tilgreint ad stjorn félagsins sé heimilt a0 akveda haekkun a hlutafé
félagsins um 50.000.000 kréna ad nafnvirdi. Ef af aukningunni hefdi ordid hefoi
nyja hlutaféd numid um 77% af heildarhlutafé félagsins. Syni pad gleggst ad
verdmat 4 pessum tima var baedi lagt og 6ljost. Petta syni ennfremur ad su
stadheefing stefnanda ad félagio hafi verid komid fyrir vind 1 arslok 2009 eda
bankinn fallid fra krofu um heekkun hlutafjar sé rong. Nefnt aukningarakveedi i
sampykktum stefnda hafi verid ad kréfu bankans sem hafi viljad eiga pess kost ad
taka félagid yfir lenti pad i frekari fjarhagshremmingum og ef adaleigandi pess geti
ekki itvegad sinn hlut i aukningunni. I pessu ljosi hafi st akvordun stefnanda ad
nyta ekki kauprétt sinn til pess ad kaupa 10% hlutafjar i félaginu fyrir um
40.000.000 krona verid edlileg vidskiptadkvordun.

Fjarkrafa stefnanda byggist 4 mismuni kaup- og s6luverds. Utreikningum
stefnanda 4 soluverdi tengdu EV/EBITDA margfeldi sé lyst sem rongum og
6sonnudum og gangi slikir utreikningar i raun gegn akvadi 9. gr. tittnefnds
vidauka.



Malsastedu stefnanda, er byggist & meintri skadabotaabyrgd stefnda med visan til
skadabdtareglna innan samninga og laga nr. 50/2000 um lausafjarkaup, s¢ hafnaog,
enda hafi stefndi ad fullu efnt skuldbindingar sinar gagnvart stefnanda. Stefnanda
hafi ekki med nokkru moti tekist ad syna fram 4 ad hann hafi ordid fyrir tjoni, enda
beri hann alfarid abyrgd 4 pvi ad hafa ekki nytt sér kaup- og sélurétt sinn innan
tilskilins frests. Brugoid geti til beggja vona pegar kaup og sala & hlutabréfum sé
annars vegar og stefnandi geti edli malsins samkvamt ekki eftir a lagt fram
fjarkr6fu & hendur stefnda pegar hann hafi gengid ur skugga um ad vidskiptin hefou
skilad honum hagnadi.

ba sé malsastedu stefnanda, sem byggist 4 pvi ad hann eigi launakrofu 4 hendur
stefnda til umkrafinnar fjarhadar a peim grundvelli ad kaup- og soluréttur
stefnanda eda igildi pess fjarhagslega avinnings sem i pvi gat falist, hafi verid
forsenda og 6rjufanlegur hluti umsaminna launakjara stefnanda hja stefnda, alfarid
visad 4 bug. Stefnandi geti ekki med nokkru moti byggt 4 pvi ad mogulegur
avinningur af kaup- og solurétti hans, sem fraleitt s¢ ad halda fram ad hafi verid
fastur 1 hendi, sé hluti af launum hans, enda hefdi vel getad farid svo ad stetnandi
hefdi tapad 4 umreeddum vidskiptum, sérstaklega i [josi peirrar vissu er skapadist
um rekstrargrundvoll stefnda i kjolfar efnahagshrunsins.

Ef svo oliklega vill til ad stefndi verdi ekki syknadur af kréfum stefnanda krefst
stefndi verulegrar laekkunar & domkrofum stefnanda. St krafa sé a0 mestu
grundvollud 4 somu malsasteedum og bui ad baki syknukréfu stefnda.

A0 lokum sé upphafstima drattarvaxta motmeelt og krefst stefndi pess ad domari
midi drattarvexti vid ddémsuppsogu fari svo 6liklega ad krofur stefnanda verdi
teknar til greina.

Um lagarok visar stefndi m.a. til meginreglna samninga- og krofuréttar, p. 4. m. til
reglna um tomlaetiséhrif. Stefndi byggir kroéfu sina um malskostnad 4 129. gr. og 1.
mgr. 130. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

IV.

Eins og ad framan greinir er deilt um i malinu hvort stefnandi, sem gegndi stodu
framkvamdastjora hja stefnda, eigi kaup- og solurétt i hlutum i stefnda samkvaemt
samningi adila. Efni rddningarsamningsins og vidauka vid hann er rakid hér ad
framan. Kemur par fram ad auk manadarkaups og hlunninda skyldi stefnandi eiga
kauprétt 4 allt ad 10% hlutafjar i stefnda eda sem svarar 4.683.358 kronum ad
nafnverdi. Kaupréttur ad 1.873.358 kronum nafnverds, 4%, skyldi verda virkur fra
og med 5. januar 2007 og kaupréttur ad 936.678 kronum nafnverds, 2% hverju
sinni, skyldi verda virkur i arslok 2007, 2008 og 2009. Sidan segir i 5. gr.
vidaukans a0 stefnandi eigi val um hvort hann beiti kauprétti svo skjott sem hann
verdur virkur, med pvi ad leysa til sin hlutinn gegn greidslu kaupverdsins, eda safni
réttinum saman og leysi hann allan til sin i einu 1 arslok 2009. Stefnandi eigi einnig
rétt &4 ad leysa til sin &unninn rétt med tilkynningu par um til stjornar félagsins.
Stjornin skuli bregdast vid slikri beidni an tafar og ekki sidar en innan 20 daga fra
pvi beidni kemur fram. Sidan segir 1 9. gr. vidaukans ad stefnandi eigi sélurétt a



hlutum sinum i stefnda 1 arslok 2010.

Nokkur agreiningur er med adilum um tilurd radningarsamningsins og vidauka
hans. Stefnandi sagdi i skyrslu sinni fyrir domi ad E, stjornarformadur stefnda og
radandi hluthafi, hafi 6skad eftir starfskroftum hans og radid hann sem forstjora
stefnda. E hafi lofad ad stefnandi fengi somu kjor og forveri hans i starfi ad
undanskildum bonus sem fyrrverandi forstjori hefdi haft. beir hafi gert munnlegan
samning um pessi kjor 4 simafundum en E hafi pa verid erlendis. Akvedid hafi
verid ad ganga fra skriflegum samningi pegar E kami til landsins og hafi pad verid
gert 1. juli 2006 & fundi peirra med F hrl. og stjornarmanni i stefnda. A pessum
fundi hafi E viljad laekka manadarlaun stefnanda ar 1.400.000 kronum, sem forveri
hans i starfi hefoi haft i laun, i 1.000.000 krona vega bagrar stodu stefnda. A moti
hafi E bodid ad stefnandi gaeti 4unnid sér 4% hlut i stefnda fyrsta arid i stad 2%
eins og radgert hafdi verid. Stefnandi kvedst hafa sampykkt pessa skilmaéla a
fundinum og skrifad undir samninginn. Paverandi stjornarformadur stefnda kom
ekki fyrir dom og verdur pvi pessi frasogn stefnanda 16g0 til grundvallar ad hann
hafi 4 pessum fundi sampykkt ad laekka méanadarlaun sin fra pvi sem adur hafoi
verid samid um gegn pvi ad avinna sér 4% kauprétt 4 fyrsta ari.

Stefnandi heldur pvi jafnframt fram ad pad hafi margoft komid fram hja
stjérnarformanni stefnda, pegar stefnandi knidi & um hakkun manadarlauna, ad
stefnandi yrdi ad lita til kaupréttarins og pad veri undir honum sjalfum komid hvad
hann beeri ur bitum med pvi ad auka hag fyrirtakisins. A pessi stadhzfing
stefnanda sér stod i gdgnum malsins. I tolvuposti E til stefnanda 27. febrtaar 2008
bendir E stefnanda & kaupréttinn og ad hann gaeti pegar komid honum i verd. Sami
skilningur kemur fram af halfu stefnda i Uttekt stjornarmannsins G 7. mars 2008 a
launum stefnanda en par segir ad stefnandi hafi haft verulegan hag af kauprétti og
telja verdi pann rétt med sem hluta af launum stefnanda. Pannig telst G til ad &
akvednu timabili, sem hann var med til skodunar, hafi manadarlaun stefnanda
numid 2.619.600 krénum. Ljost er pvi ad fyrirsvarsmenn stefnda litu 4 kauprétt
stefnanda sem hluta af launakjorum hans.

Samkvamt nefndum vidauka vid radningarsamning adila vard kaupréttur stefnanda
virkur fra og med 5. jantiar 2007 og sidan i arslok 2007, 2008 og 2009. Stefnandi
atti val um hvort hann beitti kauprétti svo skjott sem hann vard virkur, med pvi ad
leysa til sin hlutinn gegn greidslu kaupverds, eda med pvi ad safna réttinum saman
og leysa hann allan til sin i einu i arslok 2009. Sidan segir ad stefnandi eigi einnig
rétt & ad leysa til sin dunnin rétt med tilkynningu til stjornar félagsins. Stefndi
heldur pvi fram ad samkvemt pessu hafi kaupréttur fallid nidur i arslok 2009.
Akvadi um ad stefnandi eigi einnig rétt 4 ad leysa til sin Aunnin rétt med
tilkynningu til stjornar eigi einungis vio pegar tilkynning kemur fram innan
framangreinds frests, p.e. fyrir arslok 2009.

Vid skyringu 4 pessu ordalagi verdur ad lita til pess ad hvergi i samningi adila er
kvedid 4 um ad kaupréttur stefnanda verdi 6virkur eda falli nidur vid tiltekio
timamark en tidkanlegt er i samningum af pessu tagi ad skyrt komi fram hvenar
kaupréttarhafi 60list kauprétt sinn, hvenar avinningstimi byrji og hvenar honum
ljuki svo og hvenaer kaupréttur renni Gt. Engin tilkynning barst fra stefnda um ad
kauprétturinn veeri ad renna Ut eda falla nidur. Samningurinn stafar fra stefnda, var
saminn af sérfro0um adila a4 hans vegum og ekki kynntur stefnanda fyrr en &
fyrrgreindum fundi 1. jali 2006 pegar undirritun for fram. Stefndi verdur pvi ad



bera hallann af 6lj6su ordalagi samningsins. Verdur pvi ad tulka akvaedi
samningsins um ad stefnandi eigi einnig rétt & ad leysa til sin &unnin rétt meod
tilkynningu til stjornar a pann hatt ad sa réttur hans hafi ekki runnid sitt skeid i
arslok 2009, enda er st malsastaeda stefnda samkvaemt framanségou ekki tek ad
avinningstima ljuki sama dag og réttur til kaupa rennur at .

Akvaedi 9. gr. vidaukans um ad stefnandi eigi solurétt 4 hlutum sinum i stefnda i
arslok 2010 verdur adeins tulkad eftir ordanna hljodan, a pann hatt ad pa fyrst hafi
stefnandi 60last rétt til pess ad selja hlut sinn i stefnda.

Ekki er hald 1 peirri malsastedu stefnda ad stefnandi hafi ekki sé0 sér hag i ad nyta
sér kauprétt sinn 4 arinu 2009 vegna bagrar stodu félagsins og yfirvofandi
hlutarfjaraukningar og af peim s6kum hafi hann haldid ad sér hondum vid ad nyta
sér kauprétt sinn. Er naegilega komid fram i mélinu ad mikill bati vard 4 rekstri og
afkomu fyrirtekisins arid 2009 vegna gengissigs og mikillar sdluaukningar.
Samkvamt endurskodudum arsreikningi nam hagnadur 148.000.000 krona
samanborid vid 507.000.000 tap arid adur. [ arslok synir arsreikningurinn ad
vanskil voru engin og meginhluti ldna voru til langs tima. Fjarstreymi fra rekstri var
mjog gott og verdmeeti félagsins langt umfram skuldir, melt 4 hefdbundinn
melikvarda. Féll pvi vidskiptabanki félagsins fra 6llum aformum um ad krefjast
hlutafjaraukningar eins og til st6d i upphafi ars 2009.

[ maélatilbunadi stefnda er pvi haldid fram ad utfarsla 4 samningi adila hafi tekid
mid af akvaedum skattalaga um skattgreidslur af kaupréttarsamningum og pess
vegna hafi verid kvedid 4 um eignarhald stefnanda 4 hlutabréfunum i eitt ar. Vegna
akveeda 10. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt er pessari malsastedu stefnda hatnad.
bé verour ekki fallist 4 med stefnda ad stefnandi hafi fyrirgert rétti sinum i malinu
vegna tomlatis.

Samkvamt framansdgdu er pad nidurstada domsins ad stefnandi hafi dunnid sér rétt
til ad kaupa hlut 1 stefnda samkvaemt samningi adila. Med tilkynningu til stjornar
28. febraar 2011 stofnadist samningsbundin fjarkrafa 4 hendur stefnda sem nam
mismun kaup- og séluverds. Verdur fallist 4 med stefnanda ad umsamid kaupverd
hafi verid innt af hendi med skuldajofnudi vid krofu stefnda 4 grundvelli
sOluréttar. Stefndi neitadi stefnanda um upplysingar um verdmaeti félagsins pratt
fyrir skyr dkveedi par um 1 9. gr. vidaukans. Vard stefnandi pvi ad afla mats &
verOmeti sins hlutar i stefnda. Mati hins démkvadda matsmanns hefur ekki verid
hnekkt med yfirmati eda 60rum heetti og verdur pvi fjarkrafa stefnanda tekin til
greina ad oll leyti. Drattarvextir reiknast fra 20. april 2011 en samkvamt 5. gr.
vidauka vid radningarsamning adila bar stefnda ad bregdast vid tilkynningu
stefnanda 28. febraar 2011 innan 20 daga.

Eftir pessari nidurstodu verdur malskostnadarkrafa stefnanda tekin til greina eins
og hun er framsett i malskostnadaryfirliti stefnanda ad fjarhaed 5.723.131 krona og
hefur pa verid tekid tillit til kostnadar vegna matsgerdar og virdisaukaskatts.

Gunnar Adalsteinsson héradsdomari deemir mal petta dsamt meddomsmoénnunum
Einari S. Halfdanarsyni hrl. og 16ggiltum endurskodanda og Gudmundi Oskarssyni,
16ggiltum endurskodanda.



DOMSORD

Stefndi, B hf., greidi stefnanda, A, 109.577.514 krénur auk drattarvaxta samkvemt
1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 fra 20. april 2011 til greidsludags.

Stefndi greidi stefnanda 5.723.131 kronu i malskostnad.

Gunnar Adalsteinsson
Einar S. Halfdanarson

Gudmundur Oskarsson



