DOMUR
Héradosdoms Reykjaness pridjudaginn 12. april 2011 i mali nr. E-902/2010:
Glitnir banki hf.

(Andri Arnason hrl.)

gegn
Marel hf.

(Gestur Jonsson hrl.)

Mal petta var pingfest 31. mars 2010 og tekid til doms 16. mars sl.
Stefnandi er Glitnir banki hf., S6ltini 26, Reykjavik, en stefndi er Marel hf.,
Austurhrauni 9, Gardabe.

Stefnandi gerir paer domkrofur ad stefndi verdi demdur til ad greida
stefnanda 3.920.181,31 evru med 6,00% arsvoxtum fra og med 3. febraar 2009 til
greidsludags og til greidslu malskostnadar.

Stefndi krefst syknu af kréfum stefnanda og malskostnadar.

Malavaxtalysing stefnanda.

Stefnandi kvedur mal petta vera tilkomid vegna agreinings 4 milli stefnanda
og stefnda um uppgjor svokalladra afleiduvidskipta, i pessu tilfelli pa tegund
samninga sem nefnast skiptasamningar. Markmid afleiduvidskipta s¢ yfirleitt ad
verja akvedna stodu eda taka skilgreinda dhaettu, svo sem ad styra ahattu fyrirtekis
i nutid og framtid m.t.t. starfsemi og fjarhagslegrar stodu. Vidskipti sem pessi séu
jafnframt stundud sem lidur i almennum vidskiptum, p.e. med pad ad leidarljosi ad
hagnast 4 hugsanlegum breytingum 4 markadi eda takmarka aheettu.

[ tengslum vid afleiduvidskipti stefnanda og stefnda hafi stefndi undirritad
pann 22. jini 2006 almenna skilmala fyrir markadsvidskipti hja stefnanda. I peim
komi medal annars fram, sbr. 10. gr. skilmélanna, ad dkveedi svokalladra Almennra
skilmala fyrir skiptasamninga, utgefnir af Sambandi islenskra vidskiptabanka og
Sambandi islenskra sparisjoda, 1. ttgafa, febraar 1998, hafi gilt um vidskipti adila.

Stefnandi og stefndi hafi gert med sér ymsa afleidusamninga. I peim hafi
jafnframt verid visad til skilmala stefnanda og hinna almennu skilmala. Peir



samningar sem mal petta vardi hafi verid vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar en
med slikum samningum s¢ att vid samninga par sem samningsadilar skiptist &
hofudstol tveggja mynta & dkvednu gengi 1 upphafi samnings og i framtidinni
og/eda skiptist 4 vaxtagreidslum yfir akvedid timabil. Samningarnir hafi verid med
svokalladan lokadag eda lokagjalddaga pann 8. februiar 2012. Nanar tiltekid hafi
samningarnir verid audkenndir sem CIRS 1486, CIRS 1703, CIRS 1867, CIRS
2018 og CIRS 2063. Stefnandi lysir helstu efnisatridoum peirra 4 eftirfarandi hatt:

CIRS 1486

Samningsdagur var 4. april 2006 og lokadagur var akvedinn 8. februar 2012.
Adilar skyldu skiptast a hofudstolum i upphafi og lok samningstimans og skiptast a
vaxtagreidslum d medan d samningstima stedi. [ upphafi samnings greiddi
stefnandi 14.743.000 bresk pund gegn greidslu stefnda a 1.855.996.270 islenskum
krénum. I lok samningstimans skyldi stefudi greida til baka framangreinda fjérhced
[ breskum pundum (14.743.000) gegn greidslu stefnanda a framangreindri fjarhced
i islenskum kronum (1.855.996.270). A medan & samningstima steedi skyldi stefndi
greioda fasta 7,98% vexti af breskum pundum og stefnandi greida fasta 6%
verotryggoa vexti af islenskum kronum. Vextir skyldu greidast af peim hofudstol
sem skipti um hendur [ upphafi samningstimans. Vaxtagreioslur skyldu fara fram a
sex mdnada fresti.

CIRS 1703

Samningsdagur var 23. juni 2006 og lokadagur var akvedinn 8. februar 2012.
Adilar skyldu skiptast a héfudstolum i upphafi og lok samningstimans og skiptast d
vaxtagreidslum d medan d samningstima stedi. | upphafi samnings greiddi
stefnandi 10.835.486,42 evrur gegn greidslu stefnda a 1.004.536.275 islenskum
krénum. I lok samningstimans skyldi stefudi greida til baka evrur (10.835.486,42)
gegn greidslu stefnanda d islenskum kronum (1.004.536.275). A medan &
samningstima steedi skyldi stefndi greida fasta 6,8% vexti af evrum og stefnandi
greida fasta 6% verodtryggoa vexti af islenskum kronum. Vextir skyldu greidast af
peim hofudstol sem skipti um hendur i upphafi samningstimans. Vaxtagreioslur
skyldu fara fram a sex manada fresti.

CIRS 1867

Samningsdagur var 1. agust 2006 og lokadagur var akvedinn 8. februar 2012.
Adilar skyldu skiptast a héfudstolum i upphafi og lok samningstimans og skiptast d
vaxtagreidslum d medan d samningstima stedi. [ upphafi samnings greiddi
stefnandi 23.500.000 evrur gegn greidslu stefnda a 2.166.230.000 islenskum
krénum. [ lok samningstimans skyldi stefudi greida til baka evrur (23.500.000)
gegn greidslu stefnanda d islenskum kronum (2.166.230.000). A medan &
samningstima steedi skyldi stefndi greida fasta 6,9% vexti af evrum og stefnandi
greida fasta 6% verodtryggoa vexti af islenskum kronum. Vextir skyldu greidast af



peim héfudstol sem skipti um hendur 1 upphafi samningstimans. Vaxtagreioslur
skyldu fara fram a sex manada fresti.

CIRS 2018

Samningsdagur var 11. desember 2006 og lokadagur var akvedinn 8. februar 2012.
Adilar skyldu skiptast a héfudstolum i upphafi og lok samningstimans og skiptast a
vaxtagreidslum d medan d samningstima stedi. | upphafi samnings greiddi
stefnandi 11.956.521,74 evrur gegn greidslu stefnda a 1.100.000.000 islenskum
krénum. I lok samningstimans skyldi stefudi greida til baka evrur (11.956.521,74)
gegn greidslu stefnanda d islenskum krénum (1.100.000.000). A medan &
samningstima steedi skyldi stefndi greida 5,87% vexti af evrum og stefnandi greida
fasta 6% verdtryggoa vexti af islenskum kronum. Vextir skyldu greidast af peim
hofudstol sem skpti um hendur i upphafi samningstimans. Vaxtagreioslur skyldu
fara fram a sex manada fresti.

CIRS 2063

Samningsdagur var 28. desember 2006 og lokadagur var dkvedinn 8. februar 2012.
Adilar skyldu skiptast a héfudstolum i upphafi og lok samningstimans og skiptast a
vaxtagreidslum d medan d samningstima stedi. | upphafi samnings greiddi
stefnandi 1.315.236,00 evrur gegn greidslu stefnda a 123.684.759 islenskum
krénum. I lok samningstimans skyldi stefudi greida til baka evrur (1.315.236) gegn
greidslu stefnanda d islenskum krénum (123.684.759). A medan & samningstima
steedi skyldi stefndi greida 6,02% vexti af evrum og stefnandi greida fasta 6%
verdtryggda vexti af islenskum kronum. Vextir skyldu greidast af peim hofudstol
sem skipti um hendur [ upphafi samningstimans. Vaxtagreioslur skyldu fara fram a
sex manada fresti.

Framangreind lysing stefnanda er rong ad pvi leyti ad stefndi skyldi ekki greida
vexti fyrr en i lok samningstimans, pann 8. februar 2012. Stefnanda bar hins vegar
a0 greida vexti til stefnda 1 februar og agust ar hvert, i fyrsta sinn 8. febraar

2006.

Stefnandi segir ad i raun megi segja um vidskipti samkvamt 6llum
framangreindum samningum ad adilar 1ani hvor 6drum tilgreinda héfudstélsfjarhaed
i upphafi samningstima og greidi vexti af peirri fjarhad, sem veitt er ad 1ani med
pessum haetti, par til hofudstollinn sé¢ endurgreiddur vid lok samningstima. Pannig
fai stefndi ad lani erlendar myntir og greidi af peim fasta vexti af erlendri mynt en
stefnandi fai i stadinn ad lani islenskar kronur og greidi af peim fasta umsamda
vexti af islenskum kronum. Astaeda pessara vidskipta fyrir stefnda sé ad breyta
skuldsetningu sinni Gr islenskum krénum i erlenda mynt. 1 stad pess ad skulda i
islenskum kréonum og greida af peim islenska vexti hafi stefndi gert skiptasamninga
vid stefnanda sem geri pad ad verkum ad stefnandi taki ad sér ad greida
verOtryggda vexti af islenskum kronum til stefnda gegn pvi ad stefndi greioi til



stefnanda vexti af erlendum myntum.

Allt fra pvi 1 oktober 2008 hafi adilar att i vidraedum um uppgjor a
afleidusamningunum, enda p6tt margir peirra veeru ekki med lokagjalddaga fyrr en
eftir nokkur 4r. Pann 5. mai 2009 hafi stefnandi, stefndi og Marel ehf. gert med sér
samkomulag par sem peir hafi sammaelst um uppgjor allra afleidusamninga, p.m.t.
skiptasamninga 4 milli stefnanda og stefnda. Samkomulagid hafi medal annars falio
i sér ad lokadagur peirra hafi i reynd verid faerdur fram og midad vio 3. februar
20009.

[ tengslum vid uppgjor 4 afleidusamningunum hafi adila greint 4 um hvort
uppgjor samninganna skyldi luta svokalladri navirdisadferd eda uppsofnunaradferd.
Hafi samkomulagid kvedid 4 um ad adilar veeru sammala um ad ttreikningur
uppgjors 4 ollum vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningum midad vid navirdisadferd
leiddi til pess ad heildarskuldir stefnda gagnvart stefnanda neemu pann 8. febraar
2009 samanlagt 24.256.266,05 evrum en midad vio uppsdfnunaradferd vaeru
heildarskuldir stefnda vid stefnanda midad viod 3. februar 2009, 20.336.084,74
evrur. Mismunur pessara tveggja fjarheda sé¢ 3.920.181 evra sem sé stefnufjarhaed
mals pessa.

Nuvirdisadferdin byggist 4 peirri forsendu ad stefnandi og stefndi hefdu efnt vaxta-
og gjaldmidlaskiptasamningana samkvamt efni peirra, pé pannig ad allar greidslur
sem skyldu fara fram 4 timabilinu, p. 4 m. vaxtagreidslur og greidslur hofudstola a
lokadegi, hafi verid ntvirtar midad vid 3. febraiar 2009. Nanar tiltekio hafi
hagnadur stefnda af pvi ad faera lokadag fram og losna pannig vid ad greida haa
fasta vexti til framtidar, midad vid markadsadstaedur, verid metinn til
eingreidsluverdmaetis samkvemt vidurkenndum adferdum (p.e. hin svokallada
navirding). Nuvirdisadferdin geri pvi i reynd rdd fyrir ad stefnandi sé eins settur
fjarhagslega og ef lokadagur hefdi ekki verio feerdur fram. S¢é slikt vidurkennd
uppgjorsadferd pegar afleidusamningum s¢é lokad (lokadagur feerdur fram) svo sem
hér hafi verid astatt.

Med hinni svokdlludu uppsdfnunaradferd hafi hins vegar verid litid svo 4 ad
stefnandi myndi ekki standa i skilum i framtidinni og samningarnir pvi gerdir upp
pegar i stad, p.e. midad vid 3. febraar 2009. Su adferd hafi pvi ekki falid 1 sér
fjarhagslega nidurstodu sem att hafi ad svipa til pess ad samningarnir hefou verid
efndir samkvaemt efni sinu, gagnstatt hinni svokolludu nuvirdisadferd, heldur hafi
hun falid 1 sér ad vaxtagreidslur, sem skyldu fara fram samkvemt akvaedum
samninganna, féllu nidur. Ad pessu leyti hafi uppséfnunaradferdinni svipad til pess
ad samningum adila veeri rift til framtidar (ex nunc).

Med samkomulagi, dags. 1. desember 2009, hafi stefnandi og stefndi ordid
asattir um ad leida agreining sinn um uppgjorsadferd til lykta fyrir almennum
démstélum. Stefnandi krefji stefnda pvi um greidslu peirrar fjarhadar sem leidi af
beitingu hinnar svokolludu nuvirdisadferdar, p.e. 3.920.181 evru, sem sé
stefnufjdrhaed mals pessa. Jafnframt hafi or0id samkomulag med adilum um ad
stefnufjarhaedin beri 6,00% fasta arsvexti fra og med 3. febraar 2009 til og med
greidsludags. Agreiningur adila fyrir domi sé i reynd eingdngu takmarkadur vid
krofu stefnda um ad mida eigi uppgjorid vid uppsdfnunaradferd i stad
navirdisadferoar.



Malsastedur stefnanda.

Stefnandi byggir 4 pvi ad uppgjor afleidusamninga stefnanda og stefnda eigi
a0 luta nuvirdisadferd en ekki uppsdfnunaradferd.

Stefnandi visar til pess ad 1 Almennu skilmalum fyrir skiptasamninga,
utgefnir af Sambandi islenskra vidskiptabanka og Sambandi islenskra sparisj6oda, 1.
utgafa, febraar 1998, sem gilt hafi um vidskipti adila, sé a0 finna sérstakar
uppgjorsreglur, sbr. gr. 10 1 skilmalunum, um utreikning hagnadar eda taps pegar
bundinn s¢ endi 4 skiptasamninga, p.e. peim lokad, hvort heldur & grundvelli
einhverra peirra atvika sem greini i gr. 9 1 skilmalunum eda pegar sérstakt
samkomulag s¢ med adilum um lokun samninga. Samkvamt dkvadi 1. mgr. gr.
10.2 1 almennu skilmalunum skuli ,,utreikningurinn grundvallast 4
markadsadstedum & sidasta gildisdegi samningsins og reiknast sem ntvirdi
mismunarins, milli annars vegar peirra greidslna sem samningsadili hefoi att ad
inna af hendi og hefdi att ad fa, ef samningurinn hefdi haldid gildi sinu, og hins
vegar peirra greidslna sem samningsadilinn hefdi fengid fra eda hefdi purft ad
greida einhverjum banka fyrir ad ganga inn i samninginn { stad hins
samningsadilans.* I samrami vid framangreint hafi stefnandi byggt 4 pvi ad leggja
beri hina svokdlludu ntvirdisadferd til grundvallar 1 uppgjori adila. Slik nidurstada
fai skyra stod 1 peim almennu skilmalum sem um vidskipti adila giltu. Krafa
stefnanda fai pannig stod i meginreglum samninga- og kréfuréttar um
skuldbindingargildi samninga og réttar efndir fjarskuldbindinga.

Stefnandi visar jafnframt til pess ad pad sé pekkt markadsvenja pegar
skiptasamningum (afleidusamningum) s¢é lokad fyrirfram, svo sem hér var éstatt, ad
uppgjor taki mid af igildi efndabota, svo sem navirdisadferdin feli i sér.

Stefndi hafi rokstutt sjonarmid um beitingu svokalladrar
uppsofnunaradferdar med visan til sjonarmida um réttardhrif riftunar samkvamt
meginreglum krofuréttar. Hafi stefndi nanar tiltekid visad til pess ad réttarahrif
riftunar séu ekki pau ad adilar eigi ad vera eins settir og ef samningur vaeri efndur
samkvamt efni sinu svo sem navirdisadferdin feli hins vegar i sér ad hans mati.
Hafi stefndi sérstaklega visad til pess a0 riftunarskilyrdi hafi hvert a feetur 60ru
fallio stefnda i skaut og stefndi hafi komid peim skilabodum aleidis til stefnanda ad
hann nytti sér pann rétt. Hafi stefndi i pvi sambandi medal annars visad til bréfa
stefnda til stefnanda, dags. 12. oktdber, 27. névember 2008, 23. januar og 4. februar
20009.

Stefnandi hafnar framangreindum sjonarmidum stefnda pegar af peirri
astedu ad samkvaemt hinum almennu skilmalum, sem gilt h6fdu um vidskipti adila,
hafi uppgjor adila att ad Iuta nuvirdisadferd. Ekki fai pvi stadist ad byggja a
sjonarmidum um riftun og réttarahrifum hennar samkvamt meginreglum
krofuréttar 1 pessu samhengi. Adilar séu bundnir af hinum almennu skilmalum.
Stefnandi visar i pessu sambandi til pess ad i gr. 9 1 greindum skilmalum, sem
stefndi hafi medal annars visad til, segi: ,,Inni samningsadili ekki af hendi greidslu
a gjalddaga samkvemt skiptasamningi eda vanefni annad dkvadi hans verulega og
baeti ekki ur innan priggja bankadaga fra pvi ad hann fékk um pad skriflega krofu



fra hinum samningsadilanum, er peim sidarnefnda heimilt ad rifta 6llum
skiptasamningum & milli peirra.” Med sama heetti s¢ kvedid 4 um heimild
samningsadila til ad rifta i gr. 9.2 og gr. 9.3, annars vegar vegna vanefnda 4 6drum
samningum (gr. 9.2) og hins vegar vegna naudasamninga, sameininga o.fl. (gr. 9.3).
[ gr. 9.4 sé hins vegar kvedid 4 um ad vid gjaldprot samningsadila gjaldfalli allir
skiptasamningar. [ gr. 10 sé sidan kvedid 4 um greidslur vid samningsslit. Med
hugtakinu samningsslit s¢ att vid riftun eda gjaldfellingu samkvemt gr. 9 i
skilmalunum, sbr. ordalag gr. 10.1, sem kvedi & um a9 falli skiptasamningar ur gildi
samkvemt gr. 9. skuli sa samningsadili, sem vanefni samninginn, bata peim
samningsadila, sem segi upp eda rifti samningnum, allt pad tjon sem hann verdi
fyrir vegna pess, p. 4 m. tap samkvemt gr. 10.2. T gr. 10.2, sem gr. 10.1 visi
sérstaklega til, s¢ ad finna sérstakar uppgjorsreglur um utreikning hagnadar eda
taps, p.e. sem eigi ad gilda pegar samningur sé felldur r gildi samkvamt gr. 9 (sbr.
gr. 10.1). Sé pannig radgert ad skiptasamningar séu gerdir upp i samraemi vio gr.
10.2. Reglurnar gildi lika sé samkomulag medal adila um ad fella samning ur gildi,
sbr. 2. mgr. gr. 10.1.

Samkvamt framangreindu Iuti riftun reikningslegu uppgjori pvi sem
navirdisadferdin feli i sér, sbr. tilvisun gr. 10 til gr. 9 um riftun. Af pvi leidi ad
samkomulag teljist vera um réttarahrif riftunar ad pessu leyti, sem gangi jafnframt
framar peim réttarahrifum sem myndu ella leida af meginreglum krofuréttar, enda
hafi adilar beinlinis undirgengist samkomulag par ad latandi samkvemt hinum
almennu skilmalum. Byggir stefnandi 4 pvi ad hafi adilar undirgengist
samningsskuldbindingu um réttarahrif riftunar verdi peir ad seta henni. Onnur
nidurstada feeli i reynd 1 sér ad umraeddum samningsskilmalum veeri vikid til hlidar.

Stefnandi bendir jafnframt 4 ad yrdi stefnda, pratt fyrir allt framangreint, talid
heimilt ad rifta 4 grundvelli meginreglna krofuréttar og med peim réttardhrifum
sem af pvi kynni ad leida, p.e. pannig ad horfid veri frd hinum almennu skilmalum,
keemi slik riftun aldrei til alita i fyrirliggjandi mali. I fyrsta lagi pegar af peirri
asteou ad stefndi hafi aldrei lyst yfir riftun 1 skilningi meginreglna krofuréttar. Pad
a0 stefndi rifti aldrei samningunum endurspeglist jafnframt i peirri stadreynd ad
stefnandi og stefndi hafi gert med sér samkomulag um lokun allra samninga, en
hefdi samningunum verid rift hefdu peir pa pegar verid fallnir Gr gildi og pvi ekki
um neina lokun samninga ad raeda. [ annan stad visar stefnandi til pess ad skilyrdi
riftunar samkvaemt meginreglum kréfuréttar um verulega vanefnd hafi aldrei verid
til ad dreifa. pvi sambandi bendir stefnandi 4 ad stefndi, ekki stefnandi, hafi verio
i neikvaedri stodu samkvamt samningunum. Stefnanda hafi pvi verid 6skylt ad inna
af hendi sinar greidslur samkvamt einstokum samningum i samraemi vid
meginreglur krofuréttar um stodvunarrétt, p.e. ad samningsadili geti stodvad efndir
fjarskuldbindinga af sinni halfu gagnvart gagnadila vegna vanefnda gagnadila.
Fjarskuldbindingar stefnda gagnvart stefnanda hafi verid hearri en skuldbindingar
stefnanda gagnvart stefnda og stefnanda pvi heimilt ad halda eftir 61lum greidslum.
Pannig hafi stefndi, en ekki stefnandi, verid i vanefnd. b4 liggi fyrir ad allir
samningar hafi verid i skilum 3. febraar 2009 en uppgjor samninga midist vid pann
dag. I pridja lagi sé ljost ad stefnda hafi aldrei verid heimilt ad rifta samningunum
eftir ad stefnanda var veitt heimild til greidslustédvunar, sbr. reglur laga nr. 21/1991
um gjaldprotaskipti o.fl., sbr. einkum 22. gr. laganna um réttarahrif
greidslustddvunar m.t.t. beitingar vanefndatrreda af halfu krofuhafa.



Um lagarok visar stefnandi einkum til meginreglna samninga- og
krofuréttar, p.m.t. um skuldbindingargildi samninga og réttar efndir
fjarskuldbindinga, rétt til riftunar og réttardhrif riftunar. Jatnframt visar stefnandi til
Almennra skilmala fyrir skiptasamninga, atgefni af Sambandi islenskra
vidskiptabanka og Sambandi islenskra sparisjoda, 1. Gtgafa, februar 1998. Krofu
sina um malskostnad stydur stefnandi vido XXI. kafla laga um medferd einkamala
nr. 91/1991.

II.
Malavaxtalysing stefnda.

Stefnandi kvedur mal petta sntast um uppgjor & fimm afleidGusamningum sem
gerdir hafi verid 4 milli stefnanda og stefnda. Stefndi geri ekki sérstakar
athugasemdir vio0 lysingu malavaxta i stefnu. Naudsynlegt sé po ad skyra nanar
astedurnar fyrir gerd samninganna og gera nanari grein fyrir peirri atburdaras sem
hofst haustid 2008.

Stefndi sé i hopi sterstu Gtflutningsfyrirtaekja {slands og i fararbroddi 4 heimsvisu i
préun og framleidslu & hapréudum biinadi og kerfum til vinnslu 4 fiski, kjoti og
kjuklingum. Stefndi starfreeki skrifstofur og dotturfyrirteeki i meira en 30 16ndum,
auk 60 umbodsmanna og dreifingaradila. Hja fyrirtaekinu starfi um 3.500 manns.
Hlutabréf i stefnda séu skrad i Kauphéll Islands (Nasdaq OMX). Langstzrstur hluti
eigna stefnda sé utan fslands og tekjur adallega i erlendum myntum. Breytingar hafi
verid gerdar a reikningsskilaadferdum stefnda i arsbyrjun 2002. Evran hafi verid
gerd ad uppgjorsmynt félagsins i stad kronu adur. Vegi evru i tekjum félagsins sé
um 65% og annarra erlendra mynta yfir 34%. Tekjur i islenskum kronum séu innan
vid 1% og utgjold i kronum innan vid 5% af heildarrekstrarkostnadi stefnda.
fslenska kronan sé par af leidandi dhzttustaerd i uppgjorum félagsins, sérstaklega er
vardi eignir og skuldir. Til pess ad vidhalda stodugleika i fjarhag félagsins leitist
stefndi vid ad tryggja ad skuldir félagsins séu a0 mestu leyti i somu myntum og
tekjur og eignir pess.

Afleidusamningarnir hafi verid gerdir i framangreindum tilgangi. Med peim hafi
verid dregid ur gjaldeyrisahattu sem hafi myndast af 6drum gjaldmidlum en
uppgjorsmyntinni pegar misvaegi hafi ordid a eignum og skuldum annars vegar og
tekjum og gjoldum hins vegar i vidkomandi mynt. Nénar tiltekio hafi samningarnir
verid gerdir 1 tengslum vid skuldabréfautbod stefnda i febrtiar 2006. b4 hafi stefndi
bodid ut skuldabréf ad fjarhad sex milljardar krona sem skrad hafi verid 4 markadi
i j0ni 2006. Skuldabréfin hafi verid til sex ara, verdtryggd og atborganalaus par til &
lokagjalddaga 8. febrtiar 2012 og med halfsarslegum vaxtagreidoslum. Markmid
med skuldabréfautgafunni hafi verid ad skapa svigrum til ad framfylgja vaxtastefnu
félagsins sem kynnt hafi verid 4 adalfundi 2006. A grundvelli ofangreindra
sjonarmida hafi verio talio rétt ad skipta skuldinni sem hafi myndast vid Gtbodid ur
islenskum kronum yfir i erlenda mynt eftir pvi sem fjarfestingum i erlendum rekstri
og fyrirteekjum hafi undid fram & arinu 2006. Vaxta- og gjaldmidlasamningarnir
hafi verid gerdir 4 timabilinu fra 4. april til 28. desember 2008 og verid med
lokadag 8. februar 2012. Med samningunum hafi verid dregid ur gengisdheettu
félagsins, pannig ad eignir og skuldir vaeru 1 sému myntum. Med samningunum
hafi stefnandi jafnframt tekid ad sér ad greida halfsarslega vexti af islensku



skuldabréfunum og lanad stefnda vextina til umsamins uppgjorsdags a
afleidusamningunum pann 8. febrtiar 2012. Rétt sé ad undirstrika ad samningarnir
hafi ekki verid gerdir i ahattuskyni, p.e. til pess ad hagnast a breytingum a gengi
islensku kronunnar gagnvart erlendum myntum. Afleidusamningarnir hafi pvert 4
moti verid gerdir til ad verjast og draga Ur dhettu.

Vidskipti banka med gjaldmidlasamninga séu i raun ein tegund lanveitinga.
Bankinn tryggi sig fyrir gengisahattu med pvi ad fa ad lani strax i upphafi
gjaldmidilinn sem hann eigi ad lata af hendi samkvemt samningnum. Bankinn
greidi vexti af pvi sem hann fai ad lani og endurlani sidan fjarhaedina til
vidskiptavinar i formi gjaldmidlasamnings 4 haerri voxtum. Bankinn purfi pvi ad
akveda framvirkt gengi gjaldmidlasamningsins pannig ad nytt gengi nagi til ad
greida vexti og edlilega poknun. Avinningur bankans felist pannig i poknun fyrir
samningsgerdina og vaxtamun, eins og raunar i 6llum hefdbundnum
bankavidskiptum. Ahztta bankans felist einvordungu i pvi ad métadili samningsins
geti ekki innt samningsskyldu sina af hendi. Pad sé hins vegar afar sjaldgeft og
nanast opekkt ad fjarmalafyrirtaeki taki hreina gengisdhaettu i samningum af pessum
toga, nema pa i 6verulegum vidskiptum, enda myndi slikt hafa 6heppileg ahrif &
eiginfjaratreikninga pess og kunni ad vera andstatt 16gum og reglum, sbr. m.a.
reglur nr. 215/2007 um eiginfjarkrofur og dhattugrunn fjarmalafyrirtakja.

Eins og alkunnugt s¢ hafi stefnandi verid yfirtekinn af skilanefnd 7. oktober 2008
pegar fyrir hafi legid ad bankinn hafi verid 6feer um ad standa vid skuldbindingar
sinar, par 4 medal skuldbindingar um athendingu fjirmuna samkvamt
afleidusamningum. Ogjaldfaerni stefnanda hafi leitt til pess ad ISDA (International
Swaps and Derivatives Association) hafi gefio ut fyrirmeli (e. Protocol) um
uppgjor afleidusamninga par sem stefnandi hafi verid annar adila. Fyrirmelin séu
byggd a4 svokdlludum ISDA skilmalum sem almennt gildi um afleidusamninga
milli fjarmalastofnana en vid pa s¢€ jafnframt studst i 6drum samningssambondum
um afleidur. I fyrirmaelunum sé skilgreint ad stefnandi hafi pann 7. oktober 2008
ordid ofeer til efnda & skuldbindingum sinum samkveaemt afleidusamningum og pvi
sé sa dagur gjaldfellingar- eda uppgjorsdagur (e. Default Date) gagnvart stefnanda a
afleidum, p.m.t. framvirkum gjaldmidlasamningum.

Strax 1 kjolfar ofangreindra atburda hafi stefndi gert stefnanda tilbod um uppgjor
ouppgerora afleidusamninga malsadila, sbr. bréf stefnda til stefnanda, dags. 12.
oktober 2008. Med bréfinu hafi stefndi viljad eyda 6vissu um fjarhagsstéou
félagsins og horfur i rekstri svo forsvaranlegt veeri a0 opna fyrir vidskipti med bréf
félagsins 4 markadi. Stefndi hafi itrekad erindi sitt med bréfi, dags. 27. ndvember
2008. I bréfinu hafi stefndi farid pess 4 leit vid stefnanda ad afleidusamningum
félaganna yroi lokad i samreemi vid framangreind fyrirmali ISDA, p.e. midad vid
gjaldmidlagengi og vaxtakrofu 7. oktober 2008.

A fundi adila 19. jandar 2009 hafi fulltraar skilanefndar stefnanda 6skad eftir pvi
ad stefndi legdi fram tilldgu um med hvada haetti félagid vildi leysa évissu sem
tengdist afleidusamningum félagsins. Tekid hafi verid fram af Heimi Haraldssyni,
sem sitji 1 skilanefndinni, ad stefnandi myndi ekki standa vid greidslu &
vaxtagjalddaga 8. februar 2009, eins og kvedid vari 4 um i afleidusamningunum.
bratt fyrir framangreindar yfirlysingar stefnanda hafi stefndi tekio skyrt fram vid
stefnanda a0 hann vildi ad afleidusamningarnir héldu gildi sinu, sbr. bréf stefnda til
stefnanda, dags. 23. jantar 2009. Med pvi moti yrdi stodugleika i bokum félagsins



best viohaldid.

Stefndi kvedst hafa itrekad framangreind sjonarmid med bréfi, dags. 4. febraar
2009, enda hefou engin viobrogd ordid af halfu stefnanda vegna bréfsins fra 23.
jantar 2009. Af halfu stefnda hafi jafnframt verid tekid fram ad ef stefnanda veeri
okleift ad standa vid samningana veri pess 0skad ad samningarnir yrou geroir upp
midad vid midgengi Sedlabanka Islands 3. febraar 2009.

Stefnandi hafi engar greidslur innt af hendi 4 vaxtagjalddaga afleidusamninganna 8.
februar 2009. Hafi petta verio i samrami vid pad sem bodad hafdi verid a fundi
malsadila 19. januar 2009. Stefnda hafi p6 ekki borid ad inna af hendi greidslu &
grundvelli samninganna fyrr en 4 lokadegi peirra 8. febriiar 2012.

begar ordid hafi verid 1jost ad stefnandi myndi ekki efna afleidusamningana hafi
hafist vidraedur um uppgjor peirra. Vid endurfjarmognun stefnda, 1 upphafi ars
2009, hafi nyju vidskiptabankarnir prir, Arion, {slandsbanki og NBI, gert pad ad
skilyrdi ad gengio yrdi fra samkomulaginu vid stefnanda og bankinn lagt fram drog
a0 sliku samkomulagi. Ad loknum vidreedum hafi adilar undirritad samkomulag,
dags. 5. mai 2009, og vidbotarsamkomulag, dags. 1. desember 2009. Agreiningur
pessa mals snaist um hvada adferd skuli beitt vid uppgjor samninganna, p.e. hvort
beitt skuli svokalladri ntivirdisadferd eda svokalladri uppséfnunaradferd.
Malsadilar séu sammala um til hvada nidurstodu i kronum talid hvor adferd um sig
leidi.

Malsasteeour og lagardk stefnda.
Almennt.

Stefndi krefst syknu & peim grundvelli ad krofur stefnanda samkvaemt framlogdum
afleidusamningum séu ad fullu greiddar. Oumdeilt sé ad stefndi hafi greitt
stefnanda 20.336.084,74 evrur sem sé heildarskuld stefnda midad vid
uppsofnunaradferd, sbr. samkomulag malsadila.

Stefndi byggir 4 pvi a0 stefnandi hafi vanefnt afleidusamningana og stefnda hafi
pvi verid heimilt ad lysa yfir riftun/lokun peirra. Um petta visar stefndi til almennra
reglna krofuréttarins um afleidingar vanefndar og fyrirsjadanlegrar vanefndar,
fyrirmala ISDA og gr. 9 i Almennum skilmélum fyrir skiptasamninga sem utgefnir
hafi verid af Sambandi islenskra vidskiptabanka og Sambandi islenskra sparisjoda i
februar 1998.

Hrun stefnanda, krofur stefnda um uppgjor og yfirlysingar skilanefndar um ad ekki
yroi stadid vid skuldbindingar bankans samkvamt afleidusamningunum hafi verid
astedur pess ad malsadilar hafi hafid vidredur um uppgjor samninganna. Vegna
vidraednanna hafi aldrei komid til pess ad stefndi tilkynnti formlega um riftun
samninganna, pratt fyrir skyra heimild pess efnis, enda hefdi slikt verid ur takti vid
samkomulagstilraunirnar sem pa hafi stadio yfir um uppgjor samninganna. Stefndi
hafi margitrekad lyst pvi yfir vid stefnanda ad hann vildi efna samningana in
natura. Yfirlysing um riftun hefdi verid i andstddu vio vilja stefnda til ad efna
samningana. Raunar telur stefndi ad ekki hafi verid naudsynlegt ad lysa formlega



yfir lokun/riftun samninganna par sem skyldur adila samkvamt samningunum hafi
sjalfkrafa jafnast hver 4 moéti annarri & grundvelli 2. mgr. 4. gr. skilmala stefnanda,
sbr. 40. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Stefndi byggir 4 pvi ad vegna vanefnda stefnanda skuli uppgjor
afleidusamninganna fara fram & grundvelli umraeddrar uppsdfnunaradferdar en ekki
svokalladrar ntivirdisadferdar, eins og stefnandi haldi fram. Pvi beri ad sykna hann
af krofum stefnanda. Stefndi telur ad 6nnur nidurstada brjoti gegn meginreglum
krofuréttarins, m.a. um skilyrdi pess ad adili eigi rétt til ad krefjast efndabota.

Vanefnd stefnanda.

Oumdeilt sé ad stefnandi hafi vanefnt skuldbindingar sinar 4 grundvelli
afleidusamninganna pegar hann innti ekki af hendi greidslu 4 vaxtagjalddaga pann
8. febraar 2009.

Stefndi byggir einnig 4 pvi ad frd og med 7. oktober 2008 hafi verid fyrirsjaanlegt
a0 stefnandi geeti ekki stadio vid skuldbindingar sinar samkvamt
afleidusamningunum um greidslur vaxta 4 vaxtagjalddogum og hofudstols a
lokadegi samninganna 8. februar 2012. bessu til studnings visar stefndi til
akvordunar Fjarmalaeftirlitsins um skipan skilanefndar fyrir stefnanda, dags. 7.
oktober 2008. Medal forsendna fyrir skipan skilanefndar hafi verio ad likur veeru &
a0 stefnandi geaeti ekki stadid vio skuldbindingar sinar gagnvart vidskiptavinum eda
krofuhdfum, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissjooi
vegna sérstakra adstedna 4 fjarmalamarkadi o.fl., sbr. niigildandi VI. dkveedi til
bradabirgda i 16gum um fjarmalafyrirtaeki. P4 visar stefndi einnig til peirra
sjonarmida sem fram komi i beidni stefnanda um heimild til greidslustodvunar og
rakin séu i Urskurdi Héradsdoms Reykjavikur fra 24. névember 2008.
greidslustodvunariurskurdinum segi ad stefnandi hafi verid 6feer um ad meeta
greidsluskuldbindingum sinum gagnvart lanardrottnum. Hafi petta ordid til pess ad
ymsir ldnardrottnar hafi tekid dkvordun um gjaldfellingu lana, m.a. 4 grundvelli
akvadis 1 lanssamningum sem heimili lanveitendum ad gjaldfella 1an verdi vanefnd
4 60ru og 6skyldu lani (e. cross-default clauses). Almennt sé vidurkennt ad
greidsluprot skuldara feli 1 sér sérstakt tilvik af fyrirsjaanlegri vanefnd sem veitt
geti krofuhafa heimild til riftunar.

Med visan til ofangreinds og almennra reglna kréfuréttarins um afleidingar
vanefnda hafi stefnda verid heimilt ad lysa yfir riftun afleidusamninganna. Stefndi
telur ad sérstaklega hafi purft ad meela fyrir um pad i samningum og skilmalum,
sem gilt hafi i skiptum malsadila, ef etlunin hefdi verid ad svipta stefnda rétti til ad
beita almennum vanefndatrredum krofuréttarins, einkum pegar haft s¢ 1 huga ad
samningarnir, sem skyra purfi, hafi verid samdir einhlida af stefnanda.

Vanefnd stefnanda hafi veitt stefnda heimild til riftunar afleidusamninganna. Af pvi
leidi ad honum hafi verid heimil 61l vaegari vanefndatrredi, p.m.t. ad krefjast
lokunar samninganna.

Stefndi bendir 4 ad 6gjaldferni stefnanda hafi leitt til pess ad ISDA (International
Swaps and Derivatives Association) hafi gefio ut fyrirmeli (e. Protocol) um
uppgjor afleidusamninga par sem stefnandi hafi verid annar adila. I fyrirmaelunum
sé skilgreint ad pann 7. oktober 2008 hafi stefnandi ordid ofer til efnda 4



skuldbindingum sinum samkvamt afleidusamningum og pvi sé sa dagur
gjaldfellingar- eda uppgjorsdagur (e. Default Date) gagnvart stefnanda 4 afleidum,
p.m.t. framvirkum gjaldmidlasamningum.

Stefndi telur stefnanda hafa vanefnt skyldur sinar samkvaemt afleidusamningunum
med pvi ad greida ekki vexti 8. febraar 2009, sbr. gr. 9.1 i Almennum skilmalum
fyrir skiptasamninga, utgefnir af Sambandi islenskra vidskiptabanka og Sambandi
islenskra sparisjoda, 1. ttgafa, febraar 1998. Stefndi telur raunar ad honum hafi
verid heimil lokun/riftun samninganna 7. oktéber 2008. Pann dag hafi ordid
fyrirsjaanlegt ad stefnandi gaeti ekki stadid vid skuldbindingar sinar samkvaemt
afleidusamningunum. Stefndi telur ad stefnandi geti ekki borid fyrir sig ad
formskilyrdi akveedisins hafi ekki verid uppfyllt. Askorun um ad baett verdi tr
vanefndum geti adeins haft pydingu i tilvikum par sem likur séu 4 ad gagnadili geti
efnt skuldbindingar sinar. St hafi ekki verid raunin i pessu tilviki.

Samkvaemt gr. 9. 2 1 skilmalunum sé samningsadila heimilt a0 rifta 6llum
samningum vid gagnadila, inni gagnadilinn ekki af hendi greidslu samkvemt
einhverjum samningi sem leggi 4 hann greidsluskyldu og samningurinn hafi verid
gjaldfelldur vegna pess. Pannig hafi stadid a i pessu tilviki.

Stefndi telur jafnframt ad sér hafi verid heimilt ad krefjast lokunar/riftunar a
afleidusamningunum & grundvelli gr. 9.3 1 skilmédlunum, eins og skyra verdi
akvae010 med hlidsjon af tilgangi pess. Par sé kvedid 4 um ad adila sé heimilt ad
rifta 6llum afleidusamningum vid gagnadila hafi verid gert arangurslaust fjarnam
hja samningsadila eda hann leitad naudasamninga, 6skad sjalfur eftir
gjaldprotaskiptum & bui sinu, sameinast 60ru félagi med yfirtoku eda samruna eda
verid skipt 1 tvo eda fleiri fél6g. Um framangreint visar stefndi m.a. til akvordunar
Fjarmalaeftirlitsins um skipan skilanefndar fyrir stefnanda, dags. 7. oktober 2008,
akvorounar Fjarmalaeftirlitsins um radstofun eigna og skulda stefnanda og Nyja
Glitnis banka hf. og til peirra sjdbnarmida sem fram komi i beidni stefnanda um
heimild til greidslustddvunar sem rakin séu i Urskurdi Héradsdomi Reykjavikur 24.
ndévember 2008. Fyrir liggi a0 frd 7. oktober 2008 hafi stefndi almennt vanefnt
skyldur sinar samkvaemt afleidusamningum vid vidskiptavini.

[ gr. 9.4 i framangreindum skilmalum fyrir skiptasamninga sé tekid fram ad vid
gjaldprot samningsadila gjaldfalli allir samningar milli adila um framvirk
gjaldmiolavidskipti, an sérstakrar tilkynningar par um. Stefndi byggir 4 pvi ad med
gjaldproti 1 skilningi akvaedisins sé att vid ad skuldari sé 6gjaldfar, p.e. ad hann sé
ofzer um ad inna af hendi skuldbindingar sinar pegar par falli i gjalddaga. Stefndi
telur par af leidandi a0 skilyrdi dkveedisins hafi verid uppfyllt pann 7. oktéber 2008
pegar stefnanda hafi verid skipud skilanefnd med akvordun Fjarmalaeftirlitsins. bvi
hafi stefnda verid heimilt ad krefjast lokunar/riftunar 4 afleidusamningunum fra og
med peim degi.

Stefndi byggir 4 pvi ad ekki hafi verid naudsynlegt ad lysa formlega yfir
lokun/riftun samninganna, heldur hafi skyldur adila samkvaemt samningunum
sjalfkrafa jafnast hver 4 moéti annarri & grundvelli 2. mgr. 4. gr. skilmala stefnanda,
sbr. 40. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Petta hafi gerst pegar
Fjarmalaeftirlitid hafi tekid akvoroun um skipan skilanefndar fyrir stefnanda 7.
oktober 2008, sbr. ofangreinda umfjéllun um ad pann dag hafi verid um ad reda
vanefnd af hélfu stefnanda. 1 61lu falli sé ljost ad skyldur adila 4 grundvelli



samninganna hafi jafnast hver 4 moéti annarri pegar stefnanda hafi verid veitt
heimild til greidslustodvunar 24. névember 2008 og i allra sidasta lagi vid vanefnd
stefnanda 4 vaxtagjalddaga samninganna 8. februar 2009. bessu til frekari
studnings visar stefndi til tilskipunar EB nr. 96/10 fra 21. mars 1996, sem sé
fyrirmynd 40. gr. verobréfavidskiptalaga. Stefndi bendir 4 ad samkvamt 10. gr.
markadsskilmalanna gangi peir framar dkveedum hinna Almennu skilmala fyrir
skiptasamninga, Gtgefnir af Sambandi islenskra vidskiptabanka og Sambandi
islenskra sparisjoda, 1. utgafa, febriiar 1998.

Nanar um kréfu stefnanda.

[ 1j6si ofangreinds komi pad stefnda mjog 4 dvart pegar stefnandi lysi pvi yfir ad
hann telji sig eiga heimtingu 4 pvi ad vid uppgjor samninganna skyldi midad vid
svokallada navirdisadferd i stad uppsdfnunaradferdar.

[ ntvirdisadferdinni felist ad stefnandi kalli eftir uppgjori sem byggt sé &
forsendum um ad hann verdi eins settur og samningar adila hefdu verid efndir ut
samningstimann. Adili sem reynist 6feer um ad efna samningsskuldbindingar sinar
til frambudar eigi ekki rétt til efndabéta. I uppsofnunaradferdinni felist ad ekki sé
tekid tillit til pess avinnings sem stefnandi hefoi haft af tilvist samninganna fra
uppgjorsdegi (3. febraar 2009) til umsamins lokagjalddaga (8. febraar 2012).
Stefndi telur ad vegna vanefnda stefnanda sé uppséfnunaradferdin i samraemi vid
almennar reglur krofuréttarins.

Vid mat 4 pvi hvort edlilegra sé ad beita nuvirdis- eda uppsdfnunaradferdinni beri
ad lita til pess ad framtidaravinningurinn sem stefnandi reikni sér i
navirdisadferdinni sé endurgjald bankans & hverjum tima fyrir ad veita stefnda pa
tryggingu sem hann leitadi eftir med samningsgerdinni. Avinningur bankans nemi
10gjaldi stefnda af peirri gjaldmidlavorn sem stefndi hafi keypt af stefhanda med
samningsgerdinni. Oedlilegt sé ad stefnandi geti reiknad sér tekjur til framtidar af
vornum sem hann sé 6faer um ad veita eftir fall bankans. Uppgjor samkveaemt
uppsofnunaradferdinni sé pvi edlilegt vid pessar adstaedur.

Stefndi motmeelir stadhafingum stefnanda um ad nuvirdisadferdin sé vidurkennd
uppgjorsadferd pegar afleidusamningum sé lokad. Rok kunni ad standa til sliks
uppgjors pegar banki sé 1 stakk buinn ad veita vidsemjanda sinum pa vérn sem um
var samid. Rokin eigi hins vegar ekki vid pegar bankinn sé ekki lengur feer um a0
efna sinn hluta samningsins. Markadsvenja um ad uppgjor taki mid af igildi
efndabdta byggist 4 forsendu um ad krofuhafinn geti efnt skyldur sinar 6likt pvi
sem eigi vid 1 pessu tilviki.

Stefndi telur 201 motsagnakennt ad st nidurstada ad mida uppgjor vid
navirdisadferd fai skyra stod i meginreglum samninga- og kréfuréttar um
skuldbindingargildi samninga og réttar efndir fjarskuldbindinga, eins og stefnandi
haldi fram, enda sé 6umdeilt ad afleidusamningarnir voru vanefndir af halfu
stefnanda en ekki stefnda. Med pvi hafi stefnandi ad engu gert pa tryggingu sem
samningarnir hafi att a0 veita stefnda.



Stefndi byggir 4 pvi ad nivirdisadferdin gangi pvert & meginreglur krofuréttarins,
enda leidi adferdin til pess ad adili, sem vanefnt hefur samning, fai fullar efndir.
Stefndi byggir a pvi ad samkvamt meginreglum krofuréttar séu réttardhrif riftunar
pau ad greidslur sem adilar hafi innt af hendi gangi til baka asamt pvi ad
framtidarskuldbindingar falli nidur. Stefndi byggir & pvi a0 samkvamt
meginreglum krofuréttarins geti adili, sem vanefnt hefur samning, ekki krafist
efndabdta, enda sé frumskilyrdi sliks réttar ad orsakatengsl séu milli vanefndar
gagnadila og meints tjons. Uppsdfnunaradferdin sé i samraemi vid framangreindar
meginreglur, enda byggist hiin 4 pvi ad adilar greidi hvor 6drum upphaflegan
hofudstdl en vaxtagreidslur, sem skyldu fara fram sidar samkvemt dkvedum
afleidusamninganna, falli nidur. Pa byggist adferdin 4 pvi ad adili, sem vanefnt
hefur samning og tekinn hefur verid til slita, hagnist ekki af vanefndinni. bvi telur
stefndi ad sykna beri hann af kr6fum stefnanda.

Stefndi motmeelir pvi ad uppgjor skuli gert samkvamt ntvirdisadferd vegna
ordalags gr. 10. 2 1 hinum almennu skilmalum fyrir skiptasamninga. Stefndi
moétmelir pvi ad akvaedid eigi vid 1 pessu tilviki. Skyra verdi samkomulag adila fra
5. mai 2009 og 1. desember 2009 i 1j6si vanefndar stefnanda og falls bankans. ba
byggir stefndi & pvi ad skyra verdi gr. 10.2 til samramis vid gr. 10.1. Samkvamt
sidarnefnda akvadinu geti sa adili sem vanefnt hefur samning ekki krafist greidslu
a grundvelli tapads hagnadar nema sérstaklega hafi verid um pad samid.
Samkvamt islenskri ddmaframkvaemd séu gerdar rikar krofur um adgeaslu til
fjarmalafyrirtaekja 4 bord vid stefnanda. Fjarmalafyrirtaeki veroi ao tryggja sér
skyrar og otviredar sannanir fyrir tilvist réttinda sinna, umfangi peirra og heimilda
ad 00ru leyti. Af pessu leidi ad allan vafa i 16gskiptum fjarmalafyrirtaekja og
vidsemjenda peirra beri ad tilka peim sidarnefndu i hag.

Stefndi motmeelir malsastaedum stefnanda um ad par sem stefndi hafi verio i
neikvaedri stodu samkvamt samningunum hafi stefnanda verid 6skylt ad inna af
hendi sinar greidslur samkvemt einstokum samningum 4 grundvelli meginreglna
krofuréttar um stodvunarrétt. Skylda stefnda til pess ad inna af hendi greidslu
samkvemt samningunum hafi ekki verid fyrr en 4 lokadeginum 8. febraar 2012.
bvi sé rangt ad tala um vanefnd af halfu stefnda. Samkvemt meginreglum
krofuréttarins geti adili adeins beitt stodvunarrétti pegar fyrirsjdanlegt sé ad
gagnadili muni ekki efna verulegan hluta af skyldum sinum. Slikt hafi ekki att vio i
tilviki stefnda. Stefndi hefoi avallt getad haldio eftir greidslu & lokagjalddaga vegna
vanefnda stefnanda, sbr. m.a. pau sjénarmid sem btia ad baki 90. gr.
gjaldprotaskiptalaga. Stefndi hafnar pvi jafnframt ad pad hafi nokkra pydingu ad
uppgjorid hafi midast vid 3. febriar 2009. Afleidusamningarnir h6fdu pa pegar
verid vanefndir af halfu stefnanda eins og adur er rakid.

Motmelt er pvi sem fram kemur 1 stefnu ad stefnda hafi ekki verid heimilt ad rifta
samningum eftir ad stefnanda var veitt heimild til greidslustodvunar, sbr. einkum
22. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Pvi til studnings visar stefndi til 2.
mgr. 4. gr. skilmala stefnanda, sbr. 40. gr. laga um verdbréfavidskipti, sbr. einnig
100. gr. gjaldprotaskiptalaga. Pa byggir stefndi einnig 4 pvi ad samid hafi verid um
uppgjorid eftir ad greidslustodvun lauk.

Komist domurinn ad nidurstédu um ad gr. 10.2 { hinum almennu skilmalum fyrir
skiptasamninga gildi um uppgjor afleidusamninganna krefst stefndi syknu med



visan til pess ad vikja beri dkvedinu til hlidar eda breyta pvi 4 grundvelli 1. mgr.
36. gr. samningalaga nr. 7/1936. Stefndi telur ad pad sé badi 6sanngjarnt og
andstaett goori vidskiptavenju ef stefnandi verdur talinn geta borid samninginn fyrir
sig eins og gert sé 1 stefnu, sé 1iti0 til ofangreindra sjonarmida og peirra atrida sem
tilgreind séu 1 2. mgr. 36. gr. b4 visar stefndi einnig til umfjéllunar um
malsatvikakafla um pann hagnad sem stefnandi hafoi af samningunum.

Fallist domurinn ad einhverju leyti & krofur stefthanda krefst stefndi pess ad
drattarvextir verdi einungis demdir fra domsuppsdgu, sbr. m.a. 7. gr. laga nr.
38/2001 um vexti og verotryggingu.

Lagarok.

Stefndi byggir krofur sinar 4 almennum reglum kréfuréttarins, m.a. um afleidingar
vanefndar, rétt til efndabdta og heimild adila gagnkvaems samnings til ad halda eftir
greidslum. P4 byggir stefndi 4 skyringu dkveaeda laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl. Stefndi visar jafnframt til laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, einkum XII. kafla laganna og akveda til bradabirgda, sbr. 16g nr.
125/2008 og 44/2009. ba byggir stefndi 4 dkveedum laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, einkum 2., 39. og 40. gr. laganna, 7. gr. laga nr. 38/2001 um
vexti og verdtryggingu og 2. mgr. 44. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.
Malskostnadarkrafa stefnda er byggd & 130. gr. laga nr. 91/1991 um medferd
einkamala.

I11.
Nidurstada.

Agreiningur adila snyst um uppgjor svokalladra afleidusamninga en peir gerdu med
sér ymsa slika samninga. Peir samningar, er mal petta vardar, voru vaxta- og
gjaldmiolaskiptasamningar en med slikum samningum er 4tt vid samninga par sem
adilar skiptast &4 hofudstol tveggja mynta & dkvednu gengi i upphafi samnings og i
framtidinni og skiptast jafnframt & vaxtagreidslum yfir akvedid timabil.

Fram hefur komid i mélinu ad 4 arinu 2006 fékk stefndi 1an ad fjarhaed sex
milljardar krona hja stefnanda. Vextir af pvi lani skyldu greidast 4 sex manada
fresti, i febriar og agust ar hvert. Tekjur stefnda eru 99% 1 erlendri mynt og til pess
ad minnka gengisahattu i sambandi vid 1anid gerdi stefndi skiptasamning vid
stefnanda til pess ad hafa jafnan til radstdfunar islenskar krénur 4 gjalddogum
lansins i februar og 4glst og pannig hugdist stefndi tryggja sig gagnvart
skuldbindingum sinum vid stefnanda vegna lansins.

Hinir umdeildu samningar voru fimm ad t6lu og er peim lyst hér ad framan.
[ upphafi lanudu adilar hvor 6drum tilgreinda hofudstolsfjarhad og skyldu greida
vexti af peirri fjarhaed. Stefndi fékk ad lani erlenda mynt og greiddi fasta vexti en
stefnandi fékk i stadinn ad lani islenskar kronur og greiddi af peim vexti. I lok
samningstimans skyldi stefndi greida til baka til stefnanda i erlendri mynt pa
fjarhaed sem hann hafdi fengid ad lani 1 upphafi og stefndi a4 sama hatt endurgreida
stefnanda 1 islenskum kronum pa fjarhaed sem hann hafoi fengid ad lani hja
stefnanda. Adilar skyldu pvi skiptast & hofudstol tveggja mynta og aftur vid lok
samningsins. Stefnandi skyldi greida stefnda vexti i febraar og dgust ar hvert til



pess ad meta vaxtagreidslu stefnda vegna ddurnefndrar lantoku ad fjarhaed sex
milljardar krona en stefndi atti ekki ad greida vexti fyrr en 1 lok samningstimans
pann 8. febraar 2012. Samningarnir eru allir med svokalladan lokadag pann 8.
febraar 2012.

A grundvelli laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar tr rikissj6di
vegna sérstakra adsteedna 4 fjarmalamarkadi o.fl. greip Fjarmalaeftirlitid inn i
rekstur stefnanda, tok yfir vald hluthafafundar, vék félagsstjorn fra storfum og
skipadi stefnanda skilanefnd 7. oktober 2008. I kjolfar pess gerdi stefndi stefnanda
tilbod um uppgjor afleidusamninga, p. & m. peirra skiptasamninga sem hér eru til
umfjollunar. Fyrsta bréf stefnda er dagsett 12. oktober 2008 og pad itrekad 27.
november sama ar. Fundur var haldinn med adilum 19. jantaar 2009 og er
agreiningslaust ad 4 peim fundi kom m.a. fram af halfu stefnanda ad hann hygdist
ekki standa vid greidslu vaxta til stefnda 4 gjalddaga hinna umdeildu samninga
pann 8. febraar 2009. Stefndi lysti pvi yfir 1 bréfi 23. jantar 2009 ad hann vildi ad
samningarnir héldu gildi sinu Gt samningstimabilid og itrekadi pad 1 bréfi 4. februar
20009.

[ samrzemi vid fyrri yfirlysingu sina innti stefnandi ekki af hendi umsamda
vaxtagreidslu til stefnda a gjalddaga 8. febraar 2009 og i framhaldi af pvi hofust
vidraedur adila um uppgjor samninganna. Samkomulag var gert 5. mai 2009 og
vidbotarsamkomulag 1. desember 2009 par sem m.a. var samid um ad loka 6llum
framangreindum vaxta- og gjaldmidlasamningum og mida uppgjor peirra allra vid
3. febrtiar 2009 en leggja dgreining um uppgjorsadferd i dom. Deilt er um i malinu
hvort beita eigi svokalladri nuvirdisadferd eda svokalladri uppséfnunaradferd vid
utreikning 4 uppgjori adila.

[ nivirdisadferdinni, sem stefnandi byggir mal sitt 4, felst ad stefndi greidi
stefnanda efndabetur, stefnukréfuna, sem midast vid pann hagnad eda avinning
sem stefnandi hefdi haft af samningnum ef peir hefou gengid til enda.
uppsofnunaradferdinni, sem stefndi byggir 4, felst ad ekki er tekio tillit til pess
avinnings sem stefnandi hefdi haft af tilvist samninganna fra uppgjorsdegi 3.
febraar 2009 til umsamins lokadags 8. februar 2012, heldur greidslur hvers um sig
jafhadar & moti hver annarri med skuldajéfnun. Mismunur pessara tveggja adferda
er stefnukrafan, 3.920.181,31 evra.

Oumdeilt er ad um vidskipti adila giltu dkvaedi svokalladra Almennra
skilmala fyrir skiptasamninga, utgefnir af Sambandi islenskra vidskiptabanka og
Sambandi islenskra sparisjoda, 1. Gtgafa, febriar 1998. Akvadi gr. 9 og 10 hinna
almennu skilmala er svohljédandi:

,,9 Vanefndir
9.1. Vanefnd a greidslu samkvemt skiptasamningi

Inni samningsadili ekki af hendi greidslu a gjalddaga samkvemt skiptasamningi
eda vanefni annad akveedi hans verulega og beeti ekki ur innan priggja bankadaga
fra pvi ad hann fékk um pad skriflega krofu fra hinum samningsadilanum, er peim
sidarnefnda heimilt ad rifta ollum skiptasamningum milli peirra. Riftunin skal
tilkynnt skriflega.



9.2. Vanefnd a 60rum samningum

Inni samningsadili ekki af hendi greidslu samkveemt einhverjum samningi sem
leggur a hann greidsluskyldu og hafi samningurinn verid gjaldfelldur vegna pess
eda vanefni annad akveedi sliks samnings og hafi samningnum verio rift eda hann
gjaldfelldur vegna pess, er hinum samningsadilum heimilt a0 rifta 6/lum
skiptasamningum milli peirra. Riftunin skal tilkynna skriflega.

9.3. Naudasamningar, sameining o.fl.

Hafi verio gert drangurslaust fjarnam hja samningsadila eda hann leitad
naudasamninga, oskao sjalfur eftir gjaldprotaskiptum a bui sinu, sameinast 60ru
félagi med yfirtéku eda samruna eda verid skipt [ tvo eda fleiri félog, er hinum
samningsadilanum heimilt ad rifta ollum skiptasamningum milli peirra. Riftunin
skal tilkynnt skriflega. Petta akveedi tekur po ekki til sameiningar banka.

9.4. Gjaldprot

Vio gjaldprot samnings adila gjaldfalla allir skiptasamningar milli samningsadila
an sérstakrar tilkynningar par um.

10 Greidslur vio samningsslit
10.1 Almennt

Falli skiptasamningur ur gildi skv. 9. gr. pessara almennu skilmala skal sa
samningsadili sem vanefnir samninginn beeta peim samningsadila sem segir upp
eda riftir samningnum allt pad tjon sem hann verdur fyrir vegna pess, p. a m. tap

skv. gr. 10.2.

Falli skiptasamningur ur gildi samkveemt samkomulagi samningsadila skal reikna
ut hagnao og tap adila vegna markadsadsteona skv. gr. 10.2 og kostnad sem
samningsadilar verda fyrir og skal mismunurinn gerdur upp milli peirra.

10.2 Hagnadur og tap vegna markadsadstedna

Falli skiptasamningur ur gildi reiknar bankinn ut pann hagnad og tap sem myndast
hja samningsadilum vid pad ad samningurinn fellur vr gildi. Utreikningurinn
grundvallast a markadsadsteedum a sidasta gildisdegi samningsins og reiknast sem
nuvirdi mismunarins, milli annars vegar peirra greidslna sem samningsadili hefoi
att ad inna af hendi og hefoi att ad fa, ef samningurinn hefoi haldio gildi sinu, og
hins vegar peirra greidslna sem samningsadilinn hefdi fengio fra eda hefoi purft ad
greida einhverjum banka fyrir ad ganga inn i samninginn i stad hins
samningsadilans. Vi utreikning a hagnadi og tapi skal bankinn leita upplysinga
fra innlendum og erlendum bonkum eftir pvi sem vio a.

Bankinn skal senda vidskiptamanninum utreikninginn innan fjortan daga fra pvi ao
samningurinn féll ur gildi og gefa honum kost a ad koma med athugasemdir vio
utreikninginn. Vioskiptamadurinn skal koma athugasemdum sinum a framfceri
innan sjo daga. Bankinn skal hafa peer til hlidsjonar i endanlegum utreikningi



stnum.

Stefnandi byggir 4 pvi ad skyra beri akvaedi gr. 9 og 10 i skilmalunum &
pann veg ad stefnanda s¢ heimilt ad beita nuvirdisadferdinni burtséd fra peirri
vanefnd stefnanda ad greida ekki umsamda vexti 4 gjalddaga 8. febrtiar 2009.
Stefnandi telur ad adilar séu bundnir af hinum almennu skilmalum og ad hinir
almennu vanefndatrradi krofuréttarins komist ekki ad i malinu. Pa hafi stefndi
aldrei lyst yfir riftun med formlegum heetti eins og askilid sé 1 gr. 9 1 skilmalunum
og pad hafi verid stefndi en ekki stefnandi sem hafi verid i vanefnd. Stefnandi
heldur pvi ennfremur fram ad pad s¢ markadsvenja ad ntiivirda afleidusamninga
pegar uppgjor fari fram adur en lokadagur sé kominn.

Stefnandi pykir ekki hafa synt fram & i malinu ad pad sé markadsvenja,
hvernig sem 4 stendur, ad gera vaxta- og gjaldmidlaskiptasamninga upp med
navirdisadferd. P4 hefur stefnandi ekki heldur synt fram 4 ad stefndi hafi vanefnt
samninga adila en pad er malsastada af halfu stefnanda. Nagilega er komid fram i
malinu ad pad var stefnandi en ekki stefndi sem vanefndi samningana pegar hann
hafnadi a0 greida vexti 4 gjalddaga 8. febraar 2009, um 240.000.000 krona. Enginn
gjalddagi var pa kominn hja stefnda. Vid pessa vanefnd stefnanda féll su
gjaldeyrisvorn sem stefndi taldi sig hafa tryggt med gerd framangreindra vaxta- og
gjaldmidlaskiptasamninga. Fyrirsjaanleg vanefnd vard strax vio fall bankans 6.
oktober 2008 og raunveruleg vanefnd 4 gjalddaga 8. febrtiar 2009. Stefndi lysti pvi
hins vegar yfir i tvigang ad hann vildi efna samningana fyrir sitt leyti.

Ekki verdur fallist 4 med stefnanda ad skyra beri framangreind akvaeoi gr. 10 4
pann veg ad honum beri efndabatur. Ber ad skyra akvadi gr. 10 ut fra peirri
forsendu ad sé einn, sem ordid hefur fyrir vanefnd, geti kallad eftir bétum. ba ber
einnig ad lita til pess ad vanefnd stefnanda var ekki minnihattar heldur algjor vid
hrun bankans. I pvi tilviki verdur stefndi ekki sviptur rétti til ad beita almennum
vanefndatrredum krofuréttarins. Skiptir pvi ekki mali pott stefndi hati ekki rift
samningi adila skriflega eins og askilid er i gr. 9 1 hinum almennu skilmalum, enda
stefnandi ekki lengur i stakk buinn til ad veita pa pjonustu sem hann hafi
skuldbundid sig til samkvemt samningum adila.

Samkvemt framansogou verdur talid ad su uppgjorsadferd, sem stefnandi byggir
malatilbunad sinn 4, nuvirdisadferdin, gangi pvert 4 meginreglu kréfuréttarins par
sem adferdin leidi til pess ad adili, sem vanefnir samning, fai fullar baetur. Verdur
fallist 4 med stefnda ad beita eigi svokalladri uppséfnunaradferd vid uppgjor hinna
umdeildu samninga, enda byggir st adferd & pvi ad skuldajéfnudur fari fram a
akvednum degi par sem hofudstolar og afallnir vextir maetast en vaxtagreidslur
framtidinni falli nidur. Pessi adferd fer stod 1 2. mgr. 4. gr. skilmala adila sem
undirritadir voru 22. juni 2006. bar segir ad ,,[m]ed undirritun sinni 4 skilmala
pessa sampykkir vidskiptamadur einnig ad kominn s¢ a skriflegur samningur vid
bankann i samreemi vid III. kafla laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti, um ad
skyldur samningsadila samkvemt afleidu, skuli jafhast hver 4 moti annarri, med
skuldajotnudi, vio endurnyjun eda vid vanefnd, greidslustdovun, naudasamninga
eda gjaldprotaskipti, og ad samningurinn skuli halda gildi sinu ad fullu pratt fyrir
akvaedi 91. og 100. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.*, sbr. na 40. gr.
laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.



Samkvamt 6llu framansdgou verdur stefndi syknadur alfarid af kréfum stefnanda i
malinu. Eftir peirri nidurstodu verdur stefnandi demdur til ad greida stefnda
malskostnad sem pykir haefilega dkvedinn 1.500.000 kronur.

Gunnar Adalsteinsson héradsdomari kvedur upp dom pennan.

DOMSORD

Stefndi, Marel hf., skal vera sykn af krofum stefnanda, Glitnis banka hf., i
mali pessu.

Stefnandi greidi stefnda 1.500.000 kronur { malskostnad.

Gunnar Adalsteinsson



