DOMUR
Héradosdoms Reykjaness miovikudaginn 27. juli 2011 i mali nr. E-2735/2010:
Kaupping banki hf.

(Gudni Aspér Haraldsson hrl.)

gegn
Deliu Kristinu Howser

(Helga Melkorka Ottarsdéttir hdl.)

Mal petta, sem tekio var til doms 11. jali sl., er h6foad 28. jani 2010.
Stefnandi er Kaupping banki hf., Borgartini 19, Reykjavik.
Stefndi er Delia Kristin Howser, Hraunhvammi 8, Hafnarfirdi.

Stefnandi krefst pess ad rift verdi peirri radstofun Kauppings banka hf. {ra 25.
september 2008 ad fella nidur personulega abyrgd stefndu 4 greidslu lanssamninga
adila nimer 2894, dagsettum 1. desember 2005 og niumer 4643, dagsettum 1. mars
2007. ba krefst steftnandi pess ad stefnda verdi adallega deemd til ad greida
stefnanda 7.505.373 krénur med drattarvoxtum samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga nr.
38/2001, fra 25. september 2008 til greidsludags. Til vara krefst stefnandi pess ad
stefnda greidi stefnanda 6.567.948 kronur med drattarvoxtum samkvemt 1. mgr. 6.
gr. laga nr. 38/2001 fr4 25. september 2008 til greidsludags. Loks er krafist
malskostnadar.

Stefnda krefst syknu og malskostnadar.

I
A.

Stefnandi kvedur mal petta luta a0 riftanleika peirrar radstofunar Kauppings banka
hf. a0 fella nidur personulega abyrgd stefndu samkvamt lanssamningum vegna
hlutabréfakaupa stefndu i Kauppingi banka hf. Stefnda hafi verid forstodumadur
vidskiptaumsjonar i bankanum.

Hinn 1. desember 2005 hafi stefnda ritad undir ldnssamning nimer 2894 vid
stefnanda um lan ad fjarhaeo 18.240.906 kronur. Stefnda hafi notad andvirdi lansins
til pess ad endurfjarmagna kaup sin a4 79.503 hlutum i Kauppingi. Lanid skyldi
greida med einni greidslu 1. desember 2010. b6 skyldi 1anio falla i gjalddaga 1éti
stefnda af storfum sinum hja bankanum fyrir pann tima. Lanid skyldi bera



breytilega vexti REIBOR auk 1.2% vaxtaalags. Skyldu peir reiknast 4 3ja manada
fresti 1 fyrsta sinn fra 1. desember 2005 og skyldi fyrsta vaxtatimabil vera fra peim
degi til 1. mars 2006. Vextir skyldu leggjast vid hofudstol & 12 manada fresti i
fyrsta sinn 1. desember 2006. Til tryggingar greidslu lansins hafi stefnda sett ad
handvedi 79.503 hluti, sbr. gr. 5.1. 1 lanssamningi. Samkvemt gr. 6 i lanssamningi
hafi abyrgd stefndu takmarkast vid 10% af fjarhaed lansins eins og pad hafi verid
hverju sinni. Hinn 25. september 2008 hafi uppgreidsluverdmaeti lansins numid
26.992.310 krénum.

Hinn 1. mars 2007 hafi stefnda ritad undir lanssamning ntimer 4643 i erlendum
myntum vid stefnanda um lén i svissneskum fronkum og japénskum jenum ad
jafnvirdi 3.024.472 kréna. Lanid skyldi greitt upp pann 15. mai 2009 i myntunum
CHF og JPY sbr. gr. 2.5. 1 lanssamningi adila. Fram komi ad tilgangur lansins hafi
verid ad fjarmagna hlutabréfakaup. Vextir skyldu vera breytilegir LIBOR vextir auk
1,75% alags og skyldu peir reiknast fra utborgunardegi lansins og leggjast vid
hofudstol pess & 12 manada fresti 1 fyrsta sinn 15. mai 2008. Hvert vaxtatimabil
skyldi vera 12 manudir. Samkvamt gr. 4.1. hafi stefnda sett ad handvedi alla hluti i
bankanum sem keyptir hafi verid sbr. handvedsyfirlysingu dagsetta sama dag upp 4
5.000 hluti. Pann 25. september 2008 hafi uppgreidsluverdmaeti lansins numid
4.806.142 kronum.

A fundi { stjorn Kauppings dagana 25. og 26. september 2008 hafi verid reedd
greinargerd fra starfskjaranefnd stefnanda. I henni komi medal annars fram ad
starfskjaranefndin hafi dhyggjur af pvi ad ymsir hattsettir stjornendur innan
bankans eigi i verulegum fjarhagsordugleikum vegna lekkunar & virdi hlutabréfa i
bankanum. Nefndin hafi talid ad baeta yroi ur pessu astandi. Tryggja yrdi ad
lykilstarfsmenn gzetu einbeitt sér ad starfsemi bankans 4 erfidistimum. A grundvelli
tillagna starfskjaranefndar hafi stjérn bankans akvedid ad fela Hreidari Ma
Sigurdssyni, framkvamdastjora Kauppings samstedunnar, ad fella nidur
personulega abyrgd starfsmanna i tengslum vid hlutafjarkaup peirra i bankanum
med pad ad leidarljosi ad tryggja ad peim veeri kleift ad einbeita sér ad storfum
sinum i pagu bankans, eins og segi i fundargerd stjornar. Abyrgd starfsmanna
skyldi pannig takmorkud vid pau hlutabréf sem sett hafi verid ad vedi til tryggingar
lansskuldbindingum.

Hinn 25. september 2008 gaf stefnandi ut yfirlysingu til stefndu um ad hann hefdi
akvedid ad krefja ekki stefndu (not to enforce) um personulega dbyrgd hennar
vegna kaupa 4 hlutabréfum i Kauppingi. Abyrgd hennar takmarkadist pvi vid pau
hlutabréf i Kauppingi sem voru sett ad vedi til tryggingar lansskuldbindingum
hennar. Stefnda hafi stadfest yfirlysinguna med undirritun sinni. Litlu sidar, eda 9.
oktober 2008, hafi Kauppingi verid skipud skilanefnd af halfu Fjarmalaeftirlitsins i
samraemi vid 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki, sbr. og 5. gr. hinna svokdélludu
neyOarlaga nr. 125/2008. Hafi stjorn Kauppings fario pess 4 leit vid
Fjadrmalaeftirlitid ad pad taeki yfir vald hluthafafundar i bankanum og ad stjorn
bankans segdi jafnframt af sér i heild sinni.

Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins um radstofun eigna og skulda Kauppings til
Nyja Kauppings banka hf. (n1 Arion banki hf.), dagsettri 21. oktober 2008, hafi
Ollum eignum Kauppings, p.m.t. kréfuréttindum, sbr. lid 1 i &kvorduninni, verid
radstafad til Arion banka hf. [ samreemi vid petta hafi lanssamningar Kauppings og
stefndu verid framseldir til Arion banka hf. Mat peirra i stofnefnahagsreikningi



Arion banka hf., sem utbtinn var af Fjarmalaeftirlitinu, hafi verid 0 krénur, sbr.
yfirlysingu PricewaterhouseCoopers hf. Helgist pad mat edli malsins samkvaemt af
pvi ad engin personuleg abyrgd hafi lengur verid til stadar vegna lanveitinganna og
lanin eingdngu tryggd med vedi 1 hlutabréfum 1 Kauppingi sem hafi an vafa verid
einskis viroi.

bann 25. mai 2009 hafi Kauppingi verid skipud slitastjorn af Héradsdomi
Reykjavikur & grundvelli laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki, sbr. og 16g nr.
44/2009 um breytingu 4 16gum um fjarmalafyrirteeki. Kauppingi hafi 4dur verid
veitt heimild til greidslustddvunar 24. névember 2008 samkvamt dkvaedum 2.
pattar laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. og sérreglum um slika heimild
fjarmalafyrirteekja 1 l6gum um fjarmalafyrirteki, sbr. 2. gr. og 4. gr. laga nr.
129/2008, en su greidslustodvun hafi sidar verid framlengd tvisvar. I 4. mgr. 103,
gr. laga um fjarmalafyrirteki, sbr. 7. gr. laga nr. 44/2009, sé kvedid 4 um ad ef ekki
sé synt ad eignir fjarmalafyrirtackis muni naegja til ad efna skuldbindingar pess ad
fullu megi krefjast riftunar & radstofunum pess eftir somu reglum og gildi um riftun
radstafana protamanns vid gjaldprotaskipti. Fyrir liggi ad eignir stefnanda dugi
hvergi naerri til ad efna skuldbindingar hans ad fullu og sé stefnanda pvi heimilt ad
krefjast riftunar radstafana eftir somu reglum og gilda um riftun radstafana
protamanns samkvamt 16gum um gjaldprotaskipti. Frestdagur i skilningi laga um
gjaldprotaskipti s¢ 15. névember 2008, sbr. akvaedi 111 til bradabirgda i 16gum nr.
44/2009 um breytingu 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

bar sem stefnandi telji ad eftirgjof hinnar persénulegu abyrgdar stefndu samkvaemt
adur greindum lanssamningum hafi verid 6logmat hefur stefnandi rift
radstofuninni, adallega 4 grundvelli 131. gr. en til vara 4 grundvelli 141. gr. laga um
gjaldprotaskipti, sbr. bréf stefnanda til stefnda dags. 17. mai 2010. Hafi stefnda
samfara riftuninni verid krafin um endurgreidslu peirrar audgunar (og til vara
skadabota ad somu fjarhed) sem stefhandi telji ad stefnda hafi haft af rddstéfuninni
auk afallinna vaxta, eda alls 7.505.373 kronur. Hafi stefndu verid gefinn kostur 4 ad
greida skuldina vid stefnanda en ad 60rum kosti ad leggja fram videigandi
tryggingar og semja um greidslukjor. Par sem stefnda hafi ekki ordid vid
framangreindu sé¢ malshfoun pessi 6hjakvemileg.

B.

Stefnda kvedur lysingu malsatvika i stefnu vera ad hluta til 6umdeilda en ad hluta
til villandi og vanreifada. Stefnda telji pvi astedu til ad leidrétta og beeta vid
malavaxtalysingu stefnanda sem sé afar almenns edlis og sleppt s¢ malavoxtum
sem stefnda telji ad skipt geti meginmali vid urlausn malsins.

Vid undirbuning ad skraningu 4 hlutabréfum stefnanda i kaupholl & arinu 2000 hafi
verid rett um ad koma a fot kaupréttarkerfi fyrir starfsmenn og hafi pessi fyriratlan
stefnanda m.a. komid fram 4 stjérnarfundi pann 7. juni 2000. A stjornarfundi 10.
agust 2000 hafi jafnframt verid vikid ad vandkvadum sem leiddu af takmdrkudum
moguleikum starfsmanna til ad stofna fél6g utan um kaup 4 hlutum i stefnanda, og
takmarka med pvi abyrgd sina, vegna reglna sem hafi komid i veg fyrir kaup
starfsmanna & 6skradum félogum.



[ skraningar- og titbodslysingu vegna skraningar 4 hlutabréfum stefnanda, sem hafi
veri0 gefin ut 2. oktdber 2000, hafi starfsmonnum stefnanda verid veittur
forgangsréttur ad 40 milljonum hluta af peim 180 milljonum hluta sem bodnir hafi
veri til solu 1 Gtbodinu og fjarmdégnun vegna pess. Samtals hafi sa hlutur numid
um 4% hlutafjar stefnanda 4 peim tima. Hafi jafnframt verid gengid fra
kaupréttardetlun fyrir starfsmenn i tengslum vid tbodid i pvi skyni ad auka
hlutdeild peirra 1 hluthafahopi stefnanda, en eitt af markmidum med skraningu
stefnanda & hlutabréfamarkad hafi verid, likt og fram komi i itbods- og
skraningarlysingu, ad lada a0 stefnanda heft og vel menntad starfsfolk, m.a. med
pvi a0 veita pvi eignarhlutdeild i stefnanda. Pessi stefna hafi verid utfaerd nanar a
arunum 2003 og 2004 og m.a. kynnt fyrir Fjarmalaeftirlitinu. A fundi stjornar
stefnanda 8. 4gtist 2003 hafi verid skipud sérstok launanefnd stjornar stefnanda,
sem hafi verid i samraemi vid paer krofur sem gerdar hafi verid til stefnanda i
tengslum vid skraningu hlutabréfa stefnanda 4 sanskan hlutabréfamarkad. A
fundinum hafi jafnframt verid stadfestar reglur fyrir nefndina. Hlutverk
nefndarinnar samkvamt reglunum hafi m.a. verid ad ,,align the incentives of the
executives with actions that will enhance long-term shareholder value.*

A adalfundi stefnanda 27. mars 2004 hafi verid sampykkt tillaga um ad
starfsmonnum og stjornendum skyldi veittur valréttur til hlutabréfakaupa i
bankanum. Par hafi verid stadfest ad kaupréttir og séluréttir med tilheyrandi
eignarhaldi geetu 4 hverjum tima numid allt ad 9% af utgefnum hlutum i stefnanda.
Jafnframt hafi adalfundur sampykkt ad fela stjorn stefnanda ad veita lan til
hlutabréfakaupa til samreemis vid almennar reglur um fjdrmoégnun slikra kaupa.
Tillagan hafi 40ur verid kynnt Fjarmalaeftirlitinu og reekilega farid yfir forsendur
hennar.

Eins og sja megi af reedu peirri sem formadur starfskjaranefndar stefnanda hafi
haldid pegar hann flutti framangreinda tillogu hafi markmid launastefnu stefnanda
verid ad tengja saman hagsmuni starfsmanna vid hagsmuni hluthafa med pvi ad
gera starfsmenn a0 eigendum ad hlutum i stefnanda. Pessu markmidi yrdi hins
vegar ekki ndd nema med fjarmognun slikra kaupa. Jafnframt hafi verio 16g0 4 ad
pad ahersla i reedu formanns launanefndar ad mikilvagt veri baedi fyrir starfsmenn
og stefnanda sjalfan ad starfsmenn yrdu vardir fyrir tjoni af lekkun 4 gengi
hlutabréfa. Hafi pannig komid fram skyr stefna stefnanda um ad starfsmenn @ttu ad
vera skadlausir af vidskiptum med hluti i stefnanda, en 4 pessum tima hafi
skadleysi starfsmanna verid tryggt med utgafu solurétta, enda hafi verid um hluta af
starfskjarastefnu stefnanda ad reda.

A arinu 2005 hafi Fjarmalaeftirlitid gert athugasemdir vid ad hlutabréfakaup
starfsmanna vaeru fjarmdégnud utan stefnanda og 1 kjolfarid sampykkti stjérn
stefnanda 28. september 2005 ad slikar lanveitingar skyldu avallt fara fram innan
stefnanda sjalfs. Ad beidni launanefndar stjérnar stefnanda hafi framkvamdastjori
16gfraedisvids ritad stefnanda minnisblad, dagsett 19. september 2005, par sem
fjallad hafi verid um helstu alitaefni sem tengdust kaupum starfsmanna & hlutum i
stefnanda. A minnisbladinu komi fram ad rétt sé ad tryggja afram ad starfsmenn
beri ekki fjarhagslega dhattu af patttoku i hvatakerfi stefnanda par sem pad yroi
engum til g60s ef lykilstarfsmenn @ttu gjaldprot yfir h6foi sér ef verdmaeeti hluta i
stefnanda myndi laekka. A minnisbladinu sé einnig farid yfir vandkvaedi pess ad
starfsmenn geti ekki stofnad félog, sem adur hafi verid raeedd 1 stjorn stefnanda, og



moguleika 4 ad reyna ad breyta afstodu Fjarmalaeftirlitsins til pess, auk pess sem
hugmyndir um ad stofna sérstakan sj60 utan um fjarfestingu starfsmanna séu
reifadar.

Markmid stefnanda um skadleysi starfsmanna hafi sem adur segir i upphafi verid
tryggt med soluréttarfyrirkomulagi en i pvi folst ad starfsmadur sem hafoi tekid lan
til kaupa 4 hlutum i stefnanda i samraemi vid framangreinda stefnu stjornar
stefnanda hafi haft heimild til ad selja hlutabréf sin premur arum eftir kaup, eda i
akvednum tilvikum vid starfslok, & markadsvirdi pess dags auk pess sem stefnanda
hafi borid ad greida starfsmanni ,,uppb6t™, sem hafi numid mismuni af pvi verdi
sem starfsmadurinn hafi keypt hlutabréfin 4 ad vidbattum fjarmagnskostnadi ad
fradregnu markadsvirdi 4 séludegi. Pannig hafi verid tryggt ad ef hlutabréfin
leekkudu 1 verdi fra kaupdegi til s6ludags myndi s6luverdid og uppbdtin samanlagt
&ti0 duga til ad standa straum af greidslu lansins sem tekid hafi verid til ad
fjarmagna kaupin.

Stefnda hafi starfad hja stefnanda og forvera hans allt fra arinu 1997. Arid 2003
hafi stefndu bodist a0 taka patt i utfeerslu stefnanda 4 peirri stefnu sinni ad
starfsfolk skyldi eiga hluti i stefhanda og ad lanad skyldi fyrir kaupum slikra hluta.
Samkvamt samningi sem stefnda hafi gert vid stefnanda til kaupa & hlutabréfum i
stefnanda & pessum tima hafi skadleysi stefndu af vidskiptunum verid tryggt med
sOluréttarfyrirkomulagi pvi sem 1yst hafi verid ad framan.

Eftir ad stefnandi hafi innleitt alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) & arinu 2005
hafi endurskodendur stefnanda talid ad soluréttir til starfsmanna hefou ahrif vid
utreikning stefnanda a eiginfjarhlutfalli. Pessar athugasemdir endurskodenda hafi
verid sérstaklega tilgreindar i 4durnefndu minnisbladi framkvamdastjora
16gfraedisvids stefnanda. Athugasemdirnar hafi leitt til pess ad stjorn stefnanda hafi
farid fram 4 pad vid starfsmenn ad peir felldu nidur s6lurétt af hlutabréfum sinum i
stefnanda gegn pvi ad fundin yrdi 6nnur utfaersla til ad takmarka dhettu peirra af
hlutabréfaeign i stefnanda. Hafi astaedan pvi med 6llu verid 6vidkomandi stefndu
og ekki hafi verid um nidurstodu samningaumleitana ad reeda heldur einhlida krofu
stefnanda sem stefnda hafi ekki getad annad en sampykkt sokum
vinnuréttarsambands sins vid stefnanda. Stefnda og adrir starfsmenn stefnanda hafi
fallid fra solurétti sinum med yfirlysingu og hafi tilkynning pess efnis verid birt
Kauphéll Islands 30. desember 2005. Yfirlysing pessi hafi verid titbdin af stefnanda
og hafi stefnandi farid fram 4 pad vi0 alla starfsmenn sina sem attu sélurétti ad peir
undirritudu hana.

Adur, eda 1. desember 2005, hafi stefnda gert ldnssamning vid stefnanda, par sem
endurfjarmagnadar hafi verio allar skuldbindingar stefndu vegna hlutabréfakaupa i
stefnanda. S¢ lanssamningurinn til fimm éra og skyldi koma til endurgreidslu pann
1. desember 2010. Vextir 4 laninu séu breytilegir REIBOR vextir, auk 1,2% alags.
Til tryggingar efndum ldnssamningsins hafi verid settir ad handvedi allir hlutir
stefndu i stefnanda. Likt og 40ur hafi stefndu verid 6heimilt ad radstafa
hlutabréfunum 1 stefnanda & gildistima lansins, med hvada hatti sem er, nema med
sampykki stefnanda.

bratt fyrir framangreindar breytingar 4 hvatakerfi stefnanda hafi aldrei verid vikid
fra peirri stefnu ad starfsmenn @ttu ekki ad bera fjarhagslega ahattu af patttoku i
hvatakerfinu. Engin akvordun um slika stefnubreytingu hafi nokkurn tima veriod



tekin af stjorn stefnanda. Til ad takmarka ahattu starfsmanna og par sem reglur &
fjarmalamarkadi 4 pessum tima hafi komid 1 veg fyrir ad starfsmenn geetu stofnad
félog utan um hlutabréfakaup hafi pvi verid farin st leid sem adur greini, p.e. ad
takmarka personulega abyrgd starfsmanna vid 10% af heildarfjarhad lansins.
Jafnframt hafi verid gert rad fyrir pvi 1 lanssamningi ad bréfin skyldu seld pegar
verdmaeti peirra faeri nidur fyrir 120% af heildarveromeeti lansins og séluandvirdi
peirra notad til uppgreidslu lanssamnings.

[ 7. gr. lanssamningsins skuldbindi stefnda sig til pess ad selja hvorki né vedsetja
hluti sina i stefnanda, nema med skriflegu sampykki hans. Samhlida
lanssamningnum hafi verid undirritud handvedsyfirlysing par sem stefnda hafi sett
hlutabréf sem hun hafi keypt fyrir lansfjarhaedina ad handvedi. Hlutabréfin hafi pvi
oll verid 1 vorslu stefnanda sem handved fyrir skuldbindingum stefndu.
Skuldbinding um bann vid sélu og vedsetningu bréfanna hafi verid aréttud i
handvedsyfirlysingunni.

Lanssamningur, dagsettur 1. mars 2007, sem einnig sé stefnt vegna i malinu, sé
einnig tilkominn vegna patttoku stefndu i hvatakerfi stefnanda og hafi gerd hans
verid hluti af starfskjorum stefndu. Pau hlutabréf sem lanad hafi verid til kaupa a
hafi verid keypt af stefnanda en ekki 4 frjalsum markadi og frumkvaedi ad
vidskiptunum hafi verid stefnanda en ekki stefndu.

Framangreind dkvordun stefnanda um ad fella nidur sélurétt starfsmanna hafi
byggst 4 peim forsendum ad starfsmenn beru takmarkada abyrgd og ad veokoll
yrdu virt, pannig ad komid yroi i veg fyrir personulegt tjon starfsmanna af
hvatakerfi stefnanda. Vegna laekkunar a verdi hlutabréfa i stefnanda i lok ars 2007
hafi stefnandi purft ad taka afstoou til pess hvort nyta skyldi paer heimildir sem hafi
falist 1 ldnssamningum og handvedsyfirlysingum og krefja stefndu og adra
starfsmenn um frekari tryggingar vegna skulda vid stefnanda eda hreinlega selja
hina seldu hluti til uppgjors a skuldinni, sem hefdi verid hagfelldast fyrir stefndu og
fordad henni fra tjoni. Nidurstada stefnanda hafi verid ad nyta heimildirnar ekki.
Samkvamt skilmalum lanssamnings og handvedsyfirlysingar hafi stefndu verid
6heimilt ad selja hlutabréf i stefnanda nema med sampykki hans. Stefnandi hafi pvi
i raun farid med radstéfunarrétt 4 hlutabréfum stefndu og par af leidandi
akvorounarvald um hvort pau skyldu seld til efnda skuldbindinga stefndu.
Starfsmenn stefnanda hafi pvi ekki getad haft dhrif 4 framangreinda nidurstoou
stefnanda.

Starfsmenn stefnanda hafi 4 umraeddum tima 6skad eftir uppgjori & lanum en
stefnandi hafi metid pad svo ad pad veri ekki unnt af astedum er vordudu
stefnanda sjalfan og stodu hans. Slik sala hafi kallad & tilkynningu til Kauphallar
um storfelldar solur hja starfsmonnum stefnanda sem o6hjakvamilega hafi vakid
tortryggni hja 6drum hluthfum stefnanda, greiningaradilum, matsfyrirteekjum og
fjarfestum almennt. Storfelld sala starfsmanna 4 hlutum i stefnanda pegar verd
peirra hafi farid lekkandi hafi hins vegar verid i andstoou vid pessi markmid. Hafi
pvi ekki verid fallist & pessar oskir starfsmanna og s6lubann pvert 4 moti itrekad og
peir fullvissadir um ad peir pyrftu ekki ad hafa dhyggjur af pvi ad gengio yrdi ad
personulegri abyrgd peirra par sem verid veri ad leita leida til ad finna nyja
utferslu til ad tryggja skadleysi starfsmanna. Petta hafi verid stadfest af formanni
lananefndar stefnanda 4 stjérnarfundi stefnanda dagana 25. og 26. september 2008,
en par komi m.a. fram ad starfsmenn hafi verid fullvissadir um ad hagsmunir peirra



yrou tryggdir med 60rum heetti. Stefnda hafi itrekad verid fullvissud af yfirménnum
sinum hja stefnanda um ad htn beri ekki fjarhagslega dheattu af patttdku sinni i
hvatakerfi stefnanda. Stefndu hafi einnig &tid verid gert 1jost ad henni vaeri ekki
heimilt ad selja hlutabréf sin i stefnanda 4 almennum markadi &n sérstaks
sampykkis stefnanda. A stjornarfundi stefnanda 25. og 26. september 2008 hafi
veri0 sampykkt ad fela forstjora stefnanda ad fella nidur persénulega abyrgd
starfsmanna pannig ad abyrgo peirra takmarkadist vid per tryggingar sem lagdar
hafi verid fram vid gerd nefnds lanssamnings. A peim tima hafi verdmati vedsettra
hlutabréfa fjolmargra starfsmanna, par med talid stefndu, verid umfram skuldir
samkvemt lanssamningi.

A grundvelli laga nr. 125/2008 hafi Fjarmalaeftirlitid akvedid 21. oktober 2008 ad
nyta sér heimild 1 [6gunum til ad taka yfir hluta af réttindum og skyldum stefnanda
og feera pau yfir i nytt félag, Nyja Kaupping banka hf. (na Arion banki hf.). Medal
peirra réttinda sem hafi verid flutt yfir i Nyja Kaupping banka hf. & pessum
grundvelli hafi verid kréfur & hendur starfsménnum vegna lanveitinga til
hlutabréfakaupa, par med talid peir lanssamningar stefndu sem stefnt sé vegna i
mali pessu, enda hafi kréfur samkvaemt pessum lanssamningum ekki verid
undanpegnar i vidauka.

[ kjolfar falls stefnanda 9. oktober 2008 hafi verid talid naudsynlegt ad eyda 6vissu
vardandi lan til starfsmanna og eftir atvikum ganga til samninga um uppgjor peirra
par sem medal annars yrdi tekid tillit til 6vissu um réttmaeti krofu stefnanda og
6skudu starfsmenn stefnanda medal annars eftir vioredum vid bradabirgdastjorn
Nyja Kauppings banka hf. um uppgjor skuldbindinga sinna & peim grundvelli.
Brédabirgdastjorn Nyja Kauppings banka hf. hafi i framhaldinu 6skad eftir
16gfraedialiti um réttarstodu stefnanda vegna starfsmannalana og hafi Vidar Mar
Matthiasson, pa professor en ni haestaréttardémari, skilad 16gfreedialiti 12.
november 2008. Pegar bradabirgdastjorn Nyja Kauppings banka hf. hafi lokid
storfum 1 byrjun ndvember 2008 hafi ny stjorn 6skad eftir 16gfraedialiti fra Herdi
Felix Hardarsyni, hrl., um sama efni. Nidurstada beggja alita er s ad krafa
stefnanda geti aldrei numid herri fjarhaed en sem nemi audgun starfsmanna, p.e.
skuld starfsmanna samkvaemt lanssamningum 25. september 2008 ad fradregnu
verOmaeti peirra hlutabréfa sem sett hafa verid ad handvedi fyrir skuldinni pann
sama dag. Stjorn Nyja Kauppings banka hf. hafi jafnframt 6skad eftir pvi ad Vidar
Mar Matthiasson veitti l10gfreedilegt alit um hver veeri réttarstada stefnanda til ad
hofoa riftunarmal vegna krofunnar i 1j6si pess ad hun hefdi verid framseld til Nyja
Kauppings banka hf. Nidurstada Vidars Mds hafi verid su ad stefnandi gaeti ekki
borid fyrir sig riftunarreglur gjaldprotalaga eftir ad lanssamningar héfou verid
framseldir yfir til nyja bankans. P4 hafi stjorn Nyja Kauppings banka hf. jafnframt
Oskad eftir pvi a0 Horour Felix Hardarson veitti 16gfraedialit um
skuldbindingargildi lanssamninga vegna hlutabréfakaupa starfsmanna. Sé
nidurstada Hardar Felix st ad liklegt megi telja ad starfsmenn séu 6skuldbundnir af
lanssamningum 4 grundvelli 6gildingarreglna samningaréttar.

Stefndu hafi nq, pratt fyrir allt pad sem fram komi hér ad framan, verid stefnt til
fullrar greidslu peirrar fjarhedar sem hiin hafi borid persénulega dbyrgd 4 auk pess
sem hun verjist ni krofum skattyfirvalda um ad hun greidi gridarlega haar fjarhaedir
i skatta vegna patttoku sinnar i hvatakerfi stefnanda. Stefnda 4 edli mals samkvaemt
ekki moguleika a ad greida per fjarhadir sem hun s¢ krafin um enda sé 1jost ad
hlutabréf hennar i stefnanda séu einskis virdi i dag.



C.

Af halfu stefnanda gaf Vignir Rafn Gislason 16ggiltur endurskodandi skyrslu fyrir
domi. Stefnda, Delia Kristin Howser, gaf skyrslu og af hennar halfu Bjarnfredur
Olafsson, Gunnar Pall Palsson, Svali Hrannar Bjorgvinsson, Helgi Sigurdsson,
Hreidar Mar Sigurdsson, Asgeir Thoroddsen, Brynja Halldérsdottir og Sigurdur
Einarsson.

Stefnda greindi fra pvi fyrir domi ad hin hefdi hafid storf hja Kaupping banka i
oktober 1997 og starfadi ni hja Arion banka. Pad 4dur kvadst stefnda hafa unnid i
60rum bonkum 1 10 ar. Stefnda bar ad hringt hafi verid 1 hana 2003 og henni bodid
a0 kaupa hlutabréf i bankanum. Keypti stefnda 75.000 hluti og sidar 5.000 hluti.
Stefnda kvad skilning sinn alltaf hafa verid pann ad hun geeti ekki farid illa at ur
vidskiptunum. Bannad hafi verid ad selja pessa hluti i prj ar. Skilningur stefndu
var ad bankinn myndi kaupa hlutina & ny eftir prju ar. St breyting vard & arinu 2005
ad sOluréttur ad hlutum var afnuminn en 4 moti var abyrgd stefndu samkvaemt
lanssamningi takmdrkud vid 10%. Stefnda kvad 611 hlutabréf sin hafi verid vedsett
til tryggingar greidslu, einnig pau bréf 1 bankanum sem stefnda hafoi keypt i
almennu Utbodi an pess ad fa 1anad fyrir peim hja bankanum. Stefnda bar ad hin
hefdi gengid 1t fra skadleysi sinu af pessum vidskiptum vegna pess ad bankinn hafi
att a0 tryggja sig frekar eda ganga ad bréfunum enda hafi stefndu ekki verid heimilt
ad selja bréfin. Stefnda kvadst p6 hafa selt pau bréf sem hun keypti i almennu
utbodi og fengio til pess leyfi. Stefnda, sem gegndi starfi forstddumanns i
vidskiptaumsjon bankans, kvadst ekki hafa bid yfir neinum upplysingum um
fjarhag bankans en haft tra & Kauppingi banka.

Vitnid Vignir Rafn Gislason 16ggiltur endurskodandi hja PricewaterhouseCoopers
kom fyrir dom og lysti vinnu fyrirtaekisins vid rannsoékn & lanum til starfsmanna
Kauppings banka vegna hlutabréfakaupa. ba stadfesti vitnid undirskrift sina &
framl6gdum skjolum i malinu um pessa vinnu.

Vitnid Bjarnfredur Olafsson var i stjorn Kauppings banka 2003-2008 og 4tti sti i
lananefnd og endurskodunarnefnd bankans. Vitnid taldi addraganda ad kaupum
starfsmanna & hlutum i bankanum nokkud langan. bPao hafi verid hluti af
starfskjarastefnu bankans sem hafi verid endurnyjud arlega. Arid 2004 hafi verid
motud st stefna ad heimila starfsménnum ad eiga allt ad 9% hluta i bankanum og
var akvedid ad veita kauprétt og solurétt 4 moéti og veita starfsménnum lan til ad
kaupa hluti i bankanum. Tilgangurinn var ad tryggja starfsmenn til langs tima og
halda peim fra samkeppnisadilum. Skadleysi starfsmanna var tryggt en vitnid bar
a0 orugglega hefdi verid heegt ad selja bréf i einhverjum tilvika, en ekki hafi verid
atlast til pess. Nanar adspurdur um hvernig skadleysi starfsmanna hafi verid
hugsao greindi vitnid fra pvi hugsunin hefdi verid ad starfsmenn veeru til
langframa, peir vaeru kjolfestan i rekstri félagsins og stykkju ekki fyrir bord pott
eitthvad keemi upp 4. Par af leidandi var s6luréttur veittur 4 6llum kaupunum og i
sOlurétti var tryggt fullkomio skadleysi, p.e. ad hagt var ad kaupa bréfin &
upphaflegu kaupverdi ad viobaetum fjarmagnskostnadi og uppbét til ad maeta skatti
sem gat leitt af soluréttinum. St breyting vard a solurétti 2005 ad hann var felldur
nidur vegna nyrra reikningsskilareglna. Var séluréttur starfsmanna i bankanum
talinn hafi ahrif 4 eiginfjarhlutfall bankans. Finna vard leid til ad halda sama
skipulagi, p.e. ad starfsmenn gaetu att hluti i bankanum afram en ad sjalfségdu aod



tryggja afram skadleysi starfsmanna. Nidurstadan hafi verid a0 takmarka
personulega abyrgd starfsmanna 4 moti afsali soluréttarins vid 10% sem hafi svo
ordid ad verulegum vandredum sidar. Um addraganda pess ad abyrgd starfsmanna
hafi verid felld nidur i september 2008 bar vitnid ad 4 midju ari 2007 byrji
fjarmalakreppa ad gera vart vid sig vids vegar i heiminum og bankar taki ad falla i
Danmorku, Bretlandi og Bandarikjunum. Pa fer folk ad hafa verulegar dhyggjur og
stjorn bankans kemst ad pvi ad 10% abyrgdin er til stadar og pvi dvissa fyrir
starfsmenn og fjolskyldur peirra pott alltaf hafi legid fyrir dkvedid skadleysi. betta
hafi verid einfaldasta leidin. Ef petta hafi ekki verid gert hafi ordid ad selja hluti
bankanum sem ekki hafi pott gerlegt midad vid ad reka atti bankann afram pratt
fyrir 6lgu. Vitnid kvad fjarhagslega stodu bankans i september 2008 hafi verid
g00a, lausafjarstadan sterk og atti ad duga fram 4 nasta ar. Vitnid kvad bankann
gjaldferan 25. september 2008.

Vitnid Gunnar Pall Palsson kvadst hafa setid i stjérn Kauppings banka 2001-2008
og 1 launanefnd. Vitnid greindi fra pvi ad pad hefoi litid 4 kauprétt starfsmanna sem
hluta af starfskjorum peirra af pvi ad kvedid veri & um kauprétt i starfskjarastefnu
bankans. Vitnid kvadst hafa litid svo 4 ad kaup 4 hlutum veri langtimafjarfesting og
askilegt ad starfsmenn seldu ekki hluti. Vitnid mundi ekki eftir formlegri sampykkt
stjornar um s6lubann. Vid kynningu stefnunnar hafi verid lagt upp med solurétt en
pvi hafi verid breytt vegna breyttra uppgjorsreglna bankans. Um addragandann ad
nidurfellingu personulegrar dbyrgdar starfsmanna greindi vitnid fra pvi ad vio
leekkandi verd hlutabréfa hafi einhverjir starfsmenn verid komnir nidur fyrir
viomidunarmork & verdmeeti bréfa gagnvart skuld samkvemt lanssamningi.
Kostirnir hafi verid tveir; annars vegar sala lykilstarfsmanna 4 hlutum sem geeti
reynst bankanum erfid og valdid dhlaupi & bankann og hins vegar ad fella nidur
personulega abyrgd starfsmanna 4 skuld vid bankann vegna kaupa peirra 4 hlutum i
bankanum. Vitnid taldi bankann hafa verio gjaldfaeran 25. september 2008.

Vitnid Svali Hrannar Bjorgvinsson, starfsmannastjori hja Kaupping banka kvadst
hafa starfad i bankanum fra 2003-2009. Vitnid greindi frd pvi ad kaup starfsmanna
a hlutum 1 bankanum hafi verid hluti af starfskjorum og starfskjarastefnu til ad lada
a0 starfsfolk. Skilningur vitnisins var ad starfsmenn @ttu ad eiga bréfin til langs
tima og ad skadleysi peirra veeri tryggt. Illa hafi verio tekio 1 ad starfsmenn seldu
hlutabréf sin 1 bankanum og leit vitnid svo 4 ad sdlubann gilti. Pad kvadst vitnid
hafa eftir yfirménnum i bankanum, Sigurdi Einarssyni, Hreidari Ma Sigurdssyni og
Ingolfi Helgasyni. Kerfi kaupréttar hafi verid kynnt sem hvatakerfi til ad hvetja folk
til goora verka hja bankanum. P4 kom fram hja vitninu ad skadleysi starfsmanna
hefoi verid tryggt med vedkalli pannig ad bankinn myndi tryggja ad starfsfolk yroi
ekki fyrir skada. Bankinn dkvad ad gera ekki vedkall, pad kom 1 1jos haustid 2007.
b4 var unnid ao pvi ad tryggja skadleysi med 60rum haetti. Vitnid vissi ekki til ad
einhver starfsmadur hefdi leitad eftir s6lu. Folk vildi lausn 4 mélinu sem var 1
6vidunandi stodu 16ngu fyrir fall bankans eda 400 dogum og spurdi medal annars
hvort lausnin vari ad selja bréfin en 4 pad var ekki fallist af bankanum.

Vitnid Helgi Sigurdsson starfadi i bankanum 1998-2001 sem 16gfraedingur a
fyrirtaekjasvidi og frd 2003 sem framkvamdastjori 16gfraedisvids bankans. Vitnid
rakti stefnu Kauppings banka um kaup starfsmanna a hlutabréfum i bankanum. Su
leid var farin ad lana fyrir kaupunum i stad pess a0 gefa bréf i bankanum, en menn
veltu pvi fyrir sér hvernig unnt veeri ad tryggja skadleysi starfsmanna. Strax hafi
verid 1jost vid skraningu bankans 4 markad ad starfsmenn myndu eiga hlut



bankanum. Pessi stefna var utfeerd 2003 og kom vitnid ad pvi. Gefnir voru tt
kaupréttir og soluréttir til ad tryggja skadleysi starfsmanna. Var starfsmonnum
tryggour hagnadur ef vel gengi og skadleysi med solurétti ef illa aradi. Vitnio kvad
stefnuna hafa verid tferda frekar og sampykkta 2004. ba hafi verid akvedid og
fylgt eftir med reedu formanns launanefndar stjornar peirri akvordun ad lana til
kaupa 4 hlutabréfum i bankanum sem starfsmenn ettu a0 eiga til langs tima og ad
peir yrou vardir fyrir verdsveiflum bréfanna med solurétti er myndi tryggja
skadleysi peirra. Vitnid bar ad 2005 hafi purft ad falla fra sdlurétti sem gengi gegn
utreikningi 4 eigin fé bankans. Hafi stjorn bankans bokad um petta pannig ad hvada
utfeersla sem valin yrdi pa yroi pess gaett ad tryggja skadleysi starfsmanna. Vitnid
kvadst adspurt hafa litid svo a ad kaup starfsmanna 4 hlutabréfum veeri hluti af
starfskjorum peirra. Hugmynd stjornar gekk ut 4 langtimaeign bréfa. Vitnid greindi
fra pvi a0 vid fall bankans hafi verid farid yfir sélur starfsmanna 4 bréfum. Daemi
voru um solur en pad var lagt hlutfall, en starfsmenn gatu selt med sérstakri heimild
bankans. b4 voru einnig deemi um soélur & hlutum sem ekki voru fjarmagnadir af
bankanum. Adspurt um pad hvort starfsménnum hafi verid lofad skadleysi
starfsmanna bar vitnid ad hugmyndafradin hefdi alltaf verid ad starfsmenn yrdu
skadlausir af hlutabréfakaupum og hafi pad verid gert med solurétti peirra a
bréfunum. begar solurétturinn hafi verid afnuminn hafi tekid vid kerfi sem gerdi
rad fyrir ad hlutir i bankanum yrdu seldir 1 teeka tid 40ur en verOmeeti peirra feri
nidur fyrir tiltekin mork, en pegar reyndi 4 paer reglur var bankinn ekki tilbainn til
pess ad bréfin yrou seld. begar leitad hafi verid eftir skyringum voru svorin pau ad
menn skyldu vera rolegir, skadleysid yroi tryggt. Vitnid bar ad eftir ad personulegar
abyrgdir starfsmanna hefou verid felldar nidur hafi starfsmoénnum ekki verid
heimilt ad selja, enda tilgangurinn afram sa ad starfsmenn ettu bréfin til langs tima.

Vitnid Hreidar Mar Sigurdsson, fyrrverandi forstjori Kauppings banka greindi fra
pvi fyrir domi ad kaup starfsmanna 4 hlutabréfum i bankanum hafi verid utfaersla &
starfskjarastefnu bankans sem gerdi rad fyrir pvi ad starfsmenn bankans vaeru
einnig hluthafar. Hugmyndin hafi verid ad bréfin veru langtimaeign starfsmanna.
Um pad veeri dkveedi i lanssamningum. P4 bar vitnid ad sélubann hafi verio i gildi
og a0 skriflegt sampykki hafi purft til s6lu. Deemi hafi verid um slikt vegna
personulegra adstedna starfsmanna, t.d. vegna skilnadar. Vitnid greindi fra pvi ad
skadleysi hafi i upphafi verid tryggt med solurétti, en sidar hafi starfsmenn gefid
réttinn eftir, en pa hafi verid gert rad fyrir a0 bankinn gaeti gengid ad bréfunum og
selt pau. Mikid traust hafi verid milli bankans og starfsmanna & pessum tima og
pess vegna hafi umrada verid litil. Breytingin hafi verid akvedin einhlida af
bankanum og ekki annad tilbod verid 4 bordinu fyrir starfsmenn. Vitnid bar ad
addragandinn ad nidurfellingu persénulegra abyrgda starfsmanna 2008 hafi verid
ad veromeeti hlutbréfa laekkadi en lan starfsmanna vegna hlutabréfakaupa haekkadi,
pannig ad starfsmenn hofou dhyggjur af stodu sinni og stjornin vard ad taka
akvoroun. Tveir kostir hafi verid i stodunni; ad selja hluti og gera lanin upp eda
fella nidur persoénulega abyrgd starfsmanna. Vitnid bar ad dkvordunin um
nidurfellinguna hafi verid vidskiptaleg akvordun bankans og hafi stjornin talid
hagsmunum bankans betur borgid med pvi ad bréfin yrou ekki seld. Ekki hefdi
verid hagfellt ad tilkynna um storfellda slu starfsmanna & bréfum i bankanum. ba
bar vitnid ad bankinn hafi ekki verio 6gjaldfar 25. september 2008.

Vitnid Asgeir Thoroddsen sat i stjorn Kauppings banka 2003-2008 og kvadst einnig
hafa verid formadur starfskjaranefndar sem var undirnefnd stjornar og motadi
starfskjarastefnu bankans. Vitnid bar ad pad hefoi gert grein fyrir



starfskjarastefnunni 4 adalfundi bankans 2004 og hafi stefnan verid til umfjollunar
og sampykkt & sidari fundum. Vitnid lysti starfskjarastefnu bankans og kaupum
starfsmanna 4 hlutabréfum i bankanum med svipudum hatti og adrir stjérnarmenn
sem gafu skyrslu. Vitnid kvadst hafa gert tillogu um pad 4 stjérnarfundi i september
2008 ad forstjora yrdi falid ad ganga pannig fra malum ad stadfest yrdi ad
personuleg abyrgd starfsmanna veeri ekki fyrir hendi. Vitnid taldi pad hafa verid
mistok bankans ad ganga ekki ad bréfum starfsmanna pegar verdmaeti peirra
leekkadi.

Vitnid Brynja Halldoérsdottir sat 1 stjorn Kauppings banka 2004-2008. Vitnid bar ad
hlutabréfakaup starfsmanna gegn lanum fra bankanum hafi verid hluti af
starfskjorum. Liti0 hafi verid svo a starfsmenn @ttu ad eiga bréfin & medan peir
veeru starfsmenn bankans. Pad hafi verid stefna bankans ad starfsmenn varu
skadlausir og var pad tryggt med s6lurétti. Fram kom hjé vitninu ad sélurétturinn
hefdi verio afnuminn 2005, en bokad ad skadleysi yrdi afram tryggt. Pad sem hafi
komid i stadinn fyrir sdlurétt var ekki til umfjollunar & stjérnarfundum en vitninu
kvadst pekkja til pess ad 1 stadinn hafi komid dkvérdun um ad starfsmenn baeru
10% abyrgd og akvedid vedhlutfall atti ad tryggja vedkall. I lok ars 2007 og byrjun
ars 2008 hafi verid 1jost ad vedkall veri komid 4 lykilstarfsmenn. Raett hafi verid
hvernig heegt veeri ad koma i veg fyrir storfellda s6lu lykilstarfsmanna a
hlutabréfum i bankanum, en engin leid hafi fundist og pvi hafi nidurstadan ordio ad
fella nidur persoénulegar abyrgdir starfsmanna a lanum til hlutabréfakaupa.

Vitnid Sigurdur Einarsson kvadst hafa verid formadur stjornar Kauppings banka
2003-2008. Vitnid kvad hugmyndina ad pvi ad starfsmenn bankans keyptu hluti i
bankanum hafa ordid til 4dur en bankinn var skradur 4 markad. Vitnid lysti
starfskjarastefnu bankans og bar 4 sama eda svipadan veg og adrir stjornarmenn
bankans og peir starfsmenn sem gafu skyrslur fyrir domi um kaup starfsmanna &
hlutabréfum i bankanum og um afndm soluréttar 2005 med sampykki starfsmanna
og 10% abyrgd peirra 4 lanum vegna nyrra alpjodlegra reikningsskilastadla. Vitnid
bar ad gengio hafi verid ut fra skadleysi starfsmanna og ad breytingin 2005 hafi
verid teeknileg Utfzersla 4 medan verid var ad finna adra leid til ad tryggja 100%
skadleysi starfsmanna. Fra pvi hafi ekki verid gengid fyrr en 2008. Vitnid bar ad
pad hefdi talid ad starfsmonnum hafi verid lofad skadleysi af kaupum &
hlutabréfum en gat ekki bent 4 neitt sérstakt i pvi sambandi.

11
Malsastedur og lagarok stefnanda.

Stefnandi kvedst byggja adild malsins til soknar 4 4. mgr. 103. gr. laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirteki, sbr. 7. gr. laga nr. 44/2009, par sem kvedid s¢ a um ad ef ekki
sé synt ad eignir fjarmalafyrirtaekis muni naegja til ad efna skuldbindingar pess ad
fullu megi krefjast riftunar & radstofunum pess eftir somu reglum og gildi um riftun
raddstafana protamanns vid gjaldprotaskipti. Enda pott lanssamningar peir, sem hin



personuleg abyrgd stefndu laut ad, hafi verid framseldir Nyja Kauppingi banka hf.
med akvordun Fjarmalaeftirlitsins standi slikt ekki i vegi fyrir pvi ad stefnandi
krefjist riftunar umraeddra radstafana enda sé verid ad endurheimta verdmeeti, sem
Kaupping banki hf. hafi gefio eftir, fyrir framsal kroéfuréttindanna til Arion banka
hf. Stefnandi, og kréfuhafar hans, hafi pannig ordid fyrir verdmaetamissi sem
stefnandi vilji endurheimta med malshofdun pessari. A pvi sé byggt ad
lanssamningar stefnda vid Kaupping banka hf. hafi hinn 25. september 2008 verid
eign bankans. Pann sama dag hafi verdmati hans verid ryrt med pvi ad fella nidur
personulega abyrgd lantakanda. Pannig hafi su ryrnun att sér stad 4 peim tima sem
bankinn hafi att lanssamningana. St stadreynd ad lanin hafi eftir pad verid flutt yfir
til Nyja Kauppings banka hf. med akvoroun FME fra 21. oktober 2008, breyti ekki
peirri stadreynd ad nidurfelling abyrgdarinnar hafi pa att sér stad. bvi s¢ krafan um
endurgreidslu 4 audgun stefndu eign stefnanda.

ba kvedst stefnandi adallega byggja 4 pvi ad eftirgjof hinnar persénulegu abyrgdar
stefndu sé gjof sem sé riftanleg a grundvelli 131. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl. Samkvamt 1. mgr. 131. gr. megi krefjast riftunar 4
gjafagerningi ef gjofin var afhent & sidustu sex manudum fyrir frestdag. Umpreett
nidurfelling, og par med gjafagerningur ad mati stefnanda, hafi att sér stad 25.
september 2008. Frestdagur hafi verid 15. november 2008. Gjofin hatfi pannig verid
athent 4 sidustu sex manudum fyrir frestdag i skilningi akvadisins.

Gjafahugtak 131. gr. laga um gjaldprotaskipti sé talid hafa prji meginskilyrdi: (i)
ad gjofin ryri eignir skuldara; (ii) ad gjofin leidi til audgunar moéttakanda og (iii) ad
tilgangurinn med gerningnum sé ad gefa. Stefnandi telji 6l1 pessi skilyrdi uppfylit.
A0 pvi er vardi fyrst talda skilyrdid pa telji stefnandi 6umdeilt ad pad skilyrdi teljist
uppfyllt. Stefnandi bendi i pessu sambandi & ad nidurfersla hinnar persénulegu
abyrgoar hafi falio 1 sér eftirgjof krofuréttinda af halfu stefnanda, en eftirgjof
krofuréttinda geti medal annars talist til gjafagernings i skilningi 131. gr. laga um
gjaldprotaskipti. Af radstofuninni hafi leitt ad stefnandi hafi ekki lengur att
16gvarda fjarkrofu & hendur stefndu 4 grundvelli beggja lanssamninga. Radstofunin
hafi pegar af pessum astaedum leitt til ryrnunar 4 eignum stefnanda.

A0 pvi er vardi annad skilyrdid um audgun mottakanda pa telji stefnandi ad pad
skilyroi sé jafnframt uppfyllt. Nidurfelling hinnar persénulegu abyrgdar hafi leitt til
pess ad stefnda sé laus undan personulegri greidsluskyldu og njéti um leid
fjarmuna sem hefou ad 60rum kosti runnid til stefnanda og um leid krofuhafa hans.
Af framangreindu sé 1j6st ad radstéfunin hafi leitt til audgunar stefndu, enda
tilgangur radstéfunarinnar beinlinis ad fella nidur persénulegar skuldbindingar
stefndu. Ad pvi er vardi pridja skilyrdid, p.e. ad gjafatilgangi sé til ad dreifa, pa telji
stefnandi jafnframt 1jost ad petta skilyrdi sé uppfyllt. Ad mati stefnanda verdi ekki
s¢0 ad radstofunin hafi haft annan tilgang en ad ivilna stefndu, 4samt 6drum
starfsmonnum, og 1étta af peim fjarhagslegum byrdum 4 kostnad bankans pannig ad
peir gatu einbeitt sér ad storfum sinum i pagu bankans a erfidleikatimum. Hafi
stefnda og adrir starfsmenn verid leyst undan personulegri greidsluabyrgd og um
leid 4 kostnad stefnanda og krofuhafa hans. Akvordun bankans hafi verid tekin
pegar fyrirsvarsmoénnum hafi verid, eda matt hafa verio ljost, ad tekid var ad fjara
undan fjarhag bankans eda a.m.k. haett vid ad svo yrdi i 1josi pess astands sem pa
hafi rikt i bankakerfinu, en stefnanda hafi verid skipud skilanefnd einungis raimum
tveimur vikum eftir ad radstofunin hafi att sér stad. Med visan til framangreinds
telji stefnandi ad um gj6f hafi verid ad reeda gjof 1 skilningi 131.gr. laga um



gjaldprotaskipti, enda hafi umredd dkvordun bankans hvorki byggst a
vidskiptalegum forsendum né samningsbundinni skyldu hans.

Verdi ekki fallist 4 ad radstofunin sé riftanleg 4 grundvelli 131. gr. laga um
gjaldprotaskipti byggi stefnandi til vara & pvi ad hun sé riftanleg 4 grundvelli
almennu riftunarreglunnar i 141.gr. somu laga. Samkvemt tilvitnudu akvaedi megi
krefjast riftunar radstafana sem 4 otilhlydilegan hatt séu krofuhafa til hagsboéta a
kostnad annarra, leidi til pess ad eignir protamannsins verdi ekki til reidu til
fullnustu krofuhdfum eda leidi til skuldaaukningar kréfuhéfum til tjons, hafi
protamadurinn verid 6gjaldfer eda ordid pad vegna radstofunarinnar og sé sem
hafdi hag af henni vissi eda matti vita um 6gjaldfaerni protamannsins og per
adstedur sem leiddu til pess ad radstofunin veeri otilhlydileg. Samkvamt 141. gr. sé
pad pannig skilyrdi riftunar ad radstofun hafi verid (i) o6tilhlydileg, (ii) hin
otilhlydilega radstofun falli i einn hinna priggja flokka sem taldir eru upp i
akvaedinu, (iii) skuldari hafi verid 6gjaldfeer eda ordid pad vegna radstdofunarinnar
og (iv) sa sem hafdi hag af rddstéfuninni hafi vitad eda matt vita um o6gjaldfeernina
og par adstedur sem leiddu til pess ad radstdfunin var 6tilhlydileg. Stefnandi telji
Oll pessi skilyrdi uppfyllt.

Stefnandi telji radstofunina hafa verid 6tilhlyodilega par sem med henni hafi verid
felld nidur krofuréttindi 1 eigu stefnanda gagnvart stefndu an pess ad nokkud
endurgjald kaemi fyrir. Ekki verdi séd ad nidurfelling personulegrar abyrgdar
stefndu, svo og annarra starfsmanna bankans, hafi verid framkvemd med hagsmuni
stefnanda eda onnur malefnaleg sjénarmio ad leidarljosi heldur gagngert til pess ad
ivilna starfsmonnum 1 peirri stodu sem upp hafi verid komin. Radstdfunin sé
ovenjuleg og framkvaemd 4 miklu erfidleikatimabili 1 starfsemi bankans og hafi
fyrirsvarsmonnum bankans, sem toku akvordun um radstdfunina, matt vera pad
1jost. Af pessu leidi ad eftirgjof krofuréttindanna geti ekki talist tilhlyodileg
radstéfun eins og & std0d. ba telji stefnandi 1jost ad hin 6tilhlydilega radstdfun hafi
leitt til pess ad eignir stefnanda, hér krofuréttindi, gatu ekki ordid til reidu til
fullnustu krofuhdfum. Nidurfelling hinnar personulegu abyrgoar stefndu hafi leitt
til pess ad stefnda losnadi undan personulegri greidsluskyldu. Med pvi urdu
stefnandi og krofuhafar hans fyrir tjoni sem pvi nemi, enda 1jost ad eftir pad hafi
ekki verid unnt ad ganga ad stefndu persénulega um greidslu skuldarinnar. 1 1josi
alls framangreinds telji stefnandi ad nidurfelling personulegrar abyrgdar stefndu
hafi meo o6tilhlydilegum heetti leitt til pess ad eignir stefnanda urdu ekki til reidu til
fullnustu krofuhofum, sbr. 141. gr. laga um gjaldprotaskipti.

Stefnandi kvedst jafnframt byggja 4 pvi ad stefnandi hafi verid o6gjaldfeer 4
timamarki radstofunarinnar i skilningi 141. gr. laga um gjaldprotaskipti. Nanar
tiltekid sé 4 pvi byggt a0 fjarhagsstada stefnanda & timamarki radstofunarinnar,
pann 25. september 2008, hafi verid ordin slik ad hann hafi i raun ekki verid fer
um ad greida skuldir sem féllu 4 gjalddaga i fyrirsjdanlegri framtid og ekki hafi
verid liklegt ad Ur reettist. S¢ pannig 4 pvi byggt ad & pessu timamarki hafi i raun ad
obreyttu verid ljost, eda pvi sem nast, ad fyrirsjdanlegt greidsluprot blasti vid
stefnanda og eins og sidar hafi komid 4 daginn. Pannig hafi stefnandi ordid
greidsluprota skommu sidar og fyrir frestdag i skilningi laga um gjaldprotaskipti,
en stefnanda hafi verid skipud skilanefnd einungis rimum tveimur vikum eftir ad
radstofunin atti sér stad.



Stefnandi byggi jafnframt & pvi ad stefnda hafi vitad, eda i 61lu falli matt vita, um
6gjaldfeerni stefnanda 4 timamarki rddstofunarinnar og paer adstaedur sem leitt hafi
til pess ad radstofunin var 6tilhlydileg. Stefnandi bendi 4 ad grandsemiskilyrdi
141. gr. gjaldprotaskiptalaga sé talid fullnaegt ef moéttakanda hefdi att ad gruna ad
skuldari vaeri 6gjaldfar. 1 1j6si pess sé & pvi byggt ad stefnda, stodu sinnar vegna
sem forstodumadur vidskiptaumsjonar Kauppings, hafi vitad eda matt vita ad
stefnandi veeri ogjaldfeer 1 skilningi 141. gr. laga um gjaldprotaskipti og jafnframt
um paer adstedur sem leitt hafi til pess ad radstéfunin veri otilhlydileg 1 peim
skilningi eins og rakid hafi verid ad framan.

bé kveost stefnandi visa til pess ad 1 1. mgr. 142. gr. laga um gjaldprotaskipti sé
kvedid 4 um ad fari riftun fram med stod 1 131. — 138. gr. laganna skuli sa sem hag
hafi haft af riftanlegri radstofun greida protabuinu, hér stefnanda, f¢ sem svari til
pess sem greidsla protamanns hafi ordid honum ad notum, en pé ekki heerri fjarhad
en sem nemur tjoni protabus. Af pessu leidi jafnframt ad verdi fallist & riftun
umbreettrar radstdfunar a grundvelli 131. gr. laga um gjaldprotaskipti, svo sem
stefnandi krefst, eigi stefnandi rétt 4 ad krefja stefndu um endurgreidslu peirrar
audgunar sem af radstofuninni leiddi. Stefnandi byggi 4 pvi ad audgun stefndu svari
einfaldlega til hinnar persénulegu abyrgdar sem hafi verid nidurfelld. Ef ekki hafi
komid til nidurfellingar personulegrar abyrgdar stefndu & lani gagnvart stefnanda,
geeti stefnandi krafid stefndu persénulega um greidslu eftirstodva lansins. Med
umraddri akvoroun bankans hafi sa moguleiki stefnanda verid felldur nidur og hafi
pad leitt til samsvarandi audgunar stefndu. Tjon stefnanda svari jafnframt til
audgunarinnar.

Adalkrafa stefnanda sundurlidast pannig:
Lan numer 2894.

Uppgreidsluverdmaeti lanssamnings med 10% takmorkun 2.699.231
krona.

Lan numer 4643.

Uppgreidsluverdmaeti ldnssamnings 25. september 2008 4.806.142
kronur.

bag athugist ad lanssamningur nimer 2984 hafi pann 25. september 2008 stadid i
26.992.310 kréonum en vegna 6. gr. i samningi adila takmarkist abyrgd stefndu vid
10% af fjarhad hans. Krafa stefnanda sé samtals 7.505.373 kronur (2.699.231
krona + 4.806.142 kronur) sem gefnar hafi verid eftir med akvordun stjornar
Kauppings banka hf. Séu fjarhedir byggdar 4 framlagdri samantekt
PricewaterhouseCoopers, dagettri 25. mars 2010. I pinghaldi 25. mars 2011 lagdi
stefnandi fram varakréfu til lekkunar og krefst pess a0 stefnda verdi demd til ad
greida stefnanda samtals 6.567.948 kronur sem stefnandi sundurlidi pannig:

Krafa samkvemt lanssamningi nimer 2894 med 10% takmorkun  2.699.231
kroéna.



Krafa samkvemt lanssamningi namer 4643 3.868.717
kronur.

Stefnandi kvedur varakrofuna byggda 4 ttreikningi PricewaterhouseCoopers og pvi
ad verdi lanssamningur adila talinn fela i sér skuldbindingu i islenskum kronum
med 6heimilli vidomidun vid gengi erlendra gjaldmidla, midist vaxtattreikningur
lanssamnings adila vid 6verdtryggda vexti Sedlabanka Islands, sbr. dom
Hzstaréttar [slands i méalinu nr. 471/2010. A3 6dru leyti byggist varakrafan 4 somu
malsastedum og lagarokum og byggt sé¢ & 1 adalkrofu. Krafist s¢ drattarvaxta
samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 fra 25. september 2008 til greidsludags.
Visist um pad til domvenju Hestaréttar {slands pess efnis ad riftunarkrofur beri
drattarvexti fr4 peim degi sem hin riftanlega radstofun for fram.

Stefnandi kvedst visa til pess, ad verdi riftun ekki vidurkennd 4 grundvelli 131. gr.
laga um gjaldprotaskipti, en pess i stad & grundvelli 141. gr. laganna, pa eigi
stefnandi skadabdtakrofu a hendur stefndu eftir almennum reglum, sbr. 3. mgr. 142.
gr. laganna. Stefnandi byggi 4 pvi ad tjon stefnanda, i skilningi skadabotareglna, sé
hid sama og samkvamt audgunarkrofu stefnanda. S¢ pannig a pvi byggt ad
nidurfelling hinnar persénulegu abyrgdar hafi leitt til pess, sbr. og ad framan, ad
stefnandi (og par med krofuhafar hans) hafi ekki fengid notid peirra kroéfuréttinda a
hendur stefndu sem pau hafi ellegar att 4 grundvelli lanssamninga stefnanda og
stefndu. Tjon stefnanda svari til fjarhadar hinna nidurfollnu krofuréttinda eda
7.505.373 krona. Sé jafnframt krafist drattarvaxta frd sama timamarki og i
audgunarkrdfu en til vara fra dagsetningu riftunarbréfs stefnanda. Af framanségdu
leidi ad fjar- og drattarvaxtakrafa stefnanda, badi ad pvi er vardi audgunar- og
skadabotakrofu, sé hin sama.

Hvao lagardk vardar visar stefnandi einkum til 131., 141. og 142. gr. laga nr.
21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. og laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki med
dordnum breytingum, sbr. medal annars 16g nr. 44/2009. Krofu sina um
malskostnad stydur stefnandi vid 130. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

III

Malsasteeour og lagardk stefndu

Adildarskortur sokum framsals.

Stefnda kvedst byggja & pvi ad til kréfu peirrar sem stefnandi krefst greidslu a hafi
verid stofnad fyrir 21. oktéber 2008 og pvi hafi stefnandi framselt krofuna til Arion
banka hf. med dkvordun Fjarmalaeftirlitsins um radstofun eigna og skulda
stefnanda til Nyja Kauppings banka hf. Framangreint framsal s¢ afar viotakt.
Samkvemt ordalagi akvordunar Fjarmalaeftirlitsins sé 6llum eignum stefnanda,
hverju nafni sem nefnist, svo sem kréfuréttindum, ad undanskildum eignum og



réttindum sem tiltekin séu i vidauka, radstafad til Arion banka hf. bvi s¢ 1j6st ad
hvort sem krafa sem stefnandi atti 21. oktober 2008 var 6ljos eda skilyrt hafi hun
verid framseld Arion banka hf. 21. oktober 2008. Beri pvi ad sykna stefndu vegna
adildarskorts til soknar.

Stefnandi byggi 4 pvi i stefnu ad til kr6funnar hafi verid stofnad strax vid hina
riftanlegu radstdfun. A9 60rum kosti myndi stefnandi ekki krefjast drattarvaxta fra
peim degi enda beri 6stofhadar krofur enga vexti, hvad pa drattarvexti. Adilar
domsmals hafi forredi &4 sakarefninu og stefnda byggi 4 ad steftnandi hafi radstafad
sakarefninu med peim hatti ad hann sé vid pad bundinn ad krafa hans hafi stofnast
vid hina riftanlegu radstofun. Oll andmeeli stefnanda vid pvi ad krafan hafi stofnast
vi0 hina riftanlegu radstofun hljota i 61lu falli ad teljast nyjar malsasteedur sem
vaeru 1 andstoou vid per sem settar eru fram 1 stefnu. Verdi ekki litid svo a ad
stefnandi s¢ bundinn vid pann malatilbunad sinn ad krafan hafi stofnast vid hina
riftanlegu radstofun samkvamt framansdgdu byggi stefnda 4 pvi ad engu ad sidur
s¢ ljost ad hafi stefnandi, a einhverjum timapunkti, att fjarkrofu pa sem hann geri
krofu um greidslu 4 1 mali pessu, pé hafi su krafa stofnast vid hina riftanlegu
radstofun. Meginregla krofuréttar og raunar islensks réttar i heild sé st ad til
krofuréttarsambands stofnist ekki nema samkvamt 16gum eda sokum logskipta
adila krofuréttarsambandsins. Samkvemt islenskum 16gum geti krafa aldrei
stofnast fyrir einhlida yfirlysingu eda athofn meints kroéfuhafa.

bvi sé ljost ad krafa stefnanda geti ekki hafa stofnast vid riftunaryfirlysingu hans
enda sé hun einhlida yfirlysing stefnanda. b4 geti krafa stefnanda ekki hafa stofnast
vi0 pad ad stefnandi hafi verid tekinn til slitamedferdar enda sé peirri athofn ekki
beint ad stefndu. P4 meli 16g um gjaldprotaskipti ekki fyrir um ad krofur stofnist
sérstaklega vid toku bus til gjaldprotaskipta. Til samanburdar megi nefna ad
sambarilegar krofur likt og krofur um endurgreidslu ofgreiddra launa stofnist vid
ofgreidsluna en hvorki vid pad er launagreidandi uppgotvi hana né pegar hann
krefjist einhlida endurgreidslu. Meginregla st sem framangreint beri vitni um, pess
efnis ad stofndagur kréfu vegna audgunar, ofgreidslu eda annars oréttmeets
avinnings, s¢ pegar audgunin, ofgreidslan eda hinn oréttmaeti avinningur eigi sér
stad. Stefnda telji edlilegast ad lita svo & ad vid 16gskipti adila, nanar til tekid vid
hina meintu riftanlegu radstofun, hafi stofnast skilyrt endurgreidslukrafa, had pvi
skilyrdi ad stefnandi rifti radstofuninni ad fenginni heimild til sliks. Hin skilyrta
endurgreidslukrafa hafi pvi verid hluti af pvi krofusafni sem framselt hafi verio fra
stefnanda til Arion banka hf. pann 21. oktober 2008.

Stefnda telji 1 61lu falli ljost ad ef krafa stefnanda sé skadabodtakrafa samkvaemt 3.
mgr. 142. gr. gjaldprotalaga, likt og byggt s¢ & 1 stefnu, pa stofnist skadabotakréfur
a0 islenskum rétti undantekningalaust vid tjonsatvik. Tjonsatvik i pessu tilviki sé
augljoéslega hin meinta riftanlega radstéfun. Verdi fallist 4 pad med stefndu ad krafa
stefnanda hafi verid stofnud fyrir 21. oktober 2008 verdi ad sykna stefndu af
fjarkr6funni sokum adildarskorts til soknar. Fjarkrafa stefnanda hafi pa verid
framseld Arion banka hf. 21. oktéber 2008 og pratt fyrir ad riftunarkréfur stefnanda
nai fram ad ganga geti fjarkrafa stefnanda ekki nad fram ad ganga par sem
stefnandi sé ekki eigandi fjarkréfunnar.



Hvort sem riftunarkrofur stefnanda byggi 4 131. gr. eda 141. gr. gjaldprotalaga og
hvort sem fjarkrafa stefnanda byggi 4 reglum 1. mgr. 142. gr. gjaldprotalaga um
endurgreidslu audgunar eda 3. mgr. 142. gr. um skadabaetur sé 1jost ad krofur
stefnanda nai ekki fram ad ganga nema krafa s sem personuleg abyrgd hafi verid
felld nidur &, hafi verio réttmet og logmeet fjarkrafa sem unnt hafi verid ad
innheimta & hendur stefndu ef ekki hafi komid til radstofunar peirrar sem krafist sé
riftunar 4. Stefnda kvedst byggja 4 pvi ad stefnandi hafi, 1 1j6si pess sem tiundad
verdi itarlega hér ad nedan, ekki att réttmeeta, I[dgmeeta eda innheimtanlega krofu a
hendur sér 4 grundvelli peirra lanssamninga sem tilteknir séu i domkrofum
stefnanda pegar per radstafanir sem krafist er riftunar 4 voru framkvamdar.
Stefnda byggi pannig 4 pvi ad 1 1josi pessa hafi tjon stefnanda af radstéfuninni
ekkert verid, meint audgun stefndu af radstéfuninni 4 sama hatt engin verid, ad ekki
geti hafa verid um gjof ad reeda par sem krafa stefnanda sem gefin hafi verio eftir
hafi i raun ekki verid til stadar og ad formleg eftirgjof slikrar krofu geti aldrei talist
otilhlydileg radstofun. Beri af peim sokum ad sykna stefndu af 6llum kréfum
stefnanda.

b4 kvedst stefnda byggja 4 pvi ad med itrekudum yfirlysingum stefnanda og
forsvarsmanna stefnanda um ad starfsmenn stefnanda skyldu vera skadlausir af
hlutabréfavidskiptunum, sem voru hluti af hvatakerfi stefnanda, hafi stefnandi gefid
stefndu skuldbindandi loford um ad stefnandi myndi ekki eignast fjarkrofu & hendur
stefndu 4 grundvelli lanssamninga peirra sem tilteknir séu i domkréfum stefnanda,
og a0 stefnanda beri ad efna petta loford. Stefnda byggi 4 a0 slik loford hafi verid
gefin henni med prennum haetti. I fyrsta lagi hafi henni persénulega margitrekad
verid lofad pvi af sinum yfirménnum, sem jafnframt voru forsvarsmenn stefnanda
sem hafi haft heimild til ad skuldbinda stefnanda, ad hun myndi ekki bera
fjarhagslega ahzttu af patttku sinni { hvatakerfi stefnanda. [ 68ru lagi hafi stefndu
og 00rum starfsmonnum stefnanda itrekad verid tilkynnt ad starfsmenn stefnanda
almennt pyrftu ekki ad bera fjarhagslega dhattu af patttéku sinni i hvatakerfi
stefnanda. I pridja lagi liggi fyrir almenn stefna stefnanda, sem lyst sé i
malavaxtalysingu, um ad tryggja @tti ad starfsmenn stefnanda pyrftu ekki ad bera
fjarhagslega ahaettu af patttoku sinni 1 hvatakerfi stefnanda.

Til marks um ad pad hafi aldrei verid @tlun samningsadila ad stefnda myndi greida
stefnanda fjarmuni sokum patttoku sinnar i hvatakerfi stefnanda megi einnig nefna
a0 lanveitingar stefnanda hafi ekki verid framkvaemdar eftir hefobundnum reglum
stefnanda og aldrei farid fyrir ldnanefndir stefhanda heldur hafi lan verid veitt
samkvamt sérstakri heimild forstjora sem stjorn stefnanda hafdi veitt honum. Ekki
hafi verid framkvaemt mat 4 greidslugetu stefndu vid toku hvers lans fyrir sig, ekki
hafi fario fram mat 4 pekkingu stefndu 4 peim vidskiptum sem htin hafi verid ad
taka patt 1 hverju sinni og stefnda hafi hvorki fengid athenta greidsludetlun né
onnur gégn um endurgreidslubyrdi af ldnssamningunum. P4 hafi st dkvordun
stefnanda a0 kalla ekki eftir frekari vedum pegar vedpekja hafi farid undir 120%
einnig verid til pess fallin ad vekja hja stefndu vaentingar um ad ekki stedi til ad
krefjast pess ad hun greiddi stefnanda meinta skuld. Hafi ekki verid fyrir pessar
vaentingar hafi stefnda krafist pess ad fa ad selja hlutabréf sin til pess ad takmarka
ahettu sina. Leyfi stefnda sér ad minna 4 ad skuldbindingargildi loforda felist ad
islenskum rétti fyrst og fremst i peim vantingum sem vaktar séu hja
lofordsmottakanda.



Allt framangreint, auk dkvaeda lanssamninganna um heimild til s6lu hlutabréfa
stefndu 1 stefnanda til uppgjors & lanssamningunum, hafi tvimaelalaust verio til pess
fallio ad vekja hja stefndu vaentingar um ad stefnandi myndi aldrei eignast fjarkrofu
4 hendur stefndu a grundvelli lanssamninga peirra sem tilteknir séu i domkrofum
stefnanda, og hafi stefnanda borid ad efna petta loford. Pad hafi stefnandi med
vissum heetti gert med framkveemd peirra radstafana sem nu sé krafist riftunar a.

Stefnda kvedst byggja & pvi ad stefnandi hafi ekki att 16gvarda krofu a hendur
stefndu & grundvelli peirra lanssamninga sem tilteknir séu i domkréfum stefnanda
adur en radstafanir paer sem krafist sé riftunar 4 voru framkvamdar. Likt og stadfest
hafi verid i domum Haestaréttar megi efni samnings um krofuréttindi ekki vera
andstaett 16gum og velsaemi. Slikur samningur stofni ekki efnislegan rétt til handa
krofuhafa og slik krafa njoti ekki 16gverndar. bratt fyrir ad 14n stefnanda til stefndu
til kaupa a hlutum i stefnanda hafi hvorki verid andsted 16gum né velsemi pegar
pau hafi verid veitt byggi stefnda 4 ad pau hafi, 4 einhverju timamarki, ordid pattur
i 616gmaetum og refsiverdum athofnum stefnanda. Hér sé att vid ad stefnandi hafi
med skipuldgdum, markvissum, 6l6gmaetum og refsiverdum heetti haldid uppi verdi
hlutabréfa i stefnanda og ad hlutafjareign starfsmanna stefnanda og bann stefnanda
vid sOlu slikra bréfa hafi verid hluti af peirri hattsemi. Af pvi leidi ad lanssamningar
peir sem tilteknir séu i domkrofum stefnanda stofni ekki efnislegan rétt til handa
stefnanda gagnvart stefndu og verdi pvi ad sykna stefndu af fjarkréfum stefnanda.

b4 byggi stefnda 4 pvi ad adur en radstéfunin hafi att sér stad hafi lanssamningar
peir sem tilteknir séu i domkréfum stefnanda verid égildanlegir og 6skuldbindandi
fyrir stefndu & grundvelli sjéonarmida um brostnar forsendur og a grundvelli 36. gr.
og 36. gr. c. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og 6gilda l6ggerninga. {
pessu sambandi s¢ mikilvaegt ad halda pvi til haga ad engar greidslur hafi farid fra
stefnanda til stefndu & grundvelli ldnssamninga peirra sem tilteknir séu i
doémkréfum stefnanda og pvi aldrei um pad ad reda ad stefnandi tapi fjarmunum
sem hann hafi 14ti0 af hendi rakna fai hann ekki greidslur samkvamt
lanssamningunum eda igildi peirra. Stefnda telji ad baedi atvik sem uppi hafi verid
vid samningsgerdina og atvik er sidar hafi ordio leidi til pess ad lanssamningar peir
sem tilteknir séu 1 domkrofum stefnanda hafi verid 6gildanlegir og 6skuldbindandi
fyrir hana 4 grundvelli sjénarmida um brostnar forsendur og 4 grundvelli 36. gr. og
36. gr. c. samningalaga.

Lanssamningarnir og pau vidskipti sem peir hafi tengst hafi verid hluti af hvatakerfi
stefnanda og par med hluti starfskjara stefndu. Lanssamningunum hafi pannig verio
@tlad allt annad hlutverk og atlad ad hafa allt onnur réttardhrif en lanssamningum
s¢ almennt @tlad ad hafa. Markmid hvatakerfisins hafi verid a0 starfsmenn
hognudust 4 pvi ef vel gengi i rekstri stefnanda en ekki ad stefnandi eignadist
fjarkrofu 4 hendur starfsménnum sinum & grundvelli pess ef illa gengi. Slikt yroi
afar 6edlilegt 1 1j6si pess ad um hluta starfskjara starfsmanna stefnanda hafi verid
ad reda. bad hafi pvi aldrei verid markmid samningsadila né tiletlan ad stefnandi
eignadist fjarkrofu &4 hendur stefndu 4 grundvelli lanssamninganna. Pad hafi pvi
verid, adur en su radstofun sem nu sé krafist riftunar 4, 6sanngjarnt og andstatt
g00ri vidskiptavenju, af stefnanda ad krefja stefndu um greidslu fjarmuna a
grundvelli lanssamninganna.



Vardandi pau atvik sem uppi hafi verid vid samningsgerdina beri ad hafa i huga
pann adstooumun sem hafi verid & milli samningsadila, p.e. annars vegar
fjarmalastofnun og hins vegar starfsmann hennar sem hafi verid sett undir bodvald
hennar. Stefnda og adrir starfsmenn stefnanda hafi sem adur segir verid fullvissud
um ad hlutabréfakaupunum fylgdi engin fjarhagsleg ahetta. Petta hafi i upphafi
verid tryggt med soluréttarfyrirkomulagi en sidar hafi starfsmenn verid sannfaerdir
um ad skadleysid veari tryggt an soluréttar. Pad hafi pvi &tid verid 6sanngjarnt og
andsteett godri vidskiptavenju af stefnanda ad krefja stefndu um greidslu fjarmuna a
grundvelli lanssamninga sem gefnir hafi verid ut i tengslum vid hlutabréfakaupin.

Stefnda byggi 4 pvi a0 atvik og hattsemi stefnanda, sem hafi att sér stad yfir langan
tima og eftir atvikum fyrir og eftir undirritun lanssamninga peirra sem um radi,
leidi til pess ad pad hafi verid ordid 6sanngjarnt og andsteett godri vidskiptavenju
fyrir stefnanda ad innheimta fjarkrofur sinar ad fullu & hendur stefndu og ad
forsendur stefndu fyrir lantokunni hafi verid brostnar. { skyrslu Rannsoknarnefndar
Alpingis s¢ sérstaklega fjallad um inngrip stefnanda i vidskipti med hlutabréf i
stefnanda. Komist nefndin ad peirri nidurstddu ad inngripid hafi ordio til pess ad
skekkja p4 mynd sem paverandi hluthafar, par med taldir starfsmenn, hafi haft um
verdmaeti hlutabréfa sinna. Rannsdknarnefndin telji jafnframt ad mikid 6jafnveegi a
kaupum og s6lu deildar eigin vidskipta stefhanda syni ad stefnandi hafi stadid i
vegi fyrir edlilegri leidréttingu & of hau gengi hlutabréfanna. Pad verd sem stefnda
hafi keypt bréf sin & hafi pvi verid byggt 4 blekkingum stefnanda og hafi stefnda
pvi fengid 1anadar haerri fjarhaedir en ella fra stefnanda til kaupa & hlutabréfunum.
b4 s¢é einnig 1jost a0 moguleikar stefndu til ad verja fjarhagslega stodu sina med pvi
a0 ganga ut Ur hvatakerfi stefnanda med solu 4 hlutabréfum sinum i stefnanda hafi
verid eydilagdir af stefnanda med pvi ad studla ad pvi ad verdmyndun & markadi
veri oedlileg.

A0 lokum beri a0 visa til keru Fjarmalaeftirlitsins til Embeettis sérstaks saksoknara
vegna markadsmisnotkunar, en stefnda byggi 4 pvi ad hun syni svo ekki verdi um
villst inngrip stefnanda i verdmyndun eigin bréfa. b4 bendi einnig ymislegt til ad
hlutabréfakaup stefndu og annarra starfsmanna hafi verio lidur i kaupum stefnanda
a eigin bréfum til ad halda uppi verdi peirra. Markmid stefnanda hafi pvi aldrei
verid ad innheimta pa fjarmuni sem ldnadir hafi verid heldur hagnast 4
hlutabréfakaupum starfsmanna sinna med 6l6gmaetum heetti sokum ahrifa peirra &
verd hlutabréfa i stefnanda. I skyrslu Rannsoknarnefndar Alpingis sé einnig fjallad
um 6edlileg ahrif stefnanda 4 gengi islensku krénunnar gagnvart peim myntum sem
annad lan stefndu sé tengt. Stefnda byggi 4 pvi a0 stefnandi hafi pannig, 4 peim
tima sem leid fra lantdku stefndu til gjalddaga lana hennar, verid a0 taka stédu a
moti islensku kronunni og pannig markvisst unnid gegn hagsmunum stefndu. Til
viobotar vid framangreint bendi stefnda 4 ad 1 kjolfar endurfjdrmoégnunarerfidleika
stefnanda, sem endad hafi med 6gjaldferni hans, og adgerda stjornvalda i kjolfarid,
veiktist gengi islensku kronunnar verulega, auk pess sem paer visitdlur sem mynda
grunn verdtryggingar hafi haekkad verulega med peim ahrifum 4 fjarhaed skulda i
islenskum kronum sem 6éumdeild séu. bessi veiking kronunnar sé bein afleiding af
hatterni stefnanda. Pad geti i 1j6si abyrgdar stefnanda ad pessari atburdarras ekki
talist edlilegt ad stefnda beri ein abyrgd & henni i samningssambandi stefndu og
stefnanda.



Kaup stefndu & hlutabréfum i stefnanda og pau lan sem veitt hafi verio i tengslum
vid pau kaup hafi verid hluti af starfskjarastefnu stefnanda. Kaup stefndu 4
hlutabréfum i stefnanda med lanum fra stefnanda hafi verid hluti af umsdmdum
starfskjorum stefndu og verid @tlad ad vera endurgjald fyrir vinnu. bad s¢
grundvallarregla vinnuréttar ad starfsmenn skuli f4 greitt fyrir vinnuframlag sitt. Ef
krafa stefnanda nai fram ad ganga verdi nidurstadan su ad stefnda hafi engin laun
fengid fyrir vinnuframlag sitt fyrir stefnanda fra pvi 4 arinu 2003 pegar stefnda hof
patttoku 1 hvatakerfi stefnanda. Tap stefndu vegna patttoku sinnar i hvatakerfinu
nemi pa heerri fjarhedum en samanlogo utgreidd laun og bonusar 4 6llu timabilinu.
Stefnda byggi einnig a peirri grundvallarreglu vinnuréttar ad starfsmenn skuli fa
greitt fyrir vinnuframlag sitt og ad enginn hluti slikra greidslna geti edli malsins
samkvamt skapad skyldu launpega til ad greida launagreidanda fjarmuni. Pad hafi
pvi verid 6sanngjarnt og andstett godri vidskiptavenju fyrir stefnanda sem
launagreidanda stefndu ad innheimta fjarkrofur sinar ad fullu & hendur stefndu og
forsendur stefndu fyrir [antdkunni séu brostnar. A9 lokum byggi stefnda 4 ad atvik
sem gerdust 6. oktober 2008 hafi leitt til forsendubrests hja stefndu og til pess ad
6sanngjarnt og andstett goori vidskiptavenju hafi verid fyrir stefnanda ad
innheimta fjarkrofur sinar 4 hendur stefndu. P4 hafi tekid gildi 16g nr. 125/2008 um
heimild til fjarveitingar ar rikissjo0i vegna sérstakra adsteedna a fjarmalamarkadi
o.fl. bann 9. oktober 2008 hafi Fjarmalaeftirlitid dkvedid ad skipa skilanefnd fyrir
stefnanda 4 grundvelli 5. gr. neydarlaganna. [ akvérdun FME segi ad stjorn
stefnanda hafi sent eftirlitinu erindi, par sem fram komi ad stjornin hafi sagt af sér
og oski eftir pvi ad FME taki yfir vald hluthafafundar i samraemi vio 5. gr.
neyOarlaganna. ba sé sérstaklega tekid fram 1 dkvorduninni ad stofnunin telji ad
skilyrdi 100. gr. a laga um fjarmalafyrirtzeki séu uppfyllt. { kvorduninni segir
ordrétt: ,,...1 [josi knyjandi fjarhags- og rekstrarerfidleika Kauppings banka hf.,
kerfislegs mikilvagis hans og peirra kedjuverkandi ahrifa sem mogulegt gjaldprot
hans kynni ad hafa 4 islenska hagkerfid, enda telur Fjarméalaeftirlitid dnnur trredi
pess ekki likleg til ad bera drangur.*

bann 21. oktober 2008 hafi tekio gildi akvoroun FME um radstéfun eigna og
skulda stefnanda til nys banka. Akvordun pessi hafi verid grundvollud 4 5. gr.
neydarlaganna. Akvordunin hafi haft pad i for med sér ad hinn nyi banki hafi tekid
yfir megnid af innlendum eignum stefnanda, en alpjodleg starfsemi hafi ad
staerstum hluta verid skilin eftir { stefnanda. I athugasemdum vid frumvarp pad sem
vard ad neyOarlogunum segi ad lagt sé til ad FME verdi heimilt ad gripa inn i
starfsemi fjarmalafyrirteekja med vidtekum heatti vegna sérstakra adstedna eda
atvika, 1 pvi skyni ad takmarka tjon eda hattu 4 tjoni 4 fjirmalamarkadi.

Af pessu leidi a0 FME hafi, 4 grundvelli afar sérstakra adstaedna, gripid til
framangreindra radstafana gagnvart stefnanda, 1 pvi skyni ad takmarka tjén eda
haettu 4 tjoni 4 fjarmalamarkadi. Afleidingin af pessu inngripi FME sé medal annars
st a0 hlutabréf stefndu i stefnanda eru na verdlaus, enda veita pau engan pann rétt
sem slikum bréfum fylgi [6gum samkvemt. Enn fremur hafi eignum stefnanda
verid radstafad med peim heetti ad segja ma ad bankinn hafi verid pjoéonyttur.
Stefnda byggi 4 ad afar 6sanngjarnt sé¢ ad hun beri abyrgd a pessu verofalli
bréfanna, enda 1jost ad svo ,,afar sérstakar adsteedur® falli ekki innan peirrar dhaettu
sem hun hafi matt gera rad fyrir ad bera vio undirritun lanssamninganna. Stefnda
byggi 4 ad inngrip FME sé 1 raun 6vidrddanlegt ytri atvik (force majure). Ljost sé
ad hvorugur samningsadila rédi neinu um pessar 6fyrirsédu breytingar, sem leidi



augljoslega til peirrar nidurstodu ad engir hagsmunir séu tengdir eignarhaldi
umraddra hlutabréfa. Forsendur fyrir samningunum hafi pvi verid brostnar og peir
ogildanlegir og ¢skuldbindandi fyrir stefndu med visan til 36. gr. samningalaga.

Stefnda kvedst hafa treyst i einu og 6llu 4 radgjof stefnanda vid kaup 4 hlutabréfum
i stefnanda. Kynning stefnanda & fjarfestingunni hafi medal annars farid fram med
peim heetti sem lyst sé hér ad framan vardandi loford stefnanda um skadleysi
stefndu af vidskiptunum. Stefnda, eins og margir adrir starfsmenn stefnanda, hefoi
aldrei tekid umradd lan ef ekki hefdi verid fyrir fullyrdingar um skadleysi
starfsmanna af vidskiptunum. Stefnda telji pvi ad 6gilda beri lanssamningana &
grundvelli reglna um brostnar forsendur. Pad sé ljost ad stefnda hefoi ekki stofnad
til lanssamninganna ef hun hefdi séd, eda matt sja fyrir, ad steftnandi geeti haft uppi
pa krofu sem hér um raedir. Hér sé um verulegar forsendur ad reda sem jafnframt
sé 1jost ad stefnandi matti vita af. Verdi talid a0 stefnda hafi skuldbundid sig til ad
greida lanssamningana til baka og ad stefnandi sem lanveitandi hafi ekki gefio eftir
rétt sinn til ad leita fullnustu & peirri skyldu hja stefndu personulega med lofordum
um skadleysi verdur 1 1josi pess sem ad framan greinir ad atla ad stefnda hafi
skrifad undir lanssamningana 4 rongum forsendum um skyldur sinar. Stefnandi hafi
veri0 seljandi peirra hlutabréfa i stefnanda sem stefnda hafi keypt og falli sala
peirra pvi undir 16g nr. 108/2007, sbr. 3. og 5. tl. 1. mgr. og 2. tl. 2. mgr. 1. gr.
laganna. Stefnanda hafi samkvamt pessu medal annars borid ad fylgja almennri
reglu 5. gr. laganna sem leggi pa skyldu & fjarmalafyrirtaeki ad pad starfi i samraemi
vi0 edlilega vidskiptahatti og venjur i verobréfavioskiptum, med traverdugleika
fjarmalamarkadarins og hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi. Pvi verdi ad telja ad
stefnanda hafi borid samkvamt 14. gr. laganna ad veita stefndu m.a. greinargédar
upplysingar um pa dhattu sem vidskiptunum hafi fylgt og hafi paer ordid ad vera
skyrar og sanngjarnar og mattu ekki vera villandi pannig ad stefnda geeti tekid
,»upplysta fjarfestingarakvordun.*

bé kvedst stefnda enn fremur byggja 4 pvi ad stetnandi hafi ekki gett skyldu sinnar
samkvemt pessu akvadi pannig ad stefnda fengi negilega greinargédar
upplysingar um pa aheettu sem hafi falist i ad taka lan til kaupa 4 hlutabréfum i
stefnanda sem namu peirri upphaed sem um radi. { pessu samhengi sé sérstaklega
1itio til pess ad 1 engu hafi verid greint fra peirri dhaettu sem folst i ad stefnandi hafi
einn akvordunarvald um pad hvort hlutabréfin yrou seld til uppgjors skuldar stefnda
pegar farid var undir 120% vedpekju og ad ekki hafi verid minnst & pann
hagsmunadrekstur sem upp kom hja stefnanda vid toku peirrar dkvérdunar, par sem
sala hlutabréfanna hafi leitt til frekari laekkunar hlutabréfa i stefnanda pvert &
hagsmuni hans. Pa verdi ad hafa i huga ad stefnandi hafi att allt frumkvadi ad
vidskiptunum og ad ekki hafi farid fram sérstok athugun 4 pvi hvort stefnda
uppfyllti almenn lanaskilyrdi stefnanda. Ljost sé samkvamt framanségdu ad
stefnda hafi, vegna villandi rddgjafar, sampykkt lantkuna 4 peirri rongu forsendu
a0 dhaetta hennar takmarkadist vid verOmeeti hlutabréfa sinna i stefnanda. Pa veroi
ad telja a0 stefnandi hafi synt af sér alvarlegt skeytingarleysi um hagsmuni stefndu
med pvi ad upplysa hana ekki um pa dhettu sem hafi falist 1 lantokunni og
mogulega hagsmuni stefnanda af pvi ad nyta ekki heimild sina til ad greida upp
lanin med s6lu hlutabréfanna er vedpekja faeri undir 120%.

Vid mat 4 pvi hvort lanssamningarnir hafi notio réttarverndar, verid skuldbindandi
fyrir stefndu, 16gmeetir og krafa samkvamt peim innheimtanleg verdi ad lita
heildsteaett til allra peirra atvika sem tiundud séu hér ad framan. b4 verdi einnig ad



lita til pess ad 36. gr. c. samningalaga gildi um réttarsamband stefndu og stefnanda
enda s¢ um stadlada samninga a0 reeda sem gerdir hafi verid med sama hatti vid
starfsmenn stefnanda. { 36. gr. c. samningalaga sé melt fyrir um ad samningur
teljist 6sanngjarn stridi hann gegn gédum vidskiptahattum og raski til muna
jafnvaegi milli réttinda og skyldna samningsadila, neytanda i 6hag. Stefnda byggi 4
a0 akveedi petta eigi vid allar framangreindar malsastaedur enda s¢ hun neytandi i
skilningi dkvaedisins, dhatta stefnanda af gerd lanssamningsins hafi engin verid par
sem stefnandi hafi enga fjarmuni 14ti0 af hendi og ad n1 sé 1jost ad dhaetta stefndu,
neytandans, hafi hins vegar verid gridarleg, ekki sist i 1j0si pess ad stefnanda hafi
veri0 unnt ad koma i veg fyrir ad stefnda takmarkadi ahettu sina med solu &
hlutabréfum i stefnanda.

Skilyrdi riftunar.

Hvao vardar skilyrdi riftunar kvedst stefnda byggja & pvi ad skilyrdi XX. kafla
gjaldprotalaga fyrir pvi a0 domkrofur stefnanda nai fram ad ganga séu ekki uppfyllt
og a0 stefnandi hafi ekki rétt til ad rifta peim radstofunum sem krafist er riftunar 4.
Stefnandi byggi riftunarkréfur sinar & dkvaedum XX. kafla gjaldprotalaga. Réttur til
beitingar peirra heimilda sem um sé fjallad i XX. kafla gjaldprotalaga sé bundinn
vi0 protabu. Stefnda byggi 4 pvi ad réttur stefnanda til beitingar reglna XX. kafla
gjaldprotalaga verdi ad hafa verid ordinn virkur & medan stefnandi var enn eigandi
peirra hagsmuna sem riftunarkréfurnar varda. Vid framsal peirra lanssamninga sem
tilteknir séu i domkréfum stefnanda til Arion banka hf., med akvéroun
fjarmalaeftirlitsins 21. oktober 2008 um radstéfun eigna og skulda stefnanda til
Arion banka hf., hafi Arion banki hf. 6dlast 61l réttindi stefnanda til greidslna
samkvemt umreddum ldnssamningum. Eftir pann timapunkt geti stefnandi engan
rétt byggt 4 umraeddum lanssamningum og réttindi sem hann hafi sidar 6dlast &
grundvelli réttarsambands sins vi0 stefndu en framsalshafi geti ekki 60last tapast
par af leidandi. bPar sem stefnandi hafi, er framsalid atti sér stad, ekki verid undir
gjaldprotaskiptum eda i 60ru pvi ferli sem veiti adila heimild til ad rifta
radstofunum samkvemt XX. kafla gjaldprotalaga hafi hann ekki 6dlast
riftunarheimildir fyrr en eftir ad réttarsambandi hans og stefndu var lokid.
Riftunarréttur sé pvi ekki til stadar vardandi radstafanir sem byggja 4 peim
lanssamningum sem tilteknir eru i stefnu. Pvi beri ad sykna stefndu.

Skilyroi riftunar samkvemt 131. gr. gjaldprotalaga sé pripaett. Gjofin verdi ad ryra
eignir skuldara, gjofin verdi ad leida til eignaaukningar hja mottakanda hennar og
tilgangur gerningsins verdur ad vera ad gefa. Stefnda byggi 4 ad pvi ad efnislegum
skilyrdum 131. gr., um ad gjofin hafi ryrt eignir skuldara, leitt til eignaaukningar
hja moéttakanda og ad tilgangurinn hafi verid ad gefa, sé ekki fullnaegt.

Mat & pvi hvort um orletisgerning hafi verid ad rada i pessu tilviki fléttist saman
vid mat 4 pvi hver 16gmaet fjarkrafa stefnanda hafi verid 4dur en peer radstafanir
sem krafist er riftunar 4 voru framkvaemdar. Astaeda pess ad mali geti skipt hverja
stefnandi taldi hina I6gmaetu krofu vera pegar akvordun um nidurfellinguna hafi
verid tekin sé su ad ekki sé um Orletisgerning ad reda ef stefnandi taldi sig ekki
eiga raunhafa moguleika 4 pvi ad innheimta kréfu samkvemt ldnssamningunum ar
hendi stefndu. P4 sé einnig ljost ad eignir stefnanda hafi ekki ryrnad ef krafan sé
6logmeet og ad stefnda hafi ekki audgast ef krafan 4 hendur henni hafi verid



6logmet. Stefnda byggi 4 ad stefnandi hafi ekki talid sér stett 4 a0 innheimta
persénulega abyrgd stefndu 4 umreeddum lanssamningum. Astaedur pessa hafi fyrst
og fremst legid 1 itrekudum lofordum stefnanda um skadleysi starfsmanna af
patttoku 1 hvatakerfi stefnanda og hlutabréfakaupum starfsmanna stefnanda i
stefnanda. Auk itrekadra skuldbindandi loforda hafi petta mat forsvarsmanna
stefnanda studst vid 36. gr. samningalaga, enda naer augljost ad 6sanngjarnt hafi
verid ad innheimta pessar krofur 1 1j0si pess med hvada hatti paer urdu til. b4 hljoti
mat stefnanda einnig ad hafa byggst 4 pvi ad honum hafi verid ljost ad krafa hans
veeri 6logmeet vegna pess ad hun hafi verid hluti af umfangsmikilli
markadsmisnotkun stefnanda og par sem stefnandi hafi veitt stefndu rangar
upplysingar vid kaup stefndu a4 hlutabréfum i stefnanda. Stefnda telji pad nokkud
sérstakt ad stefnandi kjosi ad hofoa petta mal enda sé um innheimtu krofu sem
tilkomin er vegna nokkurs sem stefnandi sjalfur telji fela i sér markadsmisnotkun.
Sidast en ekki sist hafi stefnanda verid ljost ad krafa hans veri 6l6gmaet par sem
innheimta hennar myndi brjota gegn grundvallarreglum vinnuréttar.

Stefnda kvedst einnig byggja & pvi ad pad hafi verid mat forsvarsmanna stefnanda &
peim tima sem akvedid hafi verid ad fella nidur personulegar abyrgdir starfsmanna
stefnanda a0 slikt veeri hagkvaemt fyrir stefnanda. Nidurfelling personulegra
abyrgda hafi ekki verid gjafagerningur heldur hluti af tilraunum stefnanda til ad
bjarga sér fra greidsluproti, og sidar hluti af tilraunum stefnanda til ad hamarka
endurheimtur krofuhafa. Pad hafi verid hagsmunir stefnanda sem hafdir hafi verio i
huga pegar akvordun um radstéfunina hafi verid tekin en ekki vilji stefnanda til ad
gefa stefndu fjarmuni. Stethandi hafi haft af pvi mikla hagsmuni ad starfsmenn
stefnanda myndu ekki selja hlutabréf sin 1 stefnanda. Augljost sé hvada dhrif
storfelld sala starfsmanna stefnanda 4 hlutabréfum sinum i stefnanda hefdi haft a
tiltra markada 4 rekstri stefnanda. Forsvarsmenn stefnanda hafi pvi metid stodu
stefnanda pannig ad hagsmunum stefnanda veri betur borgid med pvi ad tryggja ad
starfsmenn stefhanda pyrftu ekki ad bregdast vid lekkandi verdi hlutabréfa i
stefnanda med pvi ad selja hlutabréf sin og greida nidur ldn pau sem veitt hafi verid
til hlutabréfakaupanna. Starfsmenn hafi pvi enn a ny, og i petta sinn med
formlegum haetti, verid fullvissadir um ad peir beeru ekki fjarhagslega dhettu af
patttoku sinni i hvatakerfi stefnanda. Framangreind radstéfun hafi verid
framkvemd & tima par sem mikid hafi mett 4 starfsmonnum stefnanda og afar
mikilvagt hafi verid fyrir stefnanda ad lykilstarfsmenn hans geetu einbeitt sér ad
malefnum félagsins. Pad hafi verid naudsynlegt fyrir stefnanda ad halda godum
vinnufridi & pessum timum, pegar framtio stefnanda og milljarda hagsmunir
eigenda stefnanda og pjodarbusins alls hafi verid i mikilli haettu. Starfsmenn
stefnanda hafi 4 pessum tima unnid héroum hondum ad pvi ad bjarga stefnanda fra
gjaldproti, og sidar ad pvi ad hamarka endurheimtur kréfuhafa stefnanda.

Forsvarsmenn stefnanda hafi einnig verid medvitadir um ad stefnandi hafi ekki med
godu moti getad komid 1 veg fyrir ad einstaklingar sem hafi tekid patt i hvatakerfi
stefnanda gaetu selt hlutabréf sin i stefnanda ef peir 1étu af storfum fyrir stefnanda.
Vig starfslok myndi stefnandi missa pad bodvald sem hann hafi haft yfir peim og
synjanir & formlegum beidnum fyrrum starfsmanna um heimild til s6lu &
hlutabréfum 1 stefnanda hafi getad ordid vitneskja & markadi sem hefdi somu ahrif &
hlutabréfaverd i stefnanda og sala lykilstarfsmanna & hlutabréfum sinum. Hvad
petta vardi visi stefnda einnig til pess sem fram komi i stefnu, ad ldnssamningana
hafi att ad greida fyrir umsamda lokagjalddaga ef til starfsloka kaemi og augljost sé¢
a0 vio slika gjaldfellingu hefdi stefnandi ordid ad heimila stefndu s6lu vedsettra



bréfa sinna. Stefnandi hafi pvi metid pad svo ad hagsmunum hans yroi betur borgid
med pvi ad fullvissa stefndu enn og aftur um ad hun yrdi skadlaus af patttoku sinni
i hvatakerfinu. Med peim hatti hafi stefnandi tryggt ad stefnda seldi ekki hlutabréf
sin 1 stefhanda med peim afleidingum sem pad hefdi haft og tryggdi sér verdmeeta
starfskrafta stefndu 4 timum par sem lykilstarfsmenn stefnanda hafi verio
mikilvagari en nokkurn tima fyrr.

Stefnda hafi 1atid af hondum visst gagngjald og pvi sé ekki um gjafagerning ad
raeda auk pess sem eignaaukning stefndu hafi ekki ordid su sem stefnandi haldi
fram 1 stefnu. Gagngjald stefndu hafi falist 1 pvi ad hun seldi ekki hlutabréf sin i
stefnanda eins og henni hefdi verio réttast ad gera til ad verja personulega
hagsmuni sina i stad pess ad fa nidurfellda personulega abyrgd. Dagslokaverd
hlutabréfa i stefnanda 25. september 2008 hafi verid 755 krénur 4 hlut, en sama dag
hafi stefnda vedsett stefnanda 81.243 hluti i stefnanda sem hafi pvi alls verid ad
verOmeeti 61.338.465 kronur. Framangreindar fjarhaedir verdi ao teljast gagngjald
stefndu enda hafi radstofuninni verid @tlad ad koma i veg fyrir ad hiin nytti pessi
verOmeeti til lekkunar 4 skuldum vid stefnanda.

Stefnda byggi & pvi ad hvert framangreindra atrida fyrir sig dugi til pess ad ekki sé
unnt ad lita & radstafanir paer sem riftunar sé krafist 4 sem gjafagerninga. Stefnda
leggi po aherslu 4 ad meta verdi adstedur heildstett. Stefnandi hafi ekki talio sig
hafa mikla moguleika til ad innheimta persénulegar abyrgdir starfsmanna sinna &
lanum sem tekin hafi verid til hlutabréfakaupa i stefnanda vegna itrekadra loforda
um annad. Stefnanda hafi verid mikilvegt ad halda starfsfrid og einbeitingu
starfsmanna og hafi verid naudsynlegt ad peir segdu ekki upp stérfum baedi sokum
pess ad stefnanda hafi verio starfskraftar peirra naudsynlegir og sékum pess ad vid
slikt myndi stada peirra til ad knyja stefnanda til ad heimila peim solu vedsettra
hlutabréfa sinna i stefnanda batna til muna. Stefnandi hafi pvi fellt abyrgdir
starfsmanna sinna nidur. Gagngjaldid hafi verid sanngjarnt. Starfsmennirnir hafi pa
ekki selt hlutabréf sin i stefnanda en slik adgerd starfsmanna hefdi annars aflad
peim tekna sem hefdu greitt upp eda farid langleidina med ad greida skuld peirra
vi0 stefnanda. Gagngjald petta hafi verio stefnanda afar dyrmeett enda 1j6st ad vid
slika adgerd hefou markadir endanlega misst alla tiltrt 4 starfsemi stefnanda og
stefnandi hafi vegna peirrar radstofunar sem nu sé krafist riftunar 4 getad haldid
afram ad vinna ad pvi ad bjarga sér fra falli eda ad minnsta kosti reyna ad hamarka
endurheimtur krofuhafa. begar allt framangreint auk stodu stefnanda sem
vinnuveitanda og launagreidanda stefndu sé virt s¢€ 1jost ad pad hafi ekki verio vilji
stefnanda til a0 gefa stefndu sem hafi legid til grundvallar peim radstofunum sem
krafist sé riftunar & heldur hagsmunir stefnanda sjalfs og ad 6nnur skilyrdi beitingar
131 gr. gjaldprotalaga séu ekki til stadar.

Stefnda kvedur ad skilyrdi riftunar samkvaemt 141. gr. gjaldprotalaga séu ad
radstofun hafi verid med einhverjum heetti 6tilhlydileg og ad protamadur hafi verid
ogjaldfzer eda ordid pad vegna radstofunarinnar. b4 sé einnig skilyrdi ad sa sem hafi
haft hag af radstofuninni hafi vitad eda matt vita um 6gjaldfzernina og paer adstaedur
sem leida til pess ad radstofun geti talist otilhlydileg. Stefnda byggi & pvi ad ekkert
af framangreindum skilyrdum sé uppfyllt i mali pessu og pvi s¢ ekki unnt ad byggja
riftun radstofunarinnar i mali pessu 4 141. gr. gjaldprotalaga. A pvi sé byggt i
stefnu ad otilhlydileiki radstdfunarinnar felist i pvi ad hun hafi ekki verid
framkvaemd med hagsmuni stefnanda eda 6nnur malefnaleg sjonarmid ad
leidarljosi. Pessum maélatilbiinadi s¢ hafhad med visan til pess sem ad framan greini



um markmid radstéfunarinnar og pa gridarlegu hagsmuni sem stefnandi hafi haft af
peim og med visan til 616gmaeetis krafna stefnanda samkvaemt lanssamningnum.
Stefnda byggi pvi 4 ad engin pau sjonarmid sem byggt sé a i stefnu geti leitt til pess
a0 radstofunin geti talist otilhlydileg og pvi verdi ad sykna stefndu af kréfum sem
reistar séu & 141. gr. gjaldprotalaga.

Stefnda hafi allt fra upphafi verid fullvissud um ad hun beeri ekki fjarhagslega
ahaettu af patttoku sinni i hvatakerfi stefnanda. b4 hafi stefnda einnig verid
medvitud um ad stefnandi hafi haft af pvi mikla hagsmuni ad hiin myndi ekki selja
hlutabréf sin i stefnanda 4 almennum markadi. Stefnda hafi pvi enga astedu til ad
atla annad en ad akvoroun stefnanda hefdi verid skjalfesting veittra loforda og
framkvamd sokum hagsmuna stefnanda. Stefnda byggi & pvi ad stefnandi hafi ekki
sannad ad hann hafi verid 6gjaldfer pegar radstéfunin hafi verid framkvamd.
Engin gogn séu 16gd fram til studnings pessari fullyrdingu stefnanda og engin rok
faerd fyrir henni 6nnur en pau ad stefnandi hafi verid greidsluprota stuttu sidar og
honum skipud skilanefnd. Ogjaldfaerni stefnanda stuttu eftir radstéfunina sé ekki
sonnun um 6gjaldferni pegar radstofunin hafi att sér stad.

bé kvedst stefnda ekki hafa haft nokkrar forsendur til a0 @tla ad itrekadar
yfirlysingar forsvarsmanna stefnanda um st6du hans vaeru rangar. { 1josi peirra
upplysinga sem opinberar voru s¢ pad alfarid stefnanda ad sanna grandsemi
stefndu. Hafi slik sonnun ekki tekist. Stefnda byggi einnig 4 pvi ad ekki sé
nagjanlegt ad stefnandi sanni ad grunur hafi verid til stadar um moguleika a
6gjaldfzerni stefnanda & einhverjum sidari timapunkti eda um 6ljésa stodu hans
heldur verdi stefnandi ad sanna ad umraeddur grunur hafi stadio til pess ad stefnandi
hafi 1 raun og veru verid 6gjaldfaer pegar radstofunin atti sér stad. Athygli sé vakin
a pvi ad stefnda hafi ekki komid nalaegt lanveitingu, fjirmognun, fjarfestingum né
eigin vidskiptum stefnanda 1 starfi sinu fyrir stefnanda.

Fjarkrafa stefnanda.

Stefnandi byggi fjarkrofu sina 4 endurgreidslureglu 1. malslidar 1. mgr. 142. gr.,
verdi riftun byggd 4 131. gr. gjaldprotalaga, en 4 3. mgr. 142 gr. gjaldprotalaga
verdi riftun byggd a 141. gr. laganna. Geri stefnandi ekki kréfu um skadabeetur &
grundvelli 3. malslidar 1. mgr. 142. gr. gjaldprotalaga verdi riftun byggd 4 131. gr.
gjaldprotalaga. Par sem utreikningur réttmaetrar fjarkrofu protabus i kjolfar riftunar
radstofunar sé afar mismunandi eftir pvi hvort fjarkrafa byggist 4 reglum um
endurgreidslu audgunar eda skadabdtum verdur ad fjalla sérstaklega um hvora grein
fyrir sig. Utreikningur réttmatrar fjarkrofu stefnanda taki p6 1 6llum tilvikum mid
af pvi hversu ha fjarkrafa stefnanda samkvamt lanssamningnum hafi verid adur en
radstofunin hafi verid framkvamd.

A0 framan sé a4 pvi byggt ad sykna verdi stefndu af 6llum krofum stefnanda sokum
pess ad stefnandi hafi ekki att réttmeeta, [6gmeeta né innheimtanlega krofu 4 hendur
stefndu 4 grundvelli peirra lanssamninga sem tilteknir eru i ddmkroéfum stefnanda
pegar su radstofun sem krafist sé riftunar & hafi verio framkvamd. Verdi ekki fallist
a ad malsastedur pessar leidi til syknu byggi stefnda 4 ad somu sjonarmid leidi til
pess ad breyta eigi efni lanssamninganna med heimild 1 36. gr. samningalaga
pannig ad jafnveegi myndist i réttarsambandi adila. Sanngjarnar og edlilegar krofur



stefnanda samkvemt ldnssamningunum séu i 6llu falli miklu mun leegri en byggt sé
a 1 stefnu. Stefnda byggi einnig 4 pvi ad annar peirra lanssamninga sem tilteknir séu
i stefnu feli 1 sér 1an 1 islenskum kronum sem bundin séu med 6logmatum haetti vid
gengi erlendra gjaldmidla. Lanssamningur dagsettur 1. mars 2007 feli i sér
lanveitingu sem veitt hafi verid til kaupa 4 hlutabréfum sem skrad hafi verid i
Kaupholl Islands og hafi gengid kaupum og s6lum fyrir islenskar kronur. Stefnda
hafi ekki fengid neina fjArmuni athenta en andvirdi lansins hafi farid til kaupa &
umrzeddum hlutabréfum. I lanssamningunum sé fjarhad lansins gefin upp sem
jafnvirdi tiltekinnar kronutdlu i erlendum myntum. P4 sé fjarhaed skuldar stefndu
tiltekin 1 kronum & framlogou skjali sem stafar fra stefnanda, og reyndar einnig i
stefnu.

[ lanssamningnum 6llum sé tiltekid hvada vexti lansfjarhadir i islenskum krénum
skuli bera og pvi eigi malsastedur stefnanda um forsendubrest fyrir vaxtadkvedum
ekki vid. Verdi komist ad peirri nidurstodu ad 1anid sé i raun 1an 4 islenskum
krénum beri pad ad sjalfsogdu pa vexti sem um hafi verid samid ad lan i islenskum
kronum skyldu bera. I 3. gr. lanssamningsins sé kvedid 4 um ad lanshlutar i 6drum
myntum en evrum skuli bera vexti sem jafngildi LIBOR voxtum auk 1,75% élags
og ad i stad LIBOR skuli mida vid vexti & millibankamarkadi komi vidkomandi
gjaldmidill ekki fram 4 tiltekinni vaxtatéflu. Eigi pad vid um islenskar kronur og
séu umsamdir vextir af lanshlutum i islenskum krénum pvi jatnir
millibankavoxtum. Skorad sé 4 stefhanda ad leggja fram tutreikning &
uppgreidsluverdmeeti lanssamnings pessa midad vid umsamda vexti af [anum i
islenskum krénum.

Gegn krofu stefnanda um greidslu meintrar audgunar stefndu sem stefnandi byggi a
1. mgr. 142. gr. gjaldprotalaga byggi stefnda 4 ad gagngjald sitt verdi ad koma til
fradrattar enda meeli 1. mgr. 142. gr. fyrir um greidslu fjarmuna sem svara til pess
sem greidsla protamanns kom riftunarpola ad notum. Radstéfunin hafi eingdngu
komid stefndu ad notum ad svo miklu leyti sem hiin hafi borid persoénulega abyrgd
a greidslum krafna stefnanda samkvaemt lanssamningunum eftir ad buid sé ad draga
verOmeti hlutabréfa hennar i stefnanda fra. Hafi stefndu ekki verid lofad skadleysi
og pvi skriflega lyst yfir vid hana ad hin beeri ekki personulega abyrgd a greidslu
peirra ldnssamninga sem tilteknir eru i domkréfum stefnanda hefdi hun getad selt
hlutabréf sin 1 stefnanda sama dag 4 61.338.465 kronur. Stada skuldar stefndu vid
stefnanda samkvaemt umraeddum lanssamningum liggi ekki fyrir i mali pessu, enda
um 6logmaeta gengistryggingu ad reda i domkréfum stefnanda. Skorad sé &
stefnanda a0 breyta domkrofum sinum og upplysa um stodu ldna midad vid 25.
september 2008. I 6llu falli sé p6 1j6st ad audgun stefndu hafi engin verid og hiin
hafi i raun tapad hdum fjarhaedum af pvi a0 hafa ekki fengio ad selja hlutabréf sin i
stefnanda pegar enn hafi verid verOmaeti i peim. Samkvemt 1. mgr. 142. gr.
gjaldprotalaga skuli sa sem hag 4 ad hafa haft af riftanlegri radstofun ekki greida
herri fjarhad ,,en sem nemur tjoni protabusins.” Um hastu mogulegu fjarkrofu
stefnanda & grundvelli 1. mgr. 142. gr. visist pvi til umfjollunar hér 4 eftir um
fjarhaed skadabota.

Gegn krofu stefnanda um skadabatur samkvaemt 3. mgr. 142. gr. gjaldprotalaga
byggi stefnda 4 ad henni hafi ekki verid kunnugt um riftanleika radstafana peirra
sem krafist sé riftunar 4 { mali pessu. Hafi stefndu grunad ad radstéfunin vaeri
riftanleg hefdi hun aldrei 14tid sannfaera sig um ad fjarhagslegum hagsmunum
sinum vaeri borgid an pess ad hun seldi hlutabréf sin i stefhanda. Um slika fjarmuni



s¢ ad reda ad stefnda hefdi aldrei tekid dheattu af pvi ad krafa sokum beirra félli &
hana pegar hiin hafi 4tt moguleika a a0 purfa ekki ad taka nokkra dhattu med pvi
einfaldlega a0 selja hlutabréf sin i stefnanda. Malavextir beri pvert 4 méti med sér
a0 stefnda hafi verid sannfaerd um ad hagsmunum sinum veari borgid. b4 hafi
stefnda eins og adur sé rokstutt enga astedu til ad etla ad stefnandi veri 6gjaldfaer
pegar radstofunin atti sér stad. Stefnda kvedst byggja a pvi ad pad sé stefnanda ad
sanna ad stefndu hafi verid kunnugt um riftanleika radstafana peirra sem krafist s¢
riftunar 4 og ad slik sonnun hafi ekki tekist. Stefnda byggi 4 ad 6sannad sé¢ med 6llu
ad stefnandi hafi ordid fyrir tjoni vid rddstafanir paer sem krafist sé riftunar 4.
Stefnda visi hvad petta var0i til pess gagngjalds sem reitt var af hendi og til peirra
gridarlegu hagsmuna sem stefnandi hafi haft af pvi ad stefnda myndi ekki selja
hlutabréf sin 1 stefnanda pegar radstafanirnar hafi verio framkvamdar.

b4 visi stefnda einnig til pess ad einungis annar peirra lanssamninga sem um raedi
hafi verid kominn & gjalddaga vid h6foun mals pessa og pvi sé med 6llu 6sannad ad
krafa ntiverandi krofuhafa, Arion Banka hf. samkvaemt hinum ldnssamningnum
faist ekki greidd 4 gjalddaga. b4 byggi stefnda & pvi ad tjon stefnanda geti i 61lu
falli ekki numid heerri fjarhaed en sem samsvari personulegri abyrgd stefndu 4
greidslum krafna stefnanda samkvamt lanssamningunum eftir ad buiod s¢ ad draga
verdmeeti hlutabréfa hennar 1 stefnanda fra enda hefdi stefnandi aldrei fengid haerri
fjarhaeod greidda fra stefndu p6 ekki hefdi komid til peirrar radstofunar sem krafist
sé riftunar 4. Likt og fram komi 1 stefnu hafi lanssamningur stefnanda og stefndu
verid framseldur til Arion banka hf. og hafi mat peirra i stofnefnahagsreikningi
bankans 21. oktoéber 2008 verid 0 kronur samkvemt yfirlysingu
PricewaterhouseCoopers hf.

Stefnda byggi 4 pvi a0 stefnandi hefoi ekki fengid herra verd fyrir kréfuna vid
framsal hennar po6 hin meinta riftanlega radstofun hafi ekki att sér stad.
Sambarilegar eignir stefnanda, p.e. 1dn sem veitt hafi verid & moéti hlutabréfum sem
urdu verdlaus vid bankahrun 1 oktéber 2008 voru metin 4 0 kronur vid framsal yfir
til Arion banka hf. Pad liggi fyrir ad hvort sem hin meinta riftanlega radstdfun hafi
att sér stad edur ei hafi peir lanssamningar er radstdfunin vardar veriod framseldir til
Arion banka hf. 21. oktoéber 2008. P4 hafi stefnandi samkvamt framangreindu enga
greidslu fengid fyrir framsal umredds lanssamnings hvort sem rddstafanirnar hafi
verid framkvamdar edur ei. Me0 visan til pessa liggi fyrir ad tjon stefnanda vegna
hinna meintu riftanlegu radstafana hafi ekkert verid. Til ad varpa frekara 1j6si &
framangreint sé skorad 4 stefnanda ad leggja fram gégn um mat sams konar eigna
stefnanda 1 stofnefnahagsreikningi Arion banka hf.

Stefnda byggir enn fremur 4 pvi ad meta verdi pad til eigin sakar stefnanda ad hafa
ekki beitt urreedum samkvemt lanssamningi og handvedsyfirlysingu, en med pvi ad
beita skyrum heimildum lanssamnings og handvedsyfirlysingar hafi matt koma i
veg fyrir meint tjon stefnanda, sem malsokn pessi sé reist 4. Til vara lysi stefnda
yfir skuldajofnudi til greidslu skadabotakrofu stefnanda. Krafa stefndu 4 hendur
stefnanda sem nytt sé til skuldajafnadar s¢ skadabotakrafa hennar & hendur
stefnanda fyrir a0 hafa med saknaemum og 616gmaetum heetti komid i veg fyrir ad
hun seldi hlutabréf sin i stefnanda 4 almennum markadi adur en pau hafi ordid
verdlaus vegna atvika er snerti eingdngu stefnanda. Tjon stefndu vegna hinnar
saknemu og 6logmatu hattsemi stefnanda nemi verdmaeti hlutabréfa hans i
stefnanda 25. september 2008, 61.338.465 kronum. bess s¢ krafist ad fjarhad pessi
komi til leekkunar hverjum peim skadabdtum sem komist verdi ad nidurstodu um



a0 stefndu beri ad greida stefnanda & grundvelli 3. mgr. 142. gr. gjaldprotalaga og i
raun til leekkunar 4 audgunarkrofu samkvaemt 1. mgr. 142. gr. somu laga.
Skadabotakrafa stefndu byggi 4 hinni almennu sakarreglu. Verdi radstéfun
stefnanda rift s¢ 1jost ad til hennar hafi verid stofnad med 616gmatum heetti. b4 s¢
einnig 1jost ad stefnandi hafi med saknemum haetti komid pvi til leidar ad stefnda
taldi ad engir starfsmenn stefnanda baru personulega abyrgo 4 greidslu
lanssamninga sem tengdust hlutabréfakaupum beirra i stefnanda. Med pessu hafi
stefnandi komid 1 veg fyrir ad stefnda seldi hlutabréf sin i stefnanda 4 medan enn
hafi verid verdmeeti 1 peim.

Krafa stefndu 4 hendur stefnanda sé af somu rét runnin og domkréfur stefnanda i
mali pessu. P4 séu badar krofur gjaldkreefar verdi stefnda demd til ad greida
stefnanda skadabetur. P4 s¢ augljost a0 um gagnkvamar krofur sé ad reda. Ad
lokum sé 6llum skilyroum 100. gr. gjaldprotalaga fullnaegt. Lysi stefnda jafnframt
yfir skuldajofnudi, med visan til sému sjonarmida og fram komi hér ad framan, fari
svo oOliklega ad rikisskattstjori muni med endanlegum heetti endurdkvarda opinber
gjold fyrir stefndu, vegna meintra tekna sem séu tilkomin vegna hvatakerfis sem
hannad hafi verid af stefnanda fyrir starfsmenn hans. Leidi hvatakerfid, sem tryggja
atti stefndu skadleysi samkvemt skyrum yfirlysingum og markmidum stjornar
stefhanda, til tjons fyrir stefndu, er 1jost ad stefnda 4 skadabotakréfu 4 hendur
stefnanda og sé pvi Iyst yfir skuldajéfnudi vegna pess. I pessu sambandi sé
sérstaklega visad til pess ad hvatakerfi stefnanda hafi verio breytt einhlida af
stefnanda og eingéngu med pad ad markmidi ad tryggja hagsmuni stefnanda.

b4 s¢é einnig a pvi byggt ad ef svo fari ad rikisskattstjori endurdkvardi opinber gjold
fyrir stefndu hafi stefnanda borid sem launagreidanda stefndu ad halda eftir
opinberum gjéldum vegna pessa samkvaemt 1. mgr. 22. gr. laga nr. 45/1987 um
stadgreidslu opinberra gjalda. bPar sem stefnandi hafi ekki gert pad kunni stefnda ad
bera abyrgd 4 umraeddum gjoldum vegna dkvadis 3. malslidar 1. mgr. 22. gr.
laganna sem kvedi 4 um 6skipta abyrgd launagreidanda og launamanns a
vanteknum opinberum gjoldum. Med pvi ad halda ekki eftir fyrrgreindum
opinberum gjéldum kunni stefnda pvi ad verda fyrir tjoni. S¢ lyst yfir skuldajofnudi
vegna pessa, sem og alls pess tjons sem fyrrgreind skattkrafa kunni ad valda
stefndu og stangist 4 vid adurgreind loford og yfirlysta stefnu stefnanda um ad
tryggja skadleysi stefndu vegna kaupa & hlutabréfum i stefnanda. Um heimild til ad
koma fram med skuldajafnadarkrofu i greinargerd visist til 1. mgr. 28. gr. laga nr.
91/1991 um medferd einkamala.

Lanssamningar peir sem krafa stefnanda byggi 4 séu tilkomnir vegna endurgjalds
stefnanda til stefndu fyrir vinnuframlag stefndu til stefnanda sem launpega. Stefnda
hafi sem launpegi 4 almennum vinnumarkadi fengid greidd umsamin laun fra
stefnanda, sem hafi verid fost laun, arangurstengdar bonusgreidslur og hlutabréf i
stefnanda sem fjarmognud hafi verid med sérstokum lanum fra stefnanda. Lita
verdi med heildsteedum hatti 4 61l framangreind fjarhagsleg gaedi og samanlagt
peningaverd pessara geeda myndi pad endurgjald sem stefnandi hafi greitt stefndu
fyrir vinnu sina.

[ 16gum peim sem gildi 4 vinnumarkadi og i kjarasamningum sé stefndu sem
starfsmanni stefnanda trygg0 tiltekid lagmarks endurgjald fyrir vinnu sina. bratt
fyrir ad almennt gildi samningsfrelsi adila & almennum vinnumarkadi séu allir peir
samningar sem fela i sér lakari rétt launpega til endurgjalds fyrir vinnuframlag sitt



en melt sé fyrir um i 16gum og kjarasamningum o6gildir og ad vettugi virdandi.
Verdi nidurstada mals pessa su ad stefndu beri ad greida stefnanda ad fullu
uppgreidsluverdmaeti lanssamninga peirra sem gerdir hafi verid vegna
hlutabréfakaupa stefndu i stefnanda hafi stefnda ekki fengid 16g- og
kjarasamningsbundid lagmarks endurgjald fyrir vinnu sina fyrir stefnanda. Af
pessum sokum verdi ad sykna stefndu af kréfum stefnanda eoa til vara ad leekka
krofu stefnanda pannig ad stefndu sé tryggt 16g- og kjarasamningsbundid lagmarks
endurgjald fyrir vinnu sina. P4 byggi stefnda 4 ad 16g 4 vinnumarkadi og
kjarasamningar komi i veg fyrir ad stefnandi geti greitt launpegum sinum fyrir
vinnuframlag sitt med 16ggerningum sem baka launpeganum tjon.

Verdi nidurstadan su ad fallist verdi & einhverja riftunarkréfu stefnanda og ad
stefndu verdi pratt fyrir peer varnir gegn fjarhaed stefnukrafna sem fram eru faerdar
ad ofan engu ad sidur skylt ad greida stefnanda einhverja fjarhad byggir stefnda a4
pvi a0 laekka beri paer fjarhadir af sanngirnisastedum. sbr. 145. gr. gjaldprotalaga.
Skilyrdi beitingar reglunnar séu tvé. I fyrsta lagi purfi endurgreidsla ad vera bundin
svo miklum erfidleikum ad ésanngjarnt megi teljast. [ 63ru lagi purfi énnur atvik ad
leida til hins sama. ber fjarhadir sem krafist s¢ greidslu & i mali pessu séu pad haar
ad 6sanngjarnt sé¢ ad krefja nokkurn einstakling um greidslu peirra, sér i lagi pegar
eignir paer sem standa hafi att til fullnustu kréfunnar séu nt verdlausar og astedur
pess liggi hja stefnanda. Eignir stefndu standi engan veginn undir greidslu
domkrafna stefnanda og nai par fram ad ganga sé gjaldprot stefndu 6umflyjanlegt.

ba liggi fyrir i malinu ad pad hafi aldrei verid tileetlan samningsadila pegar gengid
hafi veri0 til peirra vidskipta sem lanssamningarnir séu hluti af ad stefnandi
eignadist fjarkrofu & hendur stefndu. Um hluta af launakjérum stefndu hafi verid ad
reeda. Launakjor pessi hafi verid 1 samraemi vid starfskjarastefnu stefnanda. Stefnda
eigi pa skylausan rétt & pvi ad fa greidd laun vegna starfa sinna fyrir stefnanda en
nai krafa stefnanda fram ad ganga sé 1jost ad hun hafi engin eda litil laun fengid
fyrir storf sin sidan hiin hof storf hjé stefnanda. b4 hafi stefndu itrekad verid lofad
ad hun myndi ekki bera af pvi fjarhagslega dhaettu ad taka patt i starfskjarastefnu
stefnanda. P4 beri einnig ad minnast pess ad stefnandi pessa mals hafi verid
vinnuveitandi stefndu og hafi sem slikur verid i mun sterkari stodu jafnt vid
samningsgerd og sidar vid umradu um solu hlutabréfa stefndu eda annarra
radstafana til ad takmarka dhettu hennar. A9 auki, samanber umfj6llun hér ad
framan, pa hefdi stefnandi ekki fengid neitt greitt fyrir lanssamning vid stefndu
hvort sem nidurfelling abyrgdar skuldara lanssamninganna hefdi farid fram edur ei.
Sidast en ekki sist pa hafi stefndu med banni og lofordum um skadleysi verid
haldio fra pvi ad selja hlutabréf sin i stefnanda 4 almennum markadi pegar pau
hefdu enn dugad til fullrar greidslu lanssamninganna. Af pessum astaedum og med
hlidsjon af 6llum vornum stefndu 1 mali pessu verdi ad telja ad atvik malsins séu
pannig ad dsanngjarnt megi teljast ad stefnda purfi ad greida stefnanda umstetndar
fjarhaedir. Pa verdi einnig ad telja ad ekki sé unnt ad meta hagsmuni kréfuhafa
stefnanda sem séu ad mestu leyti fjarmalafyrirtaeki, eda jafnvel riki og stofnanir, af
pvi ad krafa pessi verdi greidd, til jafns vid hagsmuni stefndu af pvi ad halda
fjarhagslegu sjalfstedi sinu og pvi ad fjarhagslegum stodum verdi ekki kippt undan
heimilishaldi hennar og fjolskyldu. P4 beri ad minnast pess ad stefnda hafi aldrei
fengid pa fjarmuni i hendur sem lanadir hafi verid samkvamt lanssamningnum
heldur hafi hiin fengid hlutabréf i stefnanda sem stefnandi hafi gert verdlaus med
glepsamlegum athdfnum sinum.



Dréttarvaxtakrafa stefhanda.

Stefnda kvedst motmala drattarvaxtakrofum stefnanda. Samkvemt 1. mgr. 5. gr.
laga um vexti og verotryggingu nr. 38/2001 geti krofuhafi krafist drattarvaxta fra
gjalddaga ad greidsludegi, ef um sé ad raeda kréfu med fyrirfram dkvednum
gjalddaga. Lanssamningar peir sem tilteknir séu i domkréfum stefnanda séu badir
med fyrirfram akvednum gjalddaga en séu ekki enn fallnir i gjalddaga. St adgerd
stefnanda a0 krefjast riftunar a skuldskeytingu eda nidurfellingu personulegrar
abyrgdar 4 lanssamningunum leidi ekki sjalfkrafa til pess ad lanssamningarnir
teljist hafa fallid i gjalddaga sama dag. Verdi skadabotakrafa stefnanda tekin til
greina geti stefhandi fyrst krafist drattarvaxta ad lidnum manudi fra peim degi er
sannanlega voru lagdar fram par upplysingar sem porf var 4 til ad meta tjonsatvik
og fjarhaed bota, sbr. 9. gr. laga nr. 38/2001. Stefnda byggi 4 pvi ad 6sannad sé ad sa
dagur sé 25. september 2008. Stefnda motmaeli pvi ad til sé réttarvenja sem leidi til
pess ad upphaf drattarvaxta beri ad mida vid pann dag er radstofun eigi sér stad.
Drattarvaxtakrofur stefnanda séu svo oskyrar og illa rokstuddar ad telja verdi
6sannad ad stefnandi eigi nokkurn rétt til drattarvaxta Ur hendi stefndu.

Hvao lagardk vardar byggir stefnda krofur sinar og malsastedur medal annars 4
meginreglum skadabodta- vinnu- samninga- og krofuréttar, [sgum um samningsgerd,
umbod og 6gilda 16ggerninga nr. 7/1936, 16gum um heimild til fjarveitingar ar
rikissjo0i vegna sérstakra adsteedna a fjarmalamarkadi o.fl. nr. 125/2008, 16gum um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, 16gum um verdbréfavidskipti nr. 108/2007, [6gum
um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991, 16gum um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001
og 16gum um medferd einkamala nr. 91/1991. Skuldajatnadarkrofur stefndu byggja
auk framangreinds a 16gum nr. 45/1987 um stadgreidslu opinberra gjalda.

v
Nidurstada

[ mali pessu krefst stefnandi ad rift verdi peirri radstofun Kauppings banka
hf. fra 25. september 2008 ad fella nidur persoénulega abyrgd stefndu 4 greidslu
tveggja lanssamninga, annars vegar lanssamnings nimer 2894, sem dagsettur er 1.
desember 2005 og hins vegar samningur namer 4643, dagsettur 1. mars 2007.
Samkvamt hinum fyrrnefnda samningi, sem kom {i stad lanssamnings fra 9.
desember 2003, tok stefnda ad lani hjé stefnanda 18.240.906 islenskar krénur til ad
fjarmagna hlutafjarkaup og heimiladi stefnda bankanum ad radstafa laninu til
greidslu og uppgjors hlutafjarkaupa samkvamt tilteknum forsendum sem eru hluti
samningsins. P4 segir ad vedhlutfall samningsins skuli 4 hverjum tima vera ad



lagmarki 150%, en faeri vedhlutfall nidur fyrir 120% 1 a.m.k. fimm bankadaga
skyldi lantaki ad fenginni tilkynningu leggja fram frekari tryggingar pannig ad
vedhlutfallid nai aftur 150%. Til tryggingar greidslu skuldar samkvamt
samningnum setti stefnda ad handvedi 79.503 eigin hluti i bankanum. Lanid skyldi
endurgreida med einni greidslu dsamt 4fllnum voxtum 1. desember 2010. I
lanssamningnum segir enn fremur ad abyrgd stefndu a skuldinni takmarkist vid
andvirdi handvedsins og vidbodtartrygginga, en auk pess geti stefnandi innheimt
10% skuldarinnar med pvi ad leita fullnustu i 6drum eignum. Samkvamt
sidarnefnda samningnum tok stefnda ad 1ani til hlutafjarkaupa jafnvirdi 3.024.472
krona. Um var ad raeda lan i svissneskum fronkum og japonskum jenum sem skyldi
endurgreida med einni greidslu 15. mai 2009 1 peim gjaldmidlum sem 14nid
samanstendur af. Vid undirritun lanssamningsins keypti stefnda 5.000 hluti i
Kauppingi banka hf. sem htin setti ad handvedi til tryggingar greidslu skuldar
samkvamt lanssamningnum. P4 var svo um samid milli adila a0 stefndu vaeri
Oheimilt, medan skuldbindingar paer sem vedandlagid 4 ad tryggja séu ekki ad fullu
greiddar, ad radstafa vedandlaginu an skriflegs leyfis vedhafa, enda gangi andvirdid
til lekkunar 4 peim skuldbindingum sem vedandlagid 4 ad tryggja.

A fundi stjornar stefnanda 27. mars 2004 var sampykkt tillaga um ad
starfsmonnum skyldi veittur réttur til ad kaupa hlutabréf i bankanum. Var stjérninni
falid a0 veita lan til hlutabréfakaupa. Markmidid var ad tengja saman hagsmuni
starfsmanna vid hagsmuni hluthafa bankans med beinum haetti. A stjornarfundi
stefnanda 28. september 2005 var sampykkt stefna um hlutabréfakaup svonefndra
lykilstarfsmanna. Skyldi framkvemdin vera i samremi vid almenna
starfskjarastefnu bankans eins og hun hafdi verid dkvedin af launanefnd. Tekid var
fram ad kaupin skuli fjarmognud med lanum fra bankanum. b4 var einnig tekid
fram a0 stjornin oski eftir pvi ad hugad yroi ad radstofunum til ad takmarka ahaettu
lykilstarfsmanna vegna hugsanlegrar laekkunar hlutabréfaverds. A arinu 2005 var
sOluréttur starfsmanna & hlutabréfum i stefnanda afnuminn vegna nyrra reglna um
ttreikning stefnanda 4 eiginfjarhlutfalli. { stadinn kom akvérdun um ad starfsmenn
baru 10% abyrgd a greidslu lanssamninga og tiltekid veohlutfall i peim tilgangi ad
tryggja vedkall vid breytingu a virdi hlutabréfa i stefnanda.

Stefnda bar fyrir domi ad hiin hefdi keypt hlutabréf i bankanum samkvaemt
bodi par um. bPad hefdi alltaf verid skilningur stefndu ad huin geeti ekki farid illa at
ur vidskiptunum. Bannad hafi verid ad selja pessa hluti i prju ar, en bankinn hafi
@tlad ad kaupa hlutina 4 ny ad peim tima lionum. Stefnda kvad pa breytingu hafa
ordid 4 arinu 2005 ad s6luréttur ad hlutum var hafi verid afnuminn en 4 moti hafi
abyrgo stefndu 4 greidslu skuldar samkvamt lanssamningi verid takmorkud vid
10%. Stefnda bar ad hun hefdi gengid ut fra skadleysi sinu af pessum vidskiptum
vegna pess ad bankinn hafi att ad tryggja sig frekar eda ganga ad bréfunum enda
hafi stefndu ekki verid heimilt ad selja bréfin. Stefnda kvadst p6 hafa selt pau bréf
sem hun keypti 1 almennu utbodi og fengid til pess leyfi.

[ greinargerd fra Starfskjaranefnd stefnanda til stjornar, dagsettri i
september 2008 er lyst dhyggjum nefndarinnar af pvi a0 ymsir hattsettir
stjornunarstarfsmenn i bankanum eigi i alvarlegum fjarhagserfidleikum vegna
verdfalls 4 hlutabréfum. Lysir nefndin peirri skodun sinni ad taka tti skref til
urbota og ad meginahersla bankans atti ad vera 4 ad lykilstarfsmenn hans geti
einbeitt sér ad soknarfeerum bankans 4 erfidum timum. A fundi stjornar stefnanda
dagana 25. og 26. september 2008 var greinargerd starfskjaranefndar til



umfjollunar. Var dkvedid ad veita Hreidari Mé Sigurdssyni paverandi forstjora
bankans heimild til ad fella nidur og ljuka persoénulegri abyrgd starfsmanna i
tengslum vid lan starfsmanna til hlutafjarkaupa i Kauppingi. Var pad gert til ad gera
starfsmonnunum kleift ad einbeita sér ad storfum sinum i bankanum. Samkvamt
skriflegri yfirlysingu Hreidars Mds, dagsettri 25. september 2008, er stadfest ad
Kaupping banki hf. hefdi akvedio ad fullnusta ekki persénulega abyrgd stefndu
vegna lana til hlutafjarkaupa i stefnanda. Tekio er fram ad abyrgd stefndu
takmarkist vid hlutabréf sem sett hafi verid sem ved. Krefst stefnandi pess, auk
riftunar pessarar radstofunar, adallega a grundvelli 131. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl., ad stefnda greidi stefnanda pad fé sem svarar til pess sem
greidsla hefur ordid henni ad notum, sbr. 1. mgr. 142. gr. laganna.

Krafa stefndu um syknu er medal annars byggd a adildarskorti, sbr. 2. mgr.
16. gr. laga nr. 91/1991 um medferd einkamala. Byggt er & pvi ad til krofu peirrar
sem stefnandi krefjist greidslu & hafi verid stofnad fyrir 21. oktober 2008 og pvi
hafi stefnandi framselt kr6funa til Arion banka hf. med akvérdun
Fjarmalaeftirlitsins um radst6fun eigna og skulda stefnanda til Nyja Kauppings
banka hf., ni Arion banka hf. Framangreint framsal s¢ vidtakt og nai til
krofuréttinda.

Fyrir liggur ad lanssamningar adila malsins voru framseldir til Arion banka
en mat peirra i stofnefnahagsreikningi Nyja Kauppings banka hf., sem utbtinn var
af Fjarmalaeftirlitinu, var 0 kronur vegna pess a0 personuleg abyrgd var ekki lengur
til stadar. [ yfirlysingu PricewaterhouseCoopers, dagsettri 4. mai 2010, sem Vignir
Rafn Gislason, 16ggiltur endurskodandi, stadfesti fyrir domi, kemur hins vegar fram
ad bokfaert verd Utlanasafns hafi verid 55.360.430.370 kronur.

Stefnandi byggir adild sina ad mali pessu & 4. mgr. 103. gr. laga nr.
161/2002, sbr. 7. gr. laga nr. 44/2009. Par segir ad vid slit fjarmalafyrirtekis
radstafi slitastjérn hagsmunum bpess eftir somu reglum og gilda um bustjorn
skiptastjora vid gjaldprotaskipti. Sé ekki synt ad eignir fjarmalafyrirteekis muni
nagja til ad efna skuldbindingar pess ad fullu megi krefjast riftunar eftir sému
reglum og gildi um riftun radstafana vid gjaldprotaskipti. Gilda pa 6ll akvaedi XX.
kafla laga um gjaldprotaskipti o.fl. vid slitamedferdina med sama heetti og vid
gjaldprotaskipti. Kauppingi banka hf. var skipud slitastjorn 25. mai 2009 a
grundvelli laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Addragandi ad pvi var ad
Fjarmalaeftirlitid tok yfir vald hluthafafundar bankans og vék félagsstjorn fra
storfum. Var petta gert &4 grundvelli auglysingar fra 9. oktober 2008. Jafnframt
skipadi Fjarmalaeftirlitio skilanefnd sem tok vid 6llum heimildum stjornar félagsins
samkvemt dkvaedum laga nr. 2/1995 um hlutafélog 1 samraemi vid 100. gr. a laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Var skilanefnd gert ad fara med 611 malefni
bankans, par 4 medal ad hafa umsjon med allri medferd eigna bankans og annast
rekstur hans. Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins um radstdfun eigna og skulda
Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf., dagsettri 21. oktdber 2008, var
6llum eignum stefnanda, hverju nafni sem nefnast, radstafao til Nyja Kauppings
banka hf., par med t6ldum krofuréttindum. Pann 30. juni 2009 var list eftir kr6fum 1
stefnanda med fresti til 31. desember 2009.

Med akvadi 111 til bradabirgda med 16gum nr. 44/2009 um breytingu a
16gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 er kvedid 4 um ad frestdagur i skilningi
laga um gjaldprotaskipti sé 15. névember 2008, pegar 16g nr. 129/2008 um



breytingu 4 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki toku gildi. Samkvamt 148.
gr. laga nr. 21/1991, sbr. 4. mgr. 103. gr. laga nr. 161/2002, sbr. 16g nr. 44/2002, 7.
gr., skal hofda mal til ad koma fram riftun adur en tvo ar eru lidin fra pvi ad
skiptastjori atti pess kost ad gera riftunarkréfuna. Slikur frestur byrjar pé aldrei ad
lida fyrr en vid lok krofulysingarfrests. Samkvemt pessu eru uppfyllt skilyroi
framannefndra laga um fresti til malshéfdunar, en stefnandi hofdadi mal petta 28.
juni 2010.

Akvaedi XX. kafla laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. hafa pad
markmid ad endurheimta verdmeeti sem glatast i addraganda gjaldprots. Pann 25.
september 2008 voru lanssamningar adila malsins eign stefnanda sem freistar pess
med malssokn pessari ad endurheimta pau somu veromaeti og stefnandi gaf eftir
med umdeildri dkvordun sinni. AJ pessu gaettu verdur ekki talid ad framsal
krofuréttinda til Nyja Kauppings banka hf., med 4durnefndri akvérdun
Fjarmalaeftirlitsins 21. oktober 2008 sem atti sér stad eftir a0 réttindin voru gefin
eftir, standi pvi 1 vegi ad stefnandi beini krofum ad stefndu 1 malinu, par 4 medal
krofu um endurgreidslu audgunar af umdeildri dkvordun stjornar stefnanda. Verdur
samkvemt pessu ad hafna krofu stefndu um syknu af kréfum stefnanda a
grundvelli adildarskorts.

Af halfu stefndu er 4 pvi byggt ad med itrekudum yfirlysingum stefnanda og
forsvarsmanna stefnanda um ad starfsmenn skyldu vera skadlausir af
hlutabréfavidskiptum sem hafi verid hluti af hvatakerfi stefnanda. Visar stefnda til
pess ad hun hafi fengid skuldbindandi loford um ad stefnandi myndi ekki eignast
fjarkrofu 4 hendur henni & grundvelli peirra lanssamninga sem séu tilgreindir 1
domkrofum stefnanda. Tilgreinir stefnda, eins og fram er komid, ad slikt loford hafi
yfirmenn stefndu gefid henni persénulega um ad hun myndi ekki bera fjarhagslega
aheettu af patttoku i hvatakerfi bankans. ba hafi pad verid almenn stefna bankans ad
tryggja tti ad starfsmenn bankans pyrftu ekki ad bera fjarhagslega dheettu af
patttdku sinni i hvatakerfi stefnanda.

A9 framan er lyst sampykkt adalfundar stefnanda 27. mars 2004 um kaup
starfsmanna 4 hlutum i stefnanda. A peim fundi var stadfest ad kaup- og séluréttur
til starfsmanna geti 4 hverjum tima numid 9% af heildar hlutum i félaginu. I r&du
formanns launarnefndar stjornar stefnanda, sem flutt var 4 fundinum, kemur fram
ad pad hafi verid hluti af launastefnu bankans ad stjornendur og lykilstarfsmenn
geti unnid sér inn kauprétt ad hlutabréfum. Enn fremur segir ad 4 sama tima og
stefnandi vilji gefa lykilstarfsmonnum kost 4 ad njota talsverds avinnings til
samramis vid adra hluthafa geri stefnandi pa krofu ad lykilstarfsmenn taki ekki
sjalfir 6asattanlega fjarhagslega dhattu ef svo faeri ad gengid leekkadi. Bankinn
hafi ekki dhyggjur af pvi ad lykilstarfsmenn, sem geti hagnast 4 hakkun
hlutabréfaverds, freistist til ad taka aukna dhaettu 1 akvardanatoku fyrir hond
bankans, pad s¢é hluti af daglegu starfi a0 meta ahettu. Telji stjorn bankans
mikilveegt ad soluréttir séu til stadar ef svo feeri ad gengi bréfa laekkadi. Soluréttur
sé pad hugtak sem sé notad og merki ad adilar valréttarsamnings geti selt stefnanda
bréfin aftur ef gengi peirra laekki nidur fyrir kaupgengid ad vidbaettum
vaxtakostnadi. Pannig séu peir vardir gegn personulegu tjoni. Sé slikt ryggisnet
ekki fyrir hendi sé fjarhagsleg ahatta vidkomandi adila mikil. A fundi stjornar
stefnanda 28. september 2005 var fjallad um launatengd mal og par kynnt skyrsla
launanefndar. A fundinum voru kynntir niverandi valréttarsamningar og
hlutabréfakaup starfsmanna. I fundargerd er tekid fram ad stjornin liti jakvaedum



augum 4 kaup starfsmanna 4 hlutabréfum i bankanum. Enn fremur ad starfsmenn,
forstjori og stjérnarformadur skuli fjarmagna kaup 4 hlutabréfum med lanum fra
stefnanda med samberilegum skilmalum og bankinn bydur bestu vidskiptavinum
sinum. P4 er tekid fram ad stjorn 6ski eftir pvi ad hugad yrdi ad radstéfunum til ad
takmarka dhaettu lykilstarfsmann vegna hugsanlegrar laekkunar hlutabréfaveros.

Medal malsgagna er hluti af tillogum KPMG ehf. fyrir stjorn stefnanda,
dagsett i febriar 2008, par sem tilgreint er ad lan til starfsmanna, baedi almennra
starfsmanna og lykilstarfsmanna hafi haekkad og verid ordin haerri en virdi veda
sem hafi verid sett til tryggingar lanunum i lok &rs 2007. Stjorn stefnanda hafi
sampykkt ad hin muni hvorki fara fram 4 ad viokomandi starfsmenn veiti
viobotartryggingar né neydi pa til ad selja bréfin. Er talid ad mikilvagt ad stjorn
bankans setji reglur um hvernig bregdast skuli vid slikum mélum. ba liggur fyrir
samkvemt fundargerd fra stjornarfundi stefnanda, sem haldinn var dagana 25. og
26. september 2008, ad fjallad var um lan til starfsmanna til hlutafjarkaupa i
bankanum. Fram er tekid ad stadan vardandi stjornarformann og forstjora veari i
go0u lagi en vitad s¢ af vanda og ad gripid hafi verid til adgerda til ad bregdast vid
neikveedri stodu starfsmanna og hafi starfsmenn verid fullvissadir um ad lausnir
yrou fundnar. Su stadreynd ad stefnandi hafi lagt aherslu 4 langtima hlutabréfaeign
lykilstarfsmenn hafi i raun takmarkad moguleika peirra til ad selja hluti til pess ad
takmarka dhaettu sina. P4 er tekid fram ad samkvamt tillogu starfskjaranefndar hafi
stjorn sampykkt ad veita Hreidari M4 Sigurdssyni heimild til ad fella nidur
personulegar abyrgdir starfsmanna i tengslum vio 61l hlutafjarkaupalan
starfsmanna, sem keypt hafa hluti i bankanum med pad ad markmidi ad studla ad
pvi ad gera peim kleift ad einbeita sér ad storfum sinum fyrir stefnanda. Skyldi
abyrgd starfsmanna takmarkast vio hlutabréfin sem sett hafi verid ad vedi.

Samkvamt pvi sem nt hefur verid rakid er ljost ad engar skjallegar
heimildir liggja fyrir um pad ad stefnda skuli vera skadlaus af kaupum a
hlutabréfum i stefnanda, faeri svo ad verdfall yrdi 4 hlutabréfunum. Framburdir
stjornarmanna og starfsmanna stefnanda fyrir dominum vid adalmedferd malsins
breyta ekki pessu mati. En samkvamt framburdum peirra, sem eru svo til 4 einn
veg, og gbgnum malsins var kaupréttarkerfi stefnanda byggt upp pannig ad ymsir
starfsmenn stefnanda gétu keypt hlutabréf sem fjarmégnud voru med lani fra
stefnanda. A pad var bent ad starfsmenn skyldu vera skadlausir af pessum
vidskiptum og ad pad hafi verid tryggt med svonefndum solurétti sem felur pad i
sér ad starfsmenn gatu farid fram a ad stefnandi keypti bréfin & ny. Vid afnam
sOluréttarins voru ekki gerdar adrar rddstafandir af stefnanda en paer ad taka upp
vedpekju og takmarka abyrgd starfsmanna i einhverjum tilvika vio 10% af skuld
samkvamt lanssamningi. Er samningur stefndu, dagsettur 1. mars 2007, demi um
slika takmorkun. A pessu verdur st breyting i lok september 2008, sem lyst hefur
verid og laut ad pvi ad nema ur gildi personulega abyrgd starfsmanna 4 greidslu
lana samkvemt ldnssamningum, eda ,, ...ad fullnusta ekki persénulega abyrgg...
eins og pad er ordad i yfirlysingu forstjora stefnanda, dagsettri 25. september 2008.
bott svo kunni ad vera ad skadleysi starfsmanna af hlutafjarkaupum hafi verid
inntak starfskjarastefnu bankans er pad mat domsins ad stefnda hafi ekki synt fram
a4 a0 henni hafi verid lofad skadleysi af kaupum hennar & hlutum i stefnanda og
verOur syknukrafa hennar & peim grundvelli ekki tekin til greina.

Krafa stefndu um syknu af krofum stefnanda er einnig a pvi reist ad adur en
umpraett radstofun hafi att sér stad hafi [anssamningar peir sem um radir verid



6gildanlegir og 6skuldbindandi fyrir stefndu 4 grundvelli sjonarmida um brostnar
forsendur og & grundvelli 36. gr. og 36. gr. ¢ laga nr. 7/1936 um samningsgerd
umbod og 6gilda 16ggerninga. Andmeelir stefnandi 6llum sjonarmidum stefndu i
pessa att. Samkvemt 36. gr. laga nr. 7/1936 er heimilt ad vikja samningi til hlidar {
heild eda ad hluta, ef pad yrdi talid 6sanngjarnt eda andsteett godri vidskiptavenju
ad bera hann fyrir sig. Ber ad lita til efni samnings, stodu samningsadila, atvika vid
samningsgerdina og atvika sem komu sidar til. Pa segir i 3. mgr. 36. gr. c ad
samningur teljist 6sanngjarn stridi hann gegn gdédum vidskiptahattum og raski til
muna jafnvaegi milli réttinda og skyldna adila, neytanda i 6hag.

Samkvamt handvedssamningi dagsettum 1. mars 2007 var stefndu heimilt
a0 selja hlutabréf sin i stefnanda ad fengnu skriflegu sampykki stefnanda. Fyrir
liggur a0 stefnda fékk heimild stefnanda til ad selja pau hlutabréf sem hun vildi
selja. ba liggur enn fremur fyrir ad stefnda fékk greiddan ard af hlutabréfunum. Um
pessi atridi er ekki deilt i malinu. Lanssamningar stefndu vid stefnanda, peir sem
um radir i malinu, hafa badir ad geyma heimild fyrir stefnanda til ad segja
samningnum upp, medal annars vegna ondgra tryggingar. b4 er fram komid ad
personuleg abyrgd stefndu 4 greidslu skuldar samkvamt 60rum samningnum er
takmorkud vid 10% af uppgreidsluverdi samningsins. b4 liggur fyrir ad stefnda
hefur umtalsvert langa reynslu af storfum i fjarmalastofnunum og reynslu af
vidskiptum med hlutabréf pott hun hafi ekki starfad vid pad hja stetnanda. Ad pessu
gaettu og pvi sem adur er fram komid um @tlad skadleysi stefndu af kaupum &
hlutum i stefnanda, verdur ekki fallist & ad efni peirra samninga sem um raedir,
stada adila eda atvik fyrir eda eftir samningsgerdina séu pess edlis ad skilyrdi séu
til ad vikja samningum pessum til hlidar ad hluta eda 1 heild, eda ad andstaett sé
g0o0ri vidskiptavenju ad beina fjarkrofu til stefndu eins og gert er i mali pessu.
Onnur rok stefndu um petta breyta ekki pessari nidurstédu domsins.

Riftunarkrafa stefnanda er adallega 4 pvi byggd ad eftirgjof persénulegrar
abyrgoar sé gjof og pvi riftanleg 4 grundvelli 131. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl. Syknukrafa stefndu er 4 pvi byggd ad skilyrdi XX. kafla laga
um gjaldprotaskipti o.fl. til ad domkrofur stefnanda nai fram ad ganga séu ekki
uppfyllt og pvi hafi stefnandi ekki rétt til ad rifta peim radstéfunum sem hann krefst
riftunar 4. P4 byggir stefnda & pvi ad htn hafi 1atid af hendi visst gagngjald og pvi
s¢ ekki um gjafagerning ad reda auk pess sem eignaaukning stefndu hafi ekki ordio
su sem stefnandi heldur fram. Hafi gagngjaldid falist i pvi a0 stefnda seldi ekki
hlutabréf sin i stefnanda eins og henni hefdi po6 verid réttast ad gera til ad verja
personulega hagsmuni sina i stad pess ad fa fellda nidur personulega abyrgd.

Svo sem fram er komid liggja tveir lanssamningar ad baki krofum stefnanda
i malinu. Samkvaemt samningi dagsettum 1. desember 2005 er abyrgo stefndu
takmorkud vid 10% af skuldinni, en samkvamt lanssamningi dagsettum 1. mars
2007 er abyrgd stefndu sjalfrar 4 pvi ad greida skuldina til baka & tilgreindum tima
ekki takmorkud ad neinu leyti. P4 liggur fyrir ad stefndu var heimilt ad selja
hlutabréf sin 1 bankanum fengi htn til pess heimild stefnanda. Verdur petta radio af
efni peirra handvedssamninga sem liggja fyrir i malinu, dagsettir 1. desember 2005
og 1. mars 2007. Ekki liggur fyrir ad stefnda hafi leitad heimildar hj4 stefnanda til
a0 maeta leekkun 4 virdi hlutabréfa hennar i stefnanda med solu bréfanna ad hluta
eda i heild, en stefnda greindi fra pvi fyrir domi ad hun hefoi selt 6verulegt magn
hluta til ad meeta utgjoldum hja fjolskyldunni og fengid til pess sampykki
stefnanda. Samkvamt framlogdu yfirliti PricewaterhouseCoopers um stodu



lanssamninga stefndu vid stefnanda 25. september 2008 midad vid skrad gengi &
vidkomandi gjaldmidli nam uppgreidsluveromeeti lananna, ad teknu tilliti til
takmarkadrar abyrgdar lanssamnings fra 1. desember 2005, samtals 7.505.373
krénum, eda 6.567.948 kronum, eftir pvi hvort midad er vid adal- eda varakrofu
stefnanda. Bar stefnda personulega dbyrgd a greidslu skuldar samkvamt
lanssamningunum, en med yfirlysingu paverandi forstjora stefnanda dagsettri 25.
september 2008 var su abyrgd felld nidur. Fallist er & pad a0 eign stefhanda hafi
ryrnad sem nemur uppgreidsluverdmaeti ldnanna og enn fremur ad stefndi hafi ad
sama skapi audgast um pa fjarhaeo.

A0 mati domsins verdur ekki fram hja pvi 1itid ad akvordun stjornar
stefnanda um nidurfellingu abyrgdar stefndu 4 greidslu skuldar samkvaemt
lanssamningunum var radstéfun sem hafdi pann eina tilgang ad 1étta fjarhagslegum
byrdum af stefndu 4 kostnad stefnanda vegna kaupa & hlutum i stefnanda an pess ad
fyrir pvi veeri nokkur samningsskuldbinding. Eftirgjof personulegrar abyrgdar
samkvamt yfirlysingu fyrrverandi forstjora Kauppings banka hf. fra 25. september
2008 fellur ad mati domsins innan gjafahugtaks 1. mgr. 131. gr. laga nr. 21/1991
um gjaldprotaskipti o.fl. og er riftanleg radstofun. Samkvamt pessu er fallist 4 ad
uppfyllt séu skilyrdi 131. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. til ad taka til
greina krofu stefnanda um ad rift verdi med domi peirri radstéfun Kauppings banka
hf. ad fella nidur personulega abyrgd stefndu & greidslu lanssamninga, sem
dagsettir eru 1. desember 2005 og 1. mars 2007, eins og greinir i ddmsordi.

Stefnandi gerir pa krofu, med visan til 1. mgr. 142. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl., ad stefnda verdi deemd til ad endurgreida stefnanda fé sem
svarar til pess sem greidsla protamanns hefur ordid henni ad notum vid
nidurfellingu hinnar personulegu dbyrgdar. Stefnda hefur andmeelt peirri kréfu og
visar til pess ad audgun stefndu hafi ekki ordid su sem stefnandi haldi fram. Hafi
dagslokaverd hlutabréfa i stefnanda 25. september 2008 verid 755 kronur a hlut og
sama dag hafi stefnda vedsett stefnanda 81.243 hluti sem hafi pvi verid ad
verdmati 61.338.465 kronur.

Samkvaemt 1. mgr. 142. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. skal sa
sem hag hafoi af riftanlegri radstofun greida protabuinu fé sem svarar til pess sem
greidsla protamannsins hefur ordid honum ad notum, po6 ekki heerri fjarhaed en sem
nemur tjoni protabusins. Fram er komid ad fjarkrafa stefnanda 4 hendur stefndu 25.
september 2008 nam 7.505.373 krénum, eda 6.567.948 kronum, eftir pvi hvort
midad er vid adal- eda varakrofu stefnanda.

[ pinghaldi malsins 25. mars 2011 lagdi stefnandi fram varakrofu til
leekkunar & fyrri domkrofu, byggda 4 ttreikningi PricewaterhouseCoopers, yrdi
lanssamningur adila nimer 4643 talinn fela i sér skuldbindingu i islenskum kronum
med viomidun vid gengi erlendra gjaldmidla. Stefnda tok ad lani hja stefnanda
samkvamt samningnum jafnvirdi 3.024.472 islenskra krona sem voru ad halfu
trygg0dar gengi svissneskra franka og ad halfu i japdnskum jenum. Um petta vitna
skyr dkveedi lanssamnings adila fra 1. mars 2007. Felur sa samningur pannig i sér
skuldbindinu i islenskum kronum, en midar fjarhadir vid gengi framangreindra
gjaldmiodla, sbr. 2. gr. um lansfjarhaed, Gtborgun og endurgreidslu, svo og vexti. Slik
gengistrygging er andsted akvaedum laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu,
sbr. dém Haestaréttar fslands i mali nr. 153/2010. Hefur stefnandi reiknad varakréfu
i malinu til lekkunar & pessum grundvelli og vaxtahaed samkvaemt fordemi



Haestaréttar i malinu nr. 471/2010 og gerir stefnda ekki athugasemd vid pann
utreikning. Samkvamt varakrofu stefnanda nam uppgreidsluverdmaeti lana numer
2894 og 4643 25. september 2008 samtals 6. 567.948 kronum.

Fallist er 4 a0 fjarhaedin 6.567.948 kronur hefdi ordid stefndu ad notum ef
ekki hefoi verid tekin akvordun um nidurfellingu persénulegrar abyrgdar stefndu 4
greidslu skuldarinnar, p.e. st radstéofun sem nu hefur verid rift. Stefnda visar 4 hinn
boginn til pess ad radstdofunin hafi eingéngu komid henni ad notum ad svo miklu
leyti sem hin beri personulega abyrgd 4 greidslu krafna stefnanda samkvaemt
lanssamningum eftir ad buid sé ad draga verdmaeti hlutabréfa hennar i stefnanda
fra. Stefnda hefur sjalf reiknad ut eigin virdi hlutabréfa sinna i stefnanda. Verdur
stefnda ekki talin hafa med pvi einu synt fram a raunverulegt veromaeti bréfanna
pannig ad unnt sé ad taka til greina sjénarmid hans ad pessu leyti. Pa er ekki fallist
4 pad me0 stefndu ad su stadreynd ad hun seldi ekki hlutabréf sin 1 bankanum geti
falid 1 sér gagngjald sem komi til fradrattar. Stefndu var heimilt ad selja bréfin, en
gerdi ekki og leitadi ekki eftir heimild til pess. Hin var pvi eigandi bréfanna 25.
september 2008.

Fjéarkrafa stefnanda, sem midud er vid oskerta abyrgd stefndu 4 greidslu
lanssamnings nimer 4643 og takmarkada abyrgd 4 samningi numer 2894, svarar til
tjons protabtsins, sbr. 1. mgr. 142. gr. laga nr. 21/1991, 1 pessu tilviki
fjarmalafyrirtaeki 1 slitamedferd. Ekki pykja nein efni vera til ad leekka kréfu
stefnanda eda fella hana nidur samkvamt heimild 1 145. gr. laganna, eins og stefnda
hefur krafist. Engin gdgn malsins stydja sjénarmid stefndu eda kréfur um beitingu
heimildarinnar. Krofur stefndu um skuldajéfnud vegna skadabota, greidslu
opinberra gjalda, eda vegna sjonarmida um syknu af peim sékum ad stefnda hafi
ekki fengid 16g- og kjarasamningsbundid lagmarksendurgjald fyrir vinnu sina fyrir
stefnanda eru ekki studd vidhlitandi gognum eda rokum og koma pvi ekki til alita
og er hafnad.

Samkvamt 6llu framangreindu verdur stefnda deemd til ad endurgreida stefnanda
6.567.948 kronur. Stefnandi gerir krofu um drattarvexti samkvamt 1. mgr. 6. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra 25. september 2008 til greidsludags,
med visan til domvenju Heestaréttar {slands pess efnis ad riftunarkrofur beri
drattarvexti fra peim degi ad hin riftanlega radstofun for fram. A pad verdur ekki
fallist eins og 4 stefndur. Med visan til 4. mgr. 5. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu pykir rétt ad stefnda greidi stefnanda drattarvexti 4 framangreinda
fjarheed fra 28. juni 2010, pegar mal petta var h6fdad.

Med visan til atvika malsins pykir rétt ad hvor adila fyrir sig beri sinn kostnad af
malinu.

Doém pennan kvedur upp Jon Hoskuldsson héradsdomari sem falin var medferd
malsins 21. febrtiar 2011.

Domsoro:

Rift er peirri radstofun stefnanda, Kauppings banka hf., fra 25. september 2008, ad
fella nidur personulega abyrgd stefndu, Deliu Kristinar Howser, a greidslu



lanssamninga adila numer 2894, dagsettum 1. desember 2005 og numer 4643,
dagsettum 1. mars 2007.

Stefnda greidi stefnanda 6.567.948 kronur med drattarvoxtum samkvamt 1. mgr. 6.
gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra 28. juni 2010 til greidsludags.

Malskostnadur fellur nidur.

Jon Hoskuldsson



