URSKURDUR
Héradsdoms Norourlands eystra miovikudaginn 27. juni 2012 i mali

nr. X-2/2011:

Glitnir banki hf.
(Ragnar Bjérgvinsson hdl.)

gegn
[Y]

(Olafur Rinar Olafsson hdl.)

Mal petta barst med bréfi soknaradila, Glitnis banka hf., kt. 000000-0000, [...], 6.
oktober sl., en par var pess krafist ad [Y], kt. 000000-0000, [...], yroi tekid til
gjaldprotaskipta. Soknaradili krafdist pess vido medferd malsins ad malskostnadur
yrdi felldur nidur.

Varnaradili, [...], krefst pess a0 krofu soknaradila verdi hafnad. ba krefst hann
malskostnadar.

Krafa s6knaradila var fyrst tekin fyrir 27. oktdber sl. Var henni motmeelt og i
framhaldi af pvi pingfest agreiningsmal petta. Malsadilar 16gdu fram greinargerdir
og onnur gogn. Malid var tekid til urskurdar ad loknum endurflutningi pann 31.
mai sl.

L.

Soknaradili kvedst 1 gjaldprotaskiptabeidni sinni hafa birt varnaradila askorun pann
12. oktdber 2010 pess efnis ad hann lysti pvi yfir skriflega ad hann gaeti ekki greitt
skuld sina ad hofudstol 651.374.140 kronur og dréttarvexti til 16. september 2011,
285.186.721 krénu, samtals 936.560.861 kronu innan skamms tima. Soknaradili
bendir & ad 4skorunin hafi verid birt stjornarformanni og prokaruhafa varnaradila,
en engin yfirlysing hefodi borist soknaradila. Jafnframt bendir hann 4 ad varnaradili
hafi ekki 4 fyrri stigum ordid vid né motmeelt itrekudum innheimtubréfum, nanar



tiltekid innheimtubréfi dags. 17. september 2009, itrekun innheimtubréfs dags. 10.
november 2009, innheimtuvidvorum dags. 23. jini 2010 og fyrrnefndri askorun
dags. 1. oktober 2010. Er um lagardk visad til 5. tl. 2. mgr. 65. gr. laga nr. 21, 199
um gjaldprotaskipti og fleira.

[ greinargerd soknaradila gerir hann grein fyrir vidskiptum adila og stadhafir ad
skuld varnaradila byggist 4 sex afleidusamningum, sem eigi reetur ad rekja til
samninga sem gerdir hafi verid peirra i millum i febraarmanudi 2008. Med
samningunum hafi varnaradili einna helst tekid gjaldfallsahettu & Kaupping banka
hf., nanar tiltekid hvort Kaupping myndi greida skuld sina af framvirku skuldabréfi
i erlendri mynt, KAUP 01/10.

Soknaradili byggir & pvi ad auk kvittana hvers samnings gildi um vidskiptin
almennir skilmalar fyrir markadsvidskipti soknaradila og varnaradila,
(Markadsskilmalar soknaradila). Fyrirsvarsmenn varnaradila hafi kynnt sér
skilmalana og undirritad pa pann 19. mars 2008. Séknaradili bendir enn fremur &
ad um nefnd vioskipti gildi almennir skilmdlar fyrir skiptasamninga, atgefnir af
Sambandi islenskra vidskiptabanka og Sambandi islenskra sparisjoda, 1. utgafa,
febraar 1998 (svonefndir ,,SFF skilmalar®), sbr. 10. gr. Markadsskilmala
soknaradila.

Soknaradili gerir 1 gjaldprotabeidni og greinargerd nanar grein fyrir peim sex
afleidusamningum sem hann reisir mal sitt 4 med svofelldum haetti:

Soknaradili visar til pess a0 samningurinn hafi samningsdag 15. juli 2008, en sé
med endanlegan lokadag 15. oktober 2008. Samningurinn eigi sér lengri forsdgu,
en hann hafdi verid framlengdur tvisvar sinnum. Nénar tiltekid hafi pann 15.
febraar 2008 verid gerdur samningur med audkenninu GS08021811, med lokadegi
15. april sama ar. Stadheefir soknaradili ad 4 nefndum lokadegi hafi tap varnaradila
vegna samningsins verid 2.973.054 kronur. { stad uppgjors hafi samningurinn verid
framlengdur med samningi med audkenninu GS08041501, en par hafi
samningsdagur verid 15. april 2008 og lokadagur 15. juli 2008. A lokadegi greinds
samnings hafi tap varnaradila vegna pess samnings verid 5.483.698 kronur. I stad
uppgjors hafi sidastnefndur samningur verid framlengdur med samningi med
audkenninu GS08071507, sem krafa soknaradila byggist m.a. 4.

Soéknaradili visar til pess ad nefndur samningur, GS0807150, feli 1 sér
skuldbindingu adila til ad greida gengisbreytingar erlendra gjaldmidla, USD
2.000.000 gagnvart ISK 133.500.000, annars vegar og gengisbreytingar
skuldabréfsins KAUP 01/10, 2.000.000 einingar ad nafnvirdi med upphafsgengid 1,
hins vegar. bar ad auki feli samningurinn i sér skyldu varnaradila til ad greida
16,06% vexti auk 60 punkta alags af ISK 133.500.000. Samningurinn geri sOknar-
og varnaradila eins setta fjarhagslega og tekid sé lan i erlendum myntum til pess ad
fjarfesta i skuldabréfi en uppgjor fari fram med nettdgreidslum af hagnadi/tapi
fjarmognunar auk vaxta asamt gengi skuldabréfa i stad endurgreidslu lans og
athendingar skuldabréfs. Greidsluskylda hvors adila samkvaemt greindum samningi
sundurlidast svo:



gagnvart ISK 133.500.000, kvedur samningurinn 4 um ad ef samanlagt jafngildi
erlendu fjarhaedanna 1 USD hefur laekkad 1 lok samnings ber soknaradila ad greida
til varnaradila breytinguna (nettofjarhadina) sem ordid hafdi 4 samanlogdu
jafngildi erlendu fjarhedanna i USD fra upphafi til loka samnings, en hafi
samanlagt jafngildi erlendu fjarheedanna i USD hakkad i lok samnings, ber
varnaradila a0 greida til sOknaradila breytinguna (nettéfjarhaedina) sem ordid hafoi
a samanlogou jafngildi erlendu fjarhadanna i USD fra upphafi til loka samnings.
Vid utreikning & gengisbreytingunni skyldi mida vid gengi i upphafi og nytt gengi
bankans i lok samnings pann 15. oktober 2008 sem var 0,0091174353333 (gengi
ISK gagnvart USD. 1/0,0091174353333 = 109,67, sem er gengi USD gagnvart ISK
pann 15. oktéber 2008 er tap varnaradila var reiknad at). bar sem samanlagt
jafngildi erlendu fjarhaedanna hafoi lekkad bar soknaradila ad greida mismuninn,
samtals USD -782.823 (USD 2.000.000 — (ISK 133.500.000/ISK 109,67) = USD
782.823).

bar varnaradila samkvemt samningnum ad greida 16,06% vexti auk 60 punkta
alags af ISK 133.500.000. Vaxtatimabilid naoi yfir allt samningstimabilid, fra 15.
juli 2008 til 15. oktober 2008. A lokadegi samnings bar varnaradila pvi ad greida
soknaradila ISK 5.684.824, sem nemur USD 51.831 4 peim degi.

verd skuldabréfanna KAUP 01/10 leekkad i lok samnings beri varnaradila ad greida
til soknaradila breytinguna sem ordid hefur a verdi skuldabréfanna fré upphatfi til
loka samnings, en hafi pau haekkad beri soknaradila ad greida til varnaradila
breytinguna sem ordid hefur 4 verdi skuldabréfanna frd upphafi til loka samnings.
Skuldabréfin eru ad nafnverdi kr. 2.000.000 og upphafsgengi peirra var 1,0 en
lokagengi 0,055. Heildareign i upphafi samnings var kr. 2.000.000 en i lok
110.000. Greidsluskylda varnaradila vegna gengisbreytinga skuldabréfanna nemur
pvi USD 1.890.000.

[ samraemi vid framangreint nemur krafa soknaradila vegna samnings med
audkennid GS08071507 samtals USD 1.159.009 (USD 1.890.000 + USD 51.831 -
USD 782.823) sem nemur ISK 127.120.107,- m.v. midgengi Sedlabanki Islands 4
USD sem var 109,68 4 lokadegi samningsins (dskj. 36).

Soknaradili byggir & pvi ad 1 tengslum vid ofangreindan samning, GS08071707,
hafi adilar gert med sér sérstakan gjaldmidlaskiptasamning med
audkennisnumerinu CIRS3289. Lysir hann samningnum pannig:

Samningsdagur 15. febraar 2008 og lokadagur 15. januar 2010. Samkvamt
samningnum bar sOknaradila og varnaradila ad skiptast & hofudstolsgreidslum i
upphafi og lok samningstima og skiptast 4 vaxtagreidslum yfir samningstimann.
bannig bar soknaradila i upphafi ad greida varnaradila USD 2.000.000 gegn
greidslu varnaradila til soknaradila 4 ISK 133.500.000. [ lok samningsins bar
soknaradila ad greida varnaradila ISK 133.500.000 gegn greidslu varnaradila til
soknaradila 4 USD 2.000.000. Greidslu vegna hofudstdlsskipta i upphafi og lok



samnings bar ad netta/skuldajafna. Pa bar varnaradila fra og med 15. april 2008 til
og med 15. jantiar 2010 a0 greida soknaradila 4 priggja manada fresti, priggja
manada LIBOR millibankavexti af USD 2.000.000 auk 0,7% alags. Gegn pvi bar
soknaradila ad greida varnaradila 4 priggja manada fresti, fra og med 15. april 2008
til og med 15. jantar 201, priggja médnada REIBOR millibankavexti af ISK
133.500.00, auk 3,95% vaxtadlags. Tilgangur med gerd samningsins var a0 breyta
greidslufledi ar USD 1 ISK samkvaemt framangreindum samningi med audkennid
GS08071507 (upprunalega GS08021811), enda nema hofudstolsskipti samnings
CIRS 3289 somu fjarhedum og peim sem um radir i samningi GS08071507 (USD
2.000.000 annars vegar og ISK 133.500.000 hins vegar). Samningnum er einnig
@tlad ad breyta vaxtagreidslum af skuldabréfi pvi sem er undirliggjandi i samningi
med audkennid GS08071507, KAUP 01/10, ar USD voxtum yfir i ISK vexti, ndnar
tiltekid nema vaxtagreidslur af KAUP 01/10 skuldabréfinu priggja ménada USD
LIBOR voxtum auk 0,7% alags & priggja manada fresti. ba somu vexti ber
varnaradila a0 greida samkvaemt CIRS 3289, en feer 4 moti greidslu fra soknaradila
sem nemur priggja manada REIBOR voxtum auk 3,95% alags. Pa segir i
vidskiptakvittun samnings CIRS 3289 ad samningurinn s¢ gerdur samhlida
framvirkum samningi i skuldabréfi KAUP 01/10. Framangreindur tilgangur er
jafnframt stadfestur i simtali fyrirsvarsmanns varnaradila til paverandi starfsmanns
soknaradila dags. 28. mars 2008, fra klukkan 14:33:22 til 14:36:21.

Samningurinn hefur verid i vanskilum fra 15. oktober 2008. A peim degi bar
varnaradila ad greida soknaradila USD 17.841 (sem samsvarar ISK 1.956.800,88 a
peim degi (17.841 x 109,68 = 1.956.800,88)) gegn greidslu soknaradila til
varnaradila 4 ISK 6.915.582. Pann 15. jantiar 2009 bar varnaradila ad greida
soknaradila USD 27.868,33 (sem samsvara ISK 3.578.293,572 4 peim degi
(27.868,33 x 128,4 = 3.578.293,572 )) gegn greidslu soknaradila til varnaradila &
ISK 6.928.336. bann 15. april 2009 bar varnaradila ad greida séknaradila USD
8.971,9 (sem samsvara ISK 1.143.917,25 (8.971,9 x 127,5 =1.143.917,25 (dsk;.
42)) 4 peim degi) gegn greidslu soknaradila til varnaradila a4 ISK 7.553.280. Pann
15. jali 2009 bar varnaradila ad greida soknaradila USD 9.257,99 (sem samsvara
ISK 1.182.800,802 (9.257,99 x 127,76 = 1.182.800,802 ) & peim degi) gegn
greidslu soknaradila til varnaradila 4 ISK 6.307.513. bann 15. oktober 2009 bar
varnaradila ad greida soknaradila USD 6.181,28 (sem samsvara ISK 760.050,1888
(6.181,28 x 122,96 = 760.050,1888 (dskj. 44)) 4 peim degi) gegn greidslu
soknaradila til varnaradila 4 ISK 4.179.407. Pann 15. jantiar 2010 bar varnaradila
a0 greida soknaradila USD 5.031,28 (sem samsvara ISK 629.211,8768 (5.031,28 x
125,06 = 629.211,8768) 4 peim degi) gegn greidslu soknaradila 4 ISK 4.308.667. A
lokadegi samningsins pann 15. januar 2010 bar varnaradila ad greida soknaradila
USD 2.000.000 (sem samsvara ISK 250.120.000 (2.000.000 x 125,06 =
250.120.000) & peim degi) gegn greidslu soknaradila til varnaradila 4 ISK
134.880.000. { samraemi vid framangreint sundurlidast eftirstddvar samningsins
med eftirfarandi haetti:

Adili Greiodsla Skyring

Varnaradili ISK 1.956.801 Ogreidd
vaxtagreidsla m.v.
15.10.2008.




Varnaraoili

ISK 3.578.294

Ogreidd
vaxtagreidsla m.v.
15.01.20009.

Varnaradili

ISK 1.143.917

Ogreidd
vaxtagreidsla m.v.
15.04.2009.

Varnaraoili

ISK 1.182.801

Ogreidd
vaxtagreidsla m.v.
15.07.20009.

Varnaradili

ISK 760.050

Ogreidd
vaxtagreidsla m.v.
15.10.2009.

Varnaraoili

ISK 629.212

Ogreidd
vaxtagreidsla m.v.
15.01.2010.

Varnaradili

ISK 250.120.000

Ogreiddur
hofudstoll m.v.
15.01.2010.

Soéknaraoili

ISK 6.915.582

Ogreidd
vaxtagreidsla m.v.
15.10.2008.

Séknaradili

ISK 6.928.336

Ogreidd
vaxtagreidsla m.v.
15.01.2009.

Soéknaraoili

ISK 7.553.280

Ogreidd
vaxtagreidsla m.v.
15.04.20009.

Séknaradili

ISK 6.307.513

Ogreidd
vaxtagreidsla m.v.
15.07.2009.

Soéknaraoili

ISK 4.179.407

Ogreidd
vaxtagreidsla m.v.
15.10.20009.




Soknaradili ISK 4.308.667  ||Ogreidd
vaxtagreidsla m.v.

15.01.2010.

Soknaradili ISK 134.880.000 ||Ogreiddur
héfudstoll m.v.
15.01.2010.

Netto ISK 88.298.290 ||Skuld varnaradila

m.v. 15.01.2010.

[ samrzemi vid vidskiptakvittun samningsins, sem og 4. gr. Markadsskilméla
soknaradila, skulu skyldur adila samkvaemt framangreindum samningi jafnast hvor
a moti annarri med skuldajofnudi vid vanefnd. Eftir skuldajofnud nemur netto
greidsluskylda varnaradila vegna pessa samnings pvi ISK 90.150.382.

Samningsdagur 15. juli 2008, med endanlegan lokadag 15. oktober 2008.
Soknaradili visar til pess ad pessi samningur eigi sér lengri forsdgu, en hann hafi
verid framlengdur tvisvar sinnum. Nénar tiltekid hafi pann 19. febrtiar 2008 verid
gerdur samningur med audkenninu GS08022811 med lokadegi 15. april sama ar. A
lokadegi pess samnings hafi skuld varnaradila vid soknaradila verid 2.894.901
krona. I stad uppgjors hafi sidastnefndur samningur verid framlengdur i samning
med audkenninu GS08041508, samningsdagur 15. april 2008 og lokadagur 15. juli
2008. A lokadegi pess samnings hafi skuld varnaradila vid soknaradila verid
5.540.383 kronur.  stad uppgjors hafi sa samningur verid framlengdur i samning
med audkenninu GS08071529, sem krafa soknaradila byggist 4.

Soéknaradili bendir & ad nefndur samningur, GS08071529, feli 1 sér skuldbindingu
adila til ad greida gengisbreytingar erlendra gjaldmidla, USD 2.000.000 gagnvart
ISK 134.880.002, annars vegar og gengisbreytingar skuldabréfsins KAUP 01/10,
2.000.000 einingar ad nafnvirdi med upphafsgengio 1, hins vegar. bar ad auki feli
samningurinn i sér skyldu varnaradila til ad greida 16,21% vexti auk 45 punkta
alags af ISK 134.880.002. Samningurinn geri sOknar- og varnaradila eins setta
fjarhagslega og tekid sé 1an i erlendum myntum til pess ad fjarfesta i skuldabréfi en
uppgjor fari fram med nettogreidslum af hagnadi/tapi fjarmoégnunar auk vaxta og
gengis skuldabréfa i stad endurgreidslu lans og athendingar skuldabréfs.

Greidsluskyldu hvors adila samkvamt nefndum samningi sundurlidar soknaradili
med likum heetti og lyst er hér ad framan vardandi samning 1, p. 4 m. vegna
gengisbreytinga, uppgjors vaxta og vegna gengisbreytinga KAUP 01/10. Hann
segir ad i samraemi vid framangreint nemi krafa soknaradila vegna nefnds samnings
samtals USD 1.172.126 (USD 1.890.000 + USD 52.367 — USD 770.241) sem
nemur ISK 128.558.780,- m.v. midgengi Sedlabanka Islands sem var 109,68 4



lokadegi samningsins.

Soknaradili byggir & pvi ad 1 tengslum vid ofangreindan samning, GS08071529,
hafi adilar gert med sér sérstakan gjaldmidlaskiptasamning med
audkennisnumerinu CIRS3308. Lysir hann samningnum pannig:

Samningsdagur 20. febraar 2008 og lokadagur 15. januar 2010. Samkvaemt
samningnum bar sOknaradila og varnaradila ad skiptast & hofudstolsgreidslum i
upphafi og lok samningstima og skiptast 4 vaxtagreidslum yfir samningstimann.
bannig bar soknaradila i upphafi ad greida varnaradila USD 2.000.000 gegn
greidslu varnaradila til soknaradila 4 ISK 134.880.000. I lok samningsins bar
soknaradila ad greida varnaradila ISK 134.880.000 gegn greidslu varnaradila til
soknaradila 4 USD 2.000.000. Greidslu vegna hofudstdlsskipta i upphafi og lok
samnings bar ad nettast. P4 bar varnaradila fra og med 15. april 2008 til og med
15. januar 2010 a0 greida soknaradila & priggja manada fresti, priggja manada
LIBOR millibankavexti af USD 2.000.000 auk 0,7% alags. Gegn pvi bar
soknaradila ad greida varnaradila frd og med 15. april 2008 til og med 15. januar
2010 priggja manada REIBOR millibankavexti af ISK 133.500.00 & priggja
manada fresti, auk 4% vaxtadlags. Tilgangur med gerd samningsins var ad breyta
greidslufledi ar USD 1 ISK samkvaemt framangreindum samningi med audkennid
GS08071529 (upprunalega GS08022811), enda nema hofudstolsskipti samnings
med audkennid CIRS 3308 somu fjarhedum og peim sem um raedir i samningi meo
audkennid GS08071529 (USD 2.000.000 annars vegar og ISK 134.880.000 hins
vegar). Samningnum er einnig &tlad a0 breyta vaxtagreidslum af skuldabréfi pvi
sem er undirliggjandi i samningi med audkennid GS08071529, KAUP 01/10, ur
USD voxtum yfir 1 ISK vexti. Nénar tiltekio nema vaxtagreidslur af KAUP 01/10
skuldabréfinu priggja manada USD LIBOR voxtum auk 0,7% alags 4 priggja
manada fresti. P4 somu vexti ber varnaradila ad greida samkvamt samningi med
audkennid CIRS 3308, en faer 4 moti greidslu fra sdknaradila sem nemur priggja
manada REIBOR voxtum auk 4% élags. Pa segir vidskiptakvittun samnings CIRS
3308 ad samningurinn sé¢ gerour samhlida framvirkum samningi i skuldabréfi
KAUP 01/10. Framangreindur tilgangur er jafnframt stadfestur i simtali
fyrirsvarsmanns varnaradila til paverandi starfsmanns séknaradila pann 28. mars
2008, fra klukkan 14:33:22 til 14:36:21 (dskj. 26).

Samningurinn hefur verid i vanskilum fra 15. oktober 2008. A peim degi bar
varnaradila a0 greida soknaradila USD 17.841 (sem samsvarar ISK 1.956.800,88 &
peim degi (17.841 x 109,68 = 1.956.800,88)) gegn greidslu soknaradila til
varnaradila 4 ISK 6.915.582. Pbann 15. jantar 2009 bar varnaradila ad greida
soknaradila USD 27.868,33 (sem samsvara ISK 3.578.293,572 4 peim degi
(27.868,33 x 128,4 = 3.578.293,572)) gegn greidslu soknaradila til varnaradila &
ISK 6.928.336. bann 15. april 2009 bar varnaradila ad greida soknaradila USD
8.971,9 (sem samsvara ISK 1.143.917,25 (8.971,9 x 127,5 =1.143.917,25) 4 peim
degi) gegn greidslu soéknaradila til varnaradila 4 ISK 7.553.280. bann 15. juli 2009
bar varnaradila ad greida soknaradila USD 9.257,99 (sem samsvara [SK
1.182.800,802 (9.257,99 x 127,76 = 1.182.800,802) & peim degi) gegn greidslu
soknaradila til varnaradila a4 ISK 6.307.513. Pann 15. oktéber 2009 bar varnaradila
a0 greida soOknaradila USD 6.181,28 (sem samsvara ISK 760.050,1888 (6.181,28 x
122,96 = 760.050,1888 ) 4 peim degi) gegn greidslu soknaradila til varnaradila &



ISK 4.179.407. Pann 15. januar 2010 bar varnaradila ad greida soknaradila USD
5.031,28 (sem samsvara ISK 629.211,8768 (5.031,28 x 125,06 = 629.211,8768) a
peim degi) gegn greidslu soknaradila 4 ISK 4.308.667. A lokadegi samningsins
pann 15. jantiar 2010 bar varnaradila ad greida sodknaradila USD 2.000.000 (sem
samsvara ISK 250.120.000 (2.000.000 x 125,06 =250.120.000) & peim degi) gegn
greidslu soknaradila til varnaradila 4 ISK 134.880.000.

[ samreemi vid framangreint sundurlidar soknaradili eftirstodvar samningsins med
likum heetti og hér ad framan var greint vardandi samning med audkennisnumerio
CIRS3208 og stadhefir ad i samrami vid vidskiptakvittun samningsins sem og 4.
gr. Markadsskilmala soknaradila skyldu skyldur adila samkvamt samningnum
jafnast hvor & méti annarri med skuldajofnudi vid vanefnd. Eftir skuldajofnud hafi
nettod greidsluskylda varnaradila vegna pessa samnings verid ISK 88.298.290.

Samningsdagur 15. juli 2008, med endanlegan lokadag 15. oktober 2008.
Soéknaradili visar til pess ad samningurinn eigi sér lengri forsdgu, en hann hafoi
verid framlengdur tvisvar sinnum. Nénar tiltekid hafi pann 29. febrtiar 2008 verid
gerdur samningur med audkenninu GS08031306 med lokadag 15. april sama ar. A
lokadegi pessa samnings hafi tap varnaradila vio soknaradila verid 2.448.651
krona. 1 stad uppgjors hafi sidastnefndur samningur verid framlengdur i samning
med audkenninu GS08041541, samningsdagur 15. april 2008 og lokadagur 15. juli
2008. A lokadegi pess samnings hafi skuld varnaradila vid soknaradila verid
5.396.616 kronur. I stad uppgjors hafi samningnum verid framlengt i samning med
audkenninu GS08071525, sem krafa soknaradila byggist 4.

Soéknaradili bendir & ad samningurinn feli i sér skuldbindingu adila til ad greida
gengisbreytingar erlendra gjaldmidla, USD 2.000.000 gagnvart ISK 131.380.000,
annars vegar og gengisbreytingar skuldabréfsins KAUP 01/10, 2.000.000 einingar
ad nafnvirdi med upphafsgengid 1, hins vegar. Par ad auki feli samningurinn i sér
skyldu varnaradila til ad greida vexti af fjarhadum i erlendum myntum, nanar
tiltekid ad greida 16,21% vexti auk 45 punkta alags af ISK 131.380.000.
Samningurinn geri sOknar- og varnaradila eins setta fjarhagslega og tekid sé lan i
erlendum myntum til pess ad fjarfesta i skuldabréfi en uppgjor fari fram med
nettogreidslum af hagnadi/tapi fjarmognunar auk vaxta dsamt gengi skuldabréfa i
stad endurgreidslu lans og athendingar skuldabréfs.

Soknaradili sundurlidar greidsluskyldu og uppgjor hvors samningsadila samkvamt
sidastnefndum samningi, p. 4 m. vegna gengisbreytinga, vegna skyldu varnaradila
til ad greida vexti, vegna gengisbreytinga KAUP 01/10 med sambarilegum haetti
og lyst var hér ad framan vardandi samning 1. P4 segir hann ad i samrami vid pad
nemi krafa hans vegna nefnds samnings med audkennid GS08071525 samtals USD
1.138.856 (USD 1.890.000 + USD 51.008 — USD 802.152) sem nemur ISK
124.909.836,- m.v. midgengi Sedlabanki Islands sem var 109,68 a lokadegi
samningsins.



Soéknaradili byggir 4 pvi ad i tengslum vid ofangreindan samning, GS08071525,
hafi adilar gert med sér sérstakan gjaldmidlaskiptasamning med
audkennisnumerinu CIRS3334. Lysir hann samningnum pannig:

Samningsdagur 29. febriiar 2008 og lokadagur 15. jantiar 2010. Samkveaemt
samningnum bar soknaradila og varnaradila ad skiptast 4 hofudstolsgreidslum i
upphafi og lok samningstima og skiptast 4 vaxtagreioslum yfir samningstimann.
bannig bar soknaradila i upphafi ad greida varnaradila USD 2.000.000 gegn
greidslu varnaradila til soknaradila 4 ISK 131.380.000. I lok samningsins bar
soknaradila ad greida varnaradila ISK 131.380.000 gegn greidslu varnaradila til
soknaradila 4 USD 2.000.000. Greidslu vegna hofudstolsskipta 1 upphafi og lok
samnings bar ad nettast. ba bar varnaradila fr4 og med 15. april 2008 til og med 15.
jantar 2010 ad greida soknaradila 4 priggja méanada fresti, priggja manada LIBOR
millibankavexti af USD 2.000.000 auk 0,7% alags. Gegn pvi bar soknaradila ad
greida varnaradila fra og med 15. april 2008 til og med 15. januar 2010 priggja
manada REIBOR millibankavexti af ISK 131.380.000 4 priggja manada fresti, auk
4,2% vaxtadlags. Tilgangur med gerd samningsins var ad breyta greidsluflaedi
samkvamt framangreindum samningi med audkennid GS08071525 (upprunalega
GS08031306) ur USD 1 ISK, enda nema hofudstolsskipti samnings CIRS 3334
somu fjarhaedum og peim sem um radir i samningi med audkennid GS08071525
(USD 2.000.000 annars vegar og ISK 131.380.000 hins vegar). Samningnum er
einnig &tlad ad breyta vaxtagreidslum af skuldabréfi pvi sem er undirliggjandi i
GS08071525, KAUP 01/10, ur USD voxtum yfir i ISK vexti, nanar tiltekid nema
vaxtagreidslur af KAUP 01/10 skuldabréfinu priggja ménada USD LIBOR voxtum
auk 0,7% alags 4 priggja manada fresti (dskj. 38). Pa somu vexti ber varnaradila ad
greida samkvaemt CIRS 3334, en faer 4 mati priggja manada REIBOR vexti auk
4,2% éalags. ba segir vidskiptakvittun samnings CIRS 3289 ad samningurinn sé¢
gerdur samhlida framvirkum samningi i skuldabréfi KAUP 01/10. Framangreindur
tilgangur er stadfestur i simtali fyrirsvarsmanns varnaradila til paverandi
starfsmanns soknaradila pann 28. mars 2008, fra klukkan 14:33:22 til 14:36:21.

Samningurinn hefur verid i vanskilum fra 15. oktober 2008. A peim degi bar
varnaradila a0 greida soknaradila USD 17.841 (sem samsvarar ISK 1.956.800,88 &
peim degi (17.841 x 109,68 = 1.956.800,88)) gegn greidslu soknaradila til
varnaradila 4 ISK 6.803.280. Pann 15. jantiar 2009 bar varnaradila ad greida
soknaradila USD 27.868,33 (sem samsvara ISK 3.578.293,572 4 peim degi
(27.868,33 x 128,4 = 3.578.293,572 (dskj. 41))) gegn greidslu sOknaradila til
varnaradila 4 ISK 6.815.702. Pann 15. april 2009 bar varnaradila ad greida
soknaradila USD 8.971,9 (sem samsvara ISK 1.143.917,25 (8.971,9 x 127.,5 =
1.143.917,25) & peim degi) gegn greidslu soknaradila til varnaradila 4 ISK
7.422.970. Pann 15. juli 2009 bar varnaradila ad greida séknaradila USD 9.257,99
(sem samsvara ISK 1.182.800,802 (9.257,99 x 127,76 = 1.182.800,802) & peim
degi) gegn greidslu soknaradila til varnaradila 4 ISK 6.210.260. Pann 15. oktober
2009 bar varnaradila ad greida soknaradila USD 6.181,28 (sem samsvara ISK
760.050,1888 (6.181,28 x 122,96 = 760.050,1888 (dskj. 44)) 4 peim degi) gegn
greidslu soknaradila til varnaradila 4 ISK 4.138.105. Pann 15. jantar 2010 bar
varnaradila ad greida soknaradila USD 5.031,28 (sem samsvara ISK 629.211,8768
(5.031,28 x 125,06 = 629.211,8768 (dskj. 37)) 4 peim degi) gegn greidslu
soknaradila til varnaradila 4 ISK 4.264.011. A lokadegi samningsins pann 15.
jantar 2010 bar varnaradila ad greida soknaradila USD 2.000.000 (sem samsvara



ISK 250.120.000 (2.000.000 x 125,06 = 250.120.000) & peim degi) gegn greidslu
soknaradila til varnaradila 4 ISK 131.380.000. { samraemi vid framangreint
sundurlidast eftirstddvar samningsins med likum hetti og i samningi audkenndum
CIRS3289 hér ad framan.

[ samrzemi vid kvittun samningsins sem og 4. gr. Markadsskilmala soknaradila
skyldu skyldur adila samkvamt framangreindum samningi jafnast hvor 4 moti
annarri med skuldajofnudi vid vanefnd. Eftir skuldajofnud hafi netto
greidsluskylda varnaradila vegna pessa samnings verid ISK 92.336.747.

Soknaradili segir ad samkvaemt framansdgdu nemi greidsluskylda varnaradila
vegna afleidusamninganna sex samtals ad hofudstol 651.374.141 kronu.

Soéknaradili byggir 4 pvi ad 1 samraemi vid fyrrgreinda Markadsskilmala
soknaradila, 4. gr., sem og 40. gr. laga nr. 108, 2007 um verbréfavidskipti hafi
skuldbindingum adila innan hvers samnings og milli samninga verid skuldajatnad,
enda hefou 61l vidskipti 4 grundvelli skilmalanna verid gjaldfelld. P4 segir hann ad
heimild til ad umreikna skuldbindingar Ur erlendum myntum yfir i islenskar krénur
séu byggdar 4 fyrrnefndri 4. gr. Soknaradili bendir 4 ad & grundvelli 8. gr.
adurnefndra SFF skilmala, sem og 5. og 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verOtryggingu, hafi varnaradila borid ad greida sdknaradila drattarvexti &
framangreinda skuld fra gjalddaga hvers samnings til greidsludags.
Drattarvaxtakrafa sdknaradila nemi, midad vid 31.10.2011, 285.186.721 krénu.

Um tilurd framangreindra afleidusamninga visar soknaradili til pess ad med
umsokn, dagsettri 21. febraar 2008, hafi stjornarformadur varnaradila, B, f.h.
varnaradila, 6skad pess ad soknaradili feeri med hann sem fagfjarfesti i 6llum
vidskiptum sinum er tengdust verdbréfum i samreemi vid 24. gr. laga nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti. Soknaradili bendir & ad 1 umsokninni hafi m.a. verid tekid
fram a0 pekking og reynsla fyrirsvarsmanns varnaradila veri su ad hann vaeri
16ggiltur verobréfamidlari, framkvaemdastjori og fjarmalastjori. Pa hafi i
umsokninni verid tilgreint ad varnaradili hefdi att i umtalsverdum
verdbréfavidskiptum undanfarin misseri. A0 auki hafi par verid tekid fram ad eign
varnaradila 4 bankareikningi nemi a.m.k. 500.000 evrum ad fradreginni
skuldsetningu. Soknaradili bendir jafnframt & ad 1 spurningalista, sem
fyrirsvarsmadur varnaradila hafi fyllt Gt og skrifad undir pann 6. mars 2008, sbr.
akvaedi 15. gr. laga nr. 108, 2007, hafi verid stadheft m.a. ad medalfjoldi vidskipta
varnaradila med skuldabréf 4 ari veeru um 1-40 talsins ad fjarhaed yfir 500
milljénum kroéna, ad fjoldi vidskipta hans med hlutabréf veeri yfir 80 talsins fyrir
100-500 milljonir kréna, ad vidskipti hans med gjaldeyri veeru yfir 80 talsins fyrir
yfir 500 milljonir krona og afleidugerningar vaeru yfir 80 talsins fyrir fjarhad meira
en 500 milljonir krona. P4 hafi fyrirsvarsmadurinn tiltekid ad markmid varnaradila
med fjarfestingum vari voxtur, ad fjarfestingartimabil veri meira en 10 ar og ad
hamarkstap sem félagid veeri tilbuid ad saetta sig vid a sloku ari nemi ad hamarki
35%.



Segir soknaradili ad i [josi framangreindra upplysinga varnaradila hafi hann
uppfyllt skilyrdi 1. mgr. 24. gr. laga nr. 107, 2007 um verdbréfavidskipti, hafi
varnaradili i framhaldi af pvi verid flokkadur sem fagfjarfestir, pann 10. mars 2008.

Soéknaradili bendir & ad vid fyrirtdku malsins fyrir domi pann 27. oktober 2011 hafi
fyrirsvarsmadur varnaradila borid pvi vid ad sdknaradili hefdi engin gogn lagt
fram, og pa ekki undirritada afleidusamninga sem krafa hans um gjaldprotaskipti sé
reist 4. Hafi i pvi sambandi m.a. verid visad til tolvuposts varnaradila fra 10.
oktdber 2008. Soknaradili segir ad vegna greindra athugasemda hafi peir
samningar, sem hér ad framan hafi verid raktir, verid lagdir fram. Soknaradili
bendir og 4 ad astaeda pess ad umraddir samningar séu einungis undirritadir af
soknaradila sé st ad varnaradila hafi 1adst ad skila undirritudum eintkum
samninganna, likt og félaginu hafi borid ad gera. Stadhafir soknaradili ad
fyrirsvarsmadur varnaradila hafi fengiod afrit umraeddra samninga senda i t6lvuposti
pann 8. april 2008, sbr. dskj. nr. 39. 1 greindum t5lvuposti hafi pess sérstaklega
verid 6skad ad undirritud eintok yrdu send 4 heimilisfang soknaradila eda til
soknaradila med faxi. Hafi su framkvaemd verid i samreemi vid 4. mgr. 2. gr.
Markadsskilmala soknaradila par sem segi ad vidskiptamadur skuldbindi sig til ad
senda undirritud eintok til bankans (s6knaradila) & tryggilegan hatt innan priggja
daga fra pvi ad honum berast peir samningar sem gerdir hafa verid. Soknaradili
aréttar ad varnaradili hafi verid flokkadur sem fagfjarfestir i skilningi laga nr. 108,
2007 1 samremi vid umsokn hans. Af peim sokum hefoi ekki verid porf 4 a0 fa
samninga pa sem krafa hans byggir 4 undirritada, enda hvili slik skylda einungis &
soknaradila gagnvart almennum fjarfestum i samremi vid 9. gr. laga nr. 108, 2007
um verdbréfavidskipti.

Soéknaradili byggir 4 pvi ad enginn vafi leiki & pvi ad samningar peir sem krafa hans
sé reist 4 séu skuldbindandi fyrir varnaradila. I pvi sambandi bendir hann 4 ad
varnaradili hafi lagt fram pann 12. mars 2008 fjarmuni til tryggingar greidslu
skuldbindinga sinna, samkvamt afleidusamningunum, sbr. handvedsyfirlysingu nr.
111773, en med henni hafi verid settir ad handvedi innistaedur vorslureiknings nr.
72279 1 eigu varnaradila. ba hafi peningaferslur att sér stad 4 bankareikningi
soknaradila namer 582-26-288 1 tengslum vid pa samninga sem krafa soknaradila
byggist 4. Loks hafi fyrirsvarsmadur varnaradila stadfest tilvist og tilgang peirra
samninga sem um r&edir i malinu i simtali milli hans og fyrrverandi starfsmanns
soknaradila, annars vegar i simtali dags. 28. mars 2008 kl. 14:33:22-14:36:21 og
hins vegar med simtali dags. 2. oktober 2008 kl. 14:46:34-14:54:36. Vid flutning
var af halfu sdknaradila jafnframt til pess visad ad i simtali 15. juli 2008 hafi
fyrirsvarsmadur varnaradila borid ad hann hefdi radstafad fjarmunum sem
varnaradili hafi att ad 4 vegna vaxtamunar sem til hafdi ordid vegna umreeddra
afleidusamninga.

Soéknaradili byggir 4 pvi ad skilyrdi 5. tl. 2. mgr. 65. gr. laga nr. 21, 1991 um
gjaldprotaskipti o.fl. séu uppfyllt. Varnaradili hafi ekki synt fram 4 ad félagid sé¢
faert um ad standa skil & skuldbindingum sinum gagnvart soknaradila, sem séu allar
komnar i gjalddaga, eda synt fram 4 ad félagid verdi til pess faert innan skamms
tima. Bendir soknaradili i pvi sambandi &4 a0 varnaradili hafi ekki skilad
arsreikningum sidustu ar, en sidasti arsreikningur félagsins sé¢ dagsettur 19.
september 2008 og sé hann fyrir tekjuarid 2007. { peim arsreikningi komi fram ad
eignir félagsins nemi samtals 8.383.973 kronum og af pvi nemi bokfeert eigio fé i



arslok 2007 6.617.844 kronum. Hafi fjarhagsleg stada varnaradila ekki batnad sé¢
ljost ad félagid sé ekki fert um ad standa skil 4 skuldbindingum sinum gagnvart
soknaradila.

Um lagarok er af halfu soknaradila ad 60ru leyti visad til laga nr. 21, 1991 um
gjaldprotaskipti o.fl., laga nr. 91, 1991 um medferd einkamala og laga nr. 108,
2007, um verdbréfavidskipti. Auk pess visar soknaradili til meginreglna samninga-
og krofuréttar um skuldbindandi samninga.

II.

Varnaradili, [...] reisir krofur sinar i malinu & pvi ad engir samningar séu i gildi
sem sOknaradili geti grundvallad krofu sina 4. Soknaradili eigi pvi engar krofur a
hendur varnaradila og pvi beri ad hafna gjaldprotaskiptakrofu hans.

Varnaradili byggir 4 pvi ad engir peir samningar sem soknaradili hafi lagt fram til
studnings krofum sinum séu undirritadir eda & annan hatt sampykktir af
varnaradila. Beri soknaradili hallann af slikum sonnunarskorti. Bendir varnaradili
4 ad gera eigi sérstaklega rikar krofur til bankans ad pessu leyti. Verdi pannig ad
gera paer krofur til vidskiptabanka ad endanlegur fragangur skjala og samninga fari
fram an astedulauss drattar, en sé pad ekki gert verdi bankinn ad bera hallann af
sonnunarvandanum um inntak samninga sem upp kunni ad risa.

Varnaradili byggir 4 pvi ad soknaradili hafi enga astedu til ad &tla ad samningar
gerdir 1 febriar 2008, og adrir samningar sem leidi af peim, séu gildir & milli
malsadila, enda hafi varnaradili neitad pvi a0 umraddir samningar hafi komist 4.
Krafa soknaradila um gjaldprotaskipti eigi sér pvi ekki vidhlitandi grunn og geti
greidsluaskorun ekki verid grundvollur ad gjaldprotaskiptabeidni soknaradila.

Varnaradili segir a0 upphaf @tladra vidskipta adila megi rekja til fundar pann 14.
eda 15. febraar 2008, sem bodad hafi verid til ad frumkveedi soknaradila. A
pessum fundi hafi varnaradila verid kynnt kauptakiferi 4 skuldabréfamarkadi af
midlurum Glitnis. Kauptekifaerid hafi falist i ad kaupa skuldabréf i Kauppingi med
framvirkum samningi med liftima jafnlongum og skuldabréfio veri. Jafnframt hafi
skilmalar samningsins sem kynntir voru varnaradila att ad netta ut alla
gengisahattu. Varnaradili stadhefir ad margoft og itrekad hafi komid fram i mali
starfsmanna soknaradila a0 eina dhettan 1 pessum samningi veru st ad Kaupping
yrdi gjaldprota, og um enga adra dhattu veeri ad reeda 1 vioskiptunum. P4 stadheefir
varnaradili a0 af halfu starfsmanna Glitnis hafi pad komid fram ad um veri ad reda
mjOg takmarkada heildarfjarhaed samninga og hafi honum verid gert 1j6st ad hann
yrdi ad vera sndoggur ad akveda sig ef petta atti ad ganga eftir.

Varnaradili bendir 4 ad er framangreind atvik gerdust hafi hann verid flokkadur sem
almennur fjarfestir. Par fjarfestingar sem kynntar hafi verid honum hafi pvi alls
ekki verid vio heefi, sbr. 16g um verdbréfavidskipti nr. 108, 2007. Hafi soknaradila
matt vera ljost ad sérstaklega yrdi ad taka mid af pessari stodu hans i samskiptum
og vidskiptum.



Varnaradili bendir 4 ad 1 4durroktum afleidusamningum med fyrrgreindum
audkennum og nimerum, sem soknaradili hafi lagt fram sem grundvoéll krafna
sinna, hafi samningsdagar verid tilteknir 15. febraar, 19. februaar, 20. febraar og 29.
febraar 2008, en ad lokadagur hafi i 6llum tilvikum verid tiltekinn 15. april 2008.
Aréttad er ad 4 pessum tima hafi varnaradili verid flokkadur sem almennur
fjarfestir hja soknaradila og hafi soknaradila borid ad veita varnaradila
vidskiptavernd, sbr. 16g um verdbréfavidskipti nr. 108, 2007. Varnaradili stadhafir
a0 4 sidari stigum hafi starfsmadur soknaradila haft samband vid fyrirsvarsmann
varnaradila og tjad honum ad félagid yrdi ad sekja um ad verda flokkad sem
fagfjarfestir til ad gera afleidusamninga pannig ad hinir meintu samningar gatu
Odlast gildi samkvaemt reglum bankans og [6gum um verdbréfavidskipti.
Varnaradili hafi ordid vid pessum 6skum bankans og s6tt um 4 st6dludu formi ad
hann yrdi flokkadur sem fagfjarfestir, pann 21. febrtar 2008. Hafi varnaradili um
sioir verid flokkadur sem fagfjarfestir af halfu bankans, pann 10. mars 2008 eda 10
til 25 dogum seinna en samningsdagar peirra samninga sem soOknaradili hafi lagt
fram og telji grundvoll kratna sinna 4 hendur honum. Varnaradili byggir & pvi ad
soknaradila hafi borid ad yfirfara umredda umsokn hans og geti hann ekki hafa
ordid fagfjarfestir fyrr en ad peirri vinnu lokinni, sbr. akveaedi 24. gr. laga nr. 108,
2007. Umsodknin ein og sér marki ekki upphaf flokkunarinnar og hafi hann att ad
njota verndar sem almennur fjarfestir par til fyrir laegi nidurstada
fjarmalafyrirtaekis. Byggir varnaradili 4 pvi ad gdgn, sem hann hafi undirritad i
tengslum vio nefnda umsogn og dagsett eru 6. mars 2008, stadfesti ad i febraar
nefnt ar hafi hann ekki haft stodu sem fagfjarfestir. Gildi pvi einu hvort talid sé ad
samningar fréa febrtiar 2008, sem soknaradili byggi mal sitt 4, teljist hafa verid
sampykktir pvi varnaradili hafi 4 peim tima ekki verid ber til ad skuldbinda sig
samkvemt peim og hafi ekki fengid peer upplysingar sem honum bar, til ad mynda
um ad hann nyti ekki verndar fjarmalafyrirteekis. ba geti handvedsyfirlysing hans
nr. 111773 frd 19. mars 2008 um innistedur 4 vorslureikningi til soknaradila ekki
1€d mali soknaradila nokkurn grundvoll.

Vid flutning var pvi sérstaklega motmelt af halfu varnaradila ad nokkurt
sonnunargildi um @tlada samninga adila felist 1 uppritun og hljédupptoku
simavidraeodna fyrirsvarsmanns varnaradila og starfsmanns soknaradila fra 28. mars
2008. A0 pvi leyti visadi varnaradili m.a. til pess ad 4 greindum tima hafi hann
ekki s€0 neina samninga, hvad pa sampykkt eda undirritad, um pau vidskipti sem
um sé reett. bvi sé ekki haegt 4 grundvelli pessara gagna ad alykta ad fyrrnefndir
afleidusamningar hafi 6dlast gildi gagnvart varnaradila.

Varnaradili stadhafir ad umraddir samningar hafi fyrst borist honum pann 8. april
2008 eda 39 til 53 dogum eftir dagsetningu peirra. Byggir varnaradili 4 pvi ad
samningar, einhlida samdir af soknaradila, sem berist svo 16ngu eftir a&tladan
samningsdag og svo 6likir peim vidskiptum sem til hafi stadid ad gera geti ekki
talist skuldbindandi fyrir vidskiptamann. Verdi a0 telja ad i hinu gagnkvaema
samningssambandi sem til hafi stadid ad efna til hafi att ad gilda almennir
samningsskilmalar, en par séu i 7. gr. settir peir skilmalar ad pad teljist veruleg
vanefnd ef undirritud frumrit samninga hafi ekki borist bankanum sj6 dégum fra
pvi peir barust vidskiptamanni. Verdi ad telja ad sama skapi ad pad teljist veruleg
vanefnd af halfu bankans ad senda frumrit samninga til vidskiptamanns morgum
vikum eftir ztladan samningsdag. Aréttar varnaradili ad samningar hafi aldrei
komist 4, enda hafi bankinn vanefnt pegar 1 upphafi samningsskyldu sina.



Varnaradili byggir 4 pvi ad hann hafi gert midlara sdknaradila strax grein fyrir pvi i
simtali a0 samningarnir vaeru verulega frabrugdnir peim vidskiptum sem honum
hefdu verid kynnt og ad pad yrdi ekki ritad undir pa eda peir sampykktir 1 peirri
mynd sem kynnt var. Bendir varnaradili 4 ad i tolvuposti, dagsettum 17. april 2008,
fra fyrrum starfsmanni sdknaradila til varnaradila, komi pad fram ad um agreining
um samning s¢€ ad reda og ad soknaradili muni bregdast vid athugasemdum
varnaradila og senda nyja samninga, en peir hefdu pa, 17. april 2008, ekki borist.
Byggir varnaradili 4 pvi ad samkvamt pessu verdi i engu byggt 4 efni simtals fra
28. mars 2008.

Af halfu varnaradila er bent 4 ad i greinargerd sinni byggi séknaradili & pvi ad um
samninga adila gildi almennir skilmalar sem fyrirsvarsmenn varnaradila hafi kynnt
sér og undirritad pann 19. mars 2008. Telur varnaradili ad ekki verdi litid fram hja
atvikum sem um pad mali skipti. Pannig byggi soknaradili krofur sinar 4 dkvedum
samninga sem hann segi hafa verid gerda i febriiar 2008. Varnaradili bendir 4 ad
fyrrnefndir skilmalar séu ekki hluti slikra samninga, enda komi fram a forsiou
peirra ad ,,..su krafa er gerd af halfu bankans ad vidskiptamadur undirriti skilmadla
dadur en hann hefur markadsvidskipti eda a frekari markadsvioskipti vio bankann
og hefur ekki aour undirritad Almenna skilmala um markadsvidskipti“. Enn fremur
bendir varnaradili 4 10. gr. hinna almennu samningsskilmala par sem visad sé til
skilmala sem gefnir hafi verid 1t til tilgreindra adila og liggi frammi og vardi
framvirk gjaldmidlavidskipti og skiptasamninga, sbr. dskj. nr. 32. bar séu
synishorn samninga sem allir geri rad fyrir ad adilar stadfesti med undirritun.

Varnaradili bendir 4 ad samkvamt 2. gr. hinna almennu skilmala segi m.a. ad
vidskiptamadur eigi ad senda markadsvidskiptum bankans beidni um vidskipti med
simbréfi, tolvupdsti eda i gegnum sima, og ad allir samningar skuli stadfestir
skriflega, nema i undantekningartilfellum. Bendir varnaradili 4 ad 1jost sé€ a0 i
akvedum adurrakinna samninga s¢ gert rad fyrir ad peir séu stadfestir med
undirritun samningsadila. Telur varnaradili ad soknaradili hafi med pessum
akvaedum gert rad fyrir ad samningur 60list ekki gildi nema med undirritun. Ad
Ollu pessu virtu hafi soknaradili aldrei haft réttmaeta astedu til ad tla ad i gildi
veru samningar milli adila, sem krafa hans sé reist 4. A0 auki hafi soknaradili
aldrei synt fram 4 med hvada hetti &tlud vidskipti hafi att sér stad.

Varnaradili byggir 4 ad ljost s¢ ad fra byrjun, eda um leid og hann hafdi tok & ad
kynna sér efni peirra samninga sem soknaradili sendi varnaradila, um 39 til 53
dogum eftir ad &tlud vidskipti hafi att sér stad, hafi hann haft uppi moétbarur um
efni peirra. Og pratt fyrir loford um annad hafi s6knaradili aldrei gert neinar
breytingar 4 samningunum, pratt fyrir yfirlysingu pess efnis 1 tolvuposti fra 17.
april 2008. Par af leidandi hafi pad verid skodun varnaradila ad umraddir
samningar hefdu aldrei 60last lagalegt gildi.

Varnaradili visar til pess ad pratt fyrir ofangreinda afstodu varnaradila hafi
soknaradili einhlida og 4n atbeina varnaradila vélad med samningana og framlengt
an pess ad hann hefdi neitt um pad segja né dskad eftir pvi. Hafi soknaradili gert
petta an pess ad hafa undirritada samninga eda nokkurt tilefni til ad atla ad gildir
veeru samningar 4 milli adila.



Varnaradili bendir 4 ad med bréfi dagsettu 6. oktober 2008 hafi soknaradili tilkynnt
um uppsogn afleidusamninga med fyrrgreindum tilvisunarnimerum og
audkennum. bessari uppsdgn hafi paverandi I6gmadur varnaradila svarad pann 10.
oktober sama 4r 4 pann veg ad varnaradila veri ekki kunnugt um ad i gildi vaeru
afleidusamningar, en jafnframt hafi pvi verid beint til soknaradila ad hann sendi
gilda samninga til varnaradila pannig ad hann geeti tekid afstodu til peirra. Engin
svor hafi borist vio pessum tilmaelum fré soknaradila og hafi hann 1atid hja lida ad
senda umbedna undirritada samninga til varnaradila eda gert nokkud sem synt hafi
fram 4 ad i gildi vaeru samningar milli adila er vaeru grundvollur innheimtuadgerda
og krofu um gjaldprotaskipti 4 bui varnaradila. Soknaradili hafi heldur ekki i mali
pessu lagt fram vidhlitandi gogn sem stydji krofugerd hans eda fullyrdingar um
tilvist eda gildi samninga milli adila, en pad sé 4 malsforredi soknarmegin og verdi
hann ad bera hallann af pvi.

Varnaradili aréttar ad soknaradili hafi i ondverdu 1atid hja lida ad leggja fram
samninga i samremi vid pau vidskipti sem til hafi stadid ad gera og hafi pad ordid
pess valdandi a0 ekki komust 4 skuldbindandi samningar milli adila. Telur
varnaradili pad veikja malsstad soknaradila ad hann hafi 14tid hja 1ida ad senda
varnaradila samning til undirritunar fyrir vidskiptum samdegurs eins og almennt
tidkist i markadsvidskiptum, enda verdi ad telja ad sjonarmid um
gagnkvaemisskyldur 1 samningarétti leidi til pess ad vanraksla soknaradila i
skjalagerd i 6ndverdu teljist veruleg vanefnd, sbr. akvaedi 4. mgr. 3. gr. og 3. mgr. 7.
gr. almennra samningsskilmala. Verdi a0 telja pad almenna reglu ad
fjarmalafyrirtaeki hlutist til um ad pappirar allir sem 16gfylgjur eigi ad hafa séu ad
fullu fragengnir svo fljott sem verda megi. Sé Ut af pvi brugdid verdi
fjarmalafyrirtaeki ad bera hallann af pvi a0 umraeddir samningar hafi verid sendir
varnaradila 39 til 53 dogum eftir @tladan samningsdag. Jafnframt hafi verid gerdir
afleidusamningar i nafni varnaradila & peim tima sem hann hafi verid flokkadur
sem almennur fjarfestir og 4n pess ad hann nyti tilhlydilegrar verndar, sbr. 16g nr.
108, 2007 um verdbréfavidskipti og gegn starfsreglum sdknaradila & pessum tima.

Varnaradili byggir a pvi ad verdi ekki fallist 4 ad hafna krofu séknaradila beri ad
visa krofu hans frd vegna oskyrleika & pvi hver krafan raunverulega sé og 4 hvada
forsendum hun s¢ uppbyggd. Par um visar varnaradili til bréfs nafngreinds
framkvaemdastjora markadsvidskipta Glitnis fra 6. oktdéber 2008 par sem hinum
meintu samningum s¢é sagt upp. Par komi fram ad peim samningum sem
soknaradili byggir mal sitt 4 hafi verid lokad samtimis manudaginn 13. oktober
2008. Varnaradili aréttar ad umreeddu erindi hafi verid svarad af paverandi
16gmanni hans med t6lvuposti pann 10. oktdber sama ar, par sem bent hafi verid &
a0 varnaradili telji enga samninga vera i gildi. Varnaradili visar til pess ad pratt
fyrir umreedda uppsdgn byggi soknaradili greidslukrofu sina og kréfur um
vaxtagreidslur & vaxtagjalddogum longu eftir ad samningi var sagt upp. Telur
varnaradili ad soknaradili hafi i raun pannig enga yfirsyn sjalfur um hvort hann hafi
gert samning, hvort samningur sé i gildi eda hvort hann hafi sagt honum upp. ba
hafi s6knaradili i engu gert grein fyrir hvernig krofugerd hans samrymist dkvaedum
7. gr. almennra skilmala um a0 vid Utreikning 4 hagnadi/tapi skuli tekid mid af
markadsadstedum a gjaldfellingardegi, en 1 nefndri grein segir ad utreikning skuli
senda eigi sidar en 15 dogum eftir ad samningur hafi verid gjaldfelldur. Samningar



hafi verid gjaldfelldir i oktober 2008 og pvi eigi Utreikningar i krofugerod
soknaradila sér enga réttmaeta stoo.

Varnaradili bendir 4 ad 1 greinargerd sinni midi soknaradili vid gengisskraningar
16ngu eftir fyrrgreindan uppsagnardag sem sé pvert 4 dkvaeodi skilméala um ad mida
skuli vid uppsogn. Sé engin grein gerd fyrir réttmaeti pessarar uppsetningar eda af
hverju soknaradili kjosi i pessu atridi ad fara ekki eftir eigin skilmalum.

Telur varnaradili ad i 1j0si ofangreindra atrida s¢ krafa soknaradila i verulegum
atridum oskyr og 6viss og geti ekki med nokkru moti ordid grundvollur undir
beidni um gjaldprotaskipti. Gera verdi pa krofu ad krafa, sem sé ovidurkennd af
halfu skuldara og 6demt um, s¢ allt ad einu svo skyr og afmdrkud ad enginn vafi
geti leikid 4 um hana, ef krafan eigi ad vera grundvollur undir gjaldprotatrskurd
varnaradila. bvi sé fjarri ad peim skilyrdum sé fullnegt i pessu mali.

A0 6llu samanlogou krefst varnaradili pess ad gjaldprotaskiptakrofu soknaradila
verdi hathad og ad honum verdi gert ad greida hafilegan malskostnad.

I1I.

Vid medferd malsins fyrir domi gaf adilaskyrslu fyrirsvarsmadur varnaradila, B, en
vitnaskyrslu gaf fyrrverandi starfsmadur séknaradila, A.

[ mali pessu er agreiningur med adilum um hvort ad i gildi hafi verid peirra i
millum framvirkir gjaldmidlasamningar og skiptasamningar.

Byggir soknaradili m.a. krofu sina um gjaldprot varnaradila 4 4durrdktum premur
gjaldmidlasamningum nr. GS08071507, GS08071529 og GS08071525, en allir hafa
peir samningsdag 15. jali 2008 med endanlegum lokadegi 15. oktober sama ar.
Samhlida pessum samningum hefur séknaradili lagt fram prja skiptasamninga,
CIRS 3289 3308 og 3334, med samningsdag 15., 20. og 29. februar 2008, en
lokadag 15. jantar 2010.

Varnaradili, [...], reisir varnir sinar einkum & pvi ad samningar hafi ekki komist 4 4
milli adila.

Af gognum og skyrslum fyrir domi verdur radid ad fyrirsvarsmenn varnaradila hafi
verid i nokkrum vidskiptum vid sdéknaradila & &runum 2006 og 2007, p. 4 m.
vardandi hlutabréfa- og gjaldeyrisvidskipti. Af gégnum verdur radid ad a
grundvelli pessara samskipta hafi fyrirsvarsmadur varnaradila att i vioredum vid
starfsmann sdknaradila 1 arsbyrjun 2008 og ad pad hafi leitt til simavidredna um
framvirk kaup varnaradila 4 skuldabréfum i Kauppingi hf. i erlendri mynt. Verdur
r4010 ad par til grundvallar hafi einkum legid kynningarrit soknaradila, en par segir
m.a. um forsendur fyrir hinum framvirku vidskiptum:

] upphafi voru gefin it skuldabréf & Kaupping i EUR/USD a t.d. 3M EUIBOR +
50 bp.



bessi somu bréf eru nu til s6lu a 3 M EURIBOR + 350 bp-450 bp. Lokagjalddagi a
bréfunum er eftir 1,5-2,5 ar.

Bréfin eru i EUR/USD og pvi parf ad gera FX swap med sama gjalddaga sem
utilokar gengisahcettu. FX swap kostar 100-120 bp.

Vaxtaalag bankans er 60 bp.

Ahcettan i vidskiptunum felst [ gjaldfallsaheettu Kauppings. Heerri tryggingaporf
hefur ahrif a avoxtun en ekki greidslufleedio.

Gjalddagar eru a 3 man. fresti og pvi er jakveett greidslufledi af bréfinu strax a
fyrsta vaxtagjalddaga.

Tryggingaporf er 6%.

Glitnir getur krafist frekari trygginga ef tap af samningi er meira en 50% af
veromeeti trygginga.

Medaltimi bréfanna er i kringum 1,5.

Breyting a@ markadsverdi skuldabréfs er margfeldi af heekkun a avoxtunarkrofu og
medaltima.

Ef avoxtunarkrafa bréfs heekkar um 200 bp pa leekkar markadsverod bréfanna um
200 bp x 1,5 = 3%. M.v. ad medaltimi bréfsins sé 1,5.

bvi kemur ekki til tryggingakalls fyrr en heekkun a kréfunni > 200 bp m.v.
medaltimann 1,5.

bvi heerri sem medaltiminn er pvi neemara er markadsverdid fyrir breytingum a
avoxtunarkrofu. *

[ greindu riti eru gefin upp deemi um nettogreidsluflaedi 4 skuldabréfum og enn
fremur er lyst demi um jakvedan vaxtamun nettd og deetlun um arsavoxtun midad
vid gefnar forsendur.

Medal gagna sem soknaradili hefur lagt fram i malinu eru endurrit af
hljooupptokum, sem gerdar voru af nokkrum simtlum starfsmanna hans og
fyrirsvarsmanns varnaradila. Samkvamt endurritum af tveimur slikum simtélum,
millum starfsmanns soknaradila, A, og fyrrnefnds fyrirsvarsmanns varnaradila, B,
hinn 14. februar, laust eftir klukkan 15:00, lysir sa sidarnefndi pvi yfir ad hann hafi
veri0 ad skoda hin framvirku kaup 4 skuldabréfum Kauppings banka hf. og er hann
med fyrirspurnir par um. Visar fyrirsvarsmadur varnaradila m.a. til pess ad hann
hafi séd kynningarrit um hin framvirku kaup og sé ad leita frekari upplysinga fyrir
privat félag®. I pessu simtali svarar starfsmadur soknaradila spurningum um kjor,
pb. 4 m. um alag, gjalddaga, vexti og tryggingar og almenn akvadi um framvirk
gjaldmidlavidskipti og skiptasamninga. Bendir starfsmadurinn i simtalinu 4 ad um
s¢ ad reda tvo samninga um gjaldmidlaskipti og sé pad gert i peim tilgangi ad taka
ut sveiflur & gjaldmidlum til lokagjalddags hins framvika skuldabréfs, hinn 15.



jantar 2010. Sé m.a. um ad raeda gjaldmidlaskiptasamninga sem gerdir séu til
priggja méanada i senn, en fyrir pad timabil fai vidskiptavinur hverju sinni greiddan
ut vaxtamun. Urdu ordaskiptin um malefnid m.a. sem hér segir:

Sidar nefndan dag, 14. febraar 2008, reeddu nefndir adilar aftur um sama malefni
og upplysti starfsmadur soknaradila pa ad hann hefdi til reidu umradd skuldabréf
og a0 pad hefdi fengist med 5 punkta betri kjorum en peir hefdu adur rett um, p.e.
335 punktar. [ framhaldi af pessu nefnir fyrirsvarsmadur varnaradila pad ad hann
purfi ad fara betur ofan i allar forsendur vidskiptanna, en getur pess jafnframt ad
hann sé¢ eftir atvikum ad hugleida ,,einhvern mikid staerri pakka®. Vegna pess purfi
hann frekari upplysingar, en i framhaldi af pvi urdu ordaskiptin m.a. sem hér segir:

[ framhaldi af pessu reeda nefndir adilar frekar um dhzttuna af vidskiptunum og
verda pa m.a. eftirfarandi ordaskipti:

[ framhaldi af pessum ordaskiptum aréttar fyrirsvarsmadur varnaradila ad hann atli
ad reda umradd vidskipti frekar vid adra stjdrnarmenn og af peim sékum purfi
hann ad geta haft simasamband vi0 starfsmann soknaradila, sem pa gefi honum upp
tiltekid GSM numer.

Er framangreindar vidradur attu sér stad var varnaradili flokkadur sem almennur
fjarfestir samkvaemt akvaedum laga nr. 108, 2007 um verdbréfavidskipti. Liggur og
fyrir ad 1 kjolfar simavidraednanna lagdi fyrirsvarsmadur varnaradila fram umsokn
til soknaradila um ad varnaradili teldist til svokalladra fagfjarfesta i 6llum
vidskiptum vid Glitni sem tengdust verdbréfum. Umsdknin er undirritud fyrir hond
varnaradila 21. febraar 2008. A umsoknareydubladid er m.a. skrad ad til ad teljast
fagfjarfestir verdi vidskiptavinur Glitnis ad bua yfir naegilegri pekkingu og reynslu
til ad taka akvardanir um eigin fjarfestingar. A eydubladinu er auk pess spurst fyrir
um pekkingu og reynslu, og ritar par fyrirsvarsmadur varnaradila: Léggiltur
verdbréfamidlari, framkvemdastiori og figrmalastiérn. A eydubladid eru enn
fremur skrad prju skilyrdi og er sagt ad vidskiptavinur bankans purfi ad uppfylla
tvo peirra, p.e.: A) ad hafa att | umtalsveroum verdbréfavioskiptum undanfarin
misseri, a.m.k. 10 vidskipti ad medaltali a arsfjoroungi. Par skrair fyrirsvarsmadur
varnaradila ad hann hafi verid i almennum markadsvidskiptum. B) ad
vioskiptavinur purfi ad eiga verdbréf og inneign a innlansreikningum fyrir a.m.k.
500.000 evrur (46,2 milljonir krona) ad fradreginni skuldsetningu. Pbar gerir
fyrirsvarsmadur varnaradila grein fyrir eignum pannig ad bankainnistedur
varnaradila uppfylli skilyrdid. Loks aréttar fyrirsvarsmadur varnaradila, i C-1i0, par
sem spurt er um storf i fjarmalageiranum i tengslum vid verdbréfavidskipti, ad hann
sé framkvaemdastjori og fjarmalastjori. [ nidurlagi umsoknareydubladsins er
eftirfarandi advorun og yfirlysing: Fagfjarfestar njota ekki sému fjarfestaverndar
og almennir fjarfestar samkvemt II. kafla laga nr. 108, 2007 um

verobréfavioskipti. Fagfiarfestar teljast bua yfir ncegilegri pekkingu og reynslu til
ao taka sjalfir akvardanir um fjarfestingar sinar. Skyldur Glitnis gagnvart
fagfjarfestum eru pvi mun minni en gagnvart almennum fjarfestum.



Undirritadur fiarfestir stadfestir ad hann geri sér fulla grein fyrir peim
réttarahrifum sem pad hefur 1 for med sér ad gerast fagfiarfestir. Undirritadur
stadfestir jafnframt ad pcer upplysingar sem hann hefur veitt Glitni eru réttar
samkvemt bestu vitund.

Samkvaemt gognum undirritadi fyrirsvarsmadur varnaradila pann 6. mars 2008
yfirlysingu par sem segir m.a. ad varnaradili sampykki verklagsreglur Glitnis um
framkvaemd vidskiptafyrirmala, ad soknaradili geti framkvemt vidskiptafyrirmeeli
utan skipulagds verobréfamarkadar og markadstorgs fjarmalagerninga (MTF), ad
Glitnir geti akvedid hvort, hvenar og hvernig skilyrt vidskiptafyrirmeeli, sem ekki
hafa verid framkvemd, séu synd 4 markadnum.

A sama tima ritadi fyrrmefndur fyrirsvarsmadur varnaradila undir eydublad sem ber
heitid: ,,Upplysingar til ad meta hentuga fjarfestingapjonustu og fjarmalagjorninga
l6gadila“. A eydubladid skrair fyrirsvarsmadurinn nidur upplysingar um
varnaradila og p. 4 m. ad hann sé eignarhaldsfélag, en skrair jafnframt netfang sitt
sem abyrgdaradila 4 fjarfestingarstarfsemi varnaradila. P4 skrair hann i partilgerda
reiti upplysingar um pekkingu og reynslu varnaradila af fjarmalagerningum og
segir par a0 reynsla hans sé helst 4 svidi markadsvidskipta, ad medalfjoldi vidskipta
félagsins med skuldabréf 4 ari séu 4 bilinu 10 til 80, p. & m. 4 svidi verdbréfa og
fjarfestingasjoda, skuldabréfa, hlutabréfa, peningamarkadsskjala,
gjaldeyrisvidskipta og afleidugerninga. Einnig skrair fyrirsvarsmadurinn ad arleg
upphd 1 milljonum 1 pessum gerningum s¢ fra 50-500 milljonur kréna, ad
fjarfestingatimabil sé meira en 10 ar og markmid fjarfestinga sé voxtur og ad
ahettusekni sem hann sé tilbainn ad setta sig vid 4 sloku ari sé ad hamarki 35%.
Loks skrair fyrirsvarsmadurinn ad fjarhagsleg stada varnaradila 4 ari sé & pa leid ad
heildarvelta, nidurstada efnahagsreiknings og rekstrartekjur séu 4 bilinu 10-100
milljonir krona og ad virdi verdbréfasafns i milljonum krona sé 4 bilinu 50-100
milljonir krona.

Samkvaemt gognum undirritudu allir stjérnarmenn varnaradila, pann 19. mars 2008,
undir eyOublad sem ber heitid: Almennir skilmalar vegna markadsvidskipta
Glitnisbanka hf. Enn fremur ritudu stjérnarmennirnir undir vidauka par sem
fyrrnefndum fyrirsvarsmanni varnaradila var veitt umbod til ad eiga vidskipti vid
soknaradila i samraemi vid hina almennu skilmala. A eydubladid er jafnframt skrad
ad stjornin heimili soknaradila ad skuldfera tiltekinn bankareikning vegna
vidskipta varnaradila vid markadsvidskipti soknaradila svo sem med verdbréf,
gjaldeyri og afleidur. Segir par og ad skuldafaerslan muni eftir pvi sem vid eigi fara
fram &4n undangenginnar tilkynningar til varnaradila, ad heimildin sé¢ 6timabundin
og gildi par til huin hafi verid afturkdllud med skriflegri tilkynningu til bankans.

[ inngangi hinna almennu skilmala vegna markadsvidskipta segir ad peim sé atlad
a0 undirstrika ad vidskiptamadur hafi gert sér grein fyrir edli peirra samninga sem
falli undir skilmalana og peirri dhettu sem peim fylgir. Um gildissvidid segir ad
skilmalarnir nai til allra markadsvidskipta milli bankans og vidskiptamanns, svo
sem um skammtimalénveitingar, gjaldeyrisvidskipti, afleiduvidskipti og kaup og
sOlu verdbréfa. Einnig segir ad skilmalarnir gildi hvort heldur sem vidskiptin eigi
sér stad 1 gegnum netid eda 4 annan hatt. Um framkvamd einstakra vidskipta &



grundvelli skilmalanna segir ad peir séu gerdir & grundvelli skilmalanna, ad
samningar skuli vera skriflegir par sem kvedid sé nanar 4 um sérgreinda skilmala,
lanakjor og endurgreidslu. Pa segir ad beidni um vidskipti skuli send
markadsvidskiptum varnaradila med simbréfi, tolvuposti eda 1 gegnum sima, en
stadfesta beri alla samninga, nema um s¢é ad ra&da svokollud stundarvidskipti meo
gjaldeyri eda verdbréf. ba segir ad soknaradili sendi frumrit allra samninga (nema
stundarvidskipti med gjaldeyri og verdbréf) til vidskiptamanns og skuldbindi
vidskiptamadur sig til ad senda inn undirritud frumrit samninga til bankans a
tryggilegan hatt innan priggja daga fra pvi ad honum berast peir samningar sem
gerdir hafa verid. Um porf 4 tryggingu vid upphaf vidskipta segir i skilmalunum ad
vidskiptamadur setji tryggingar sem soknaradili meti fullnaegjandi hverju sinni og
séu breytingar 4 aheettu vidskiptamanns. Tekid er fram ad fari tap vidskiptamanns
af samningum yfir 50% af markadsverdomati trygginga sé soknaradila heimilt ad
krefjast pess ad vidskiptamadur setji viobotartryggingu sem sdknaradili meti
fullneegjandi. Hid sama gildi pott ekkert tap sé af samningi, ef markadsverdmeeti
trygginga leekkar. Um vanefndir segir 1 skilmalunum ad standi vidskiptamadur ekki
vid skuldbindingar sinar samkvemt skilmalunum eda samningum sem visa til
peirra, an pess ad slik vanefnd teljist veruleg, hafi vidskiptamadur 7 daga til ad
bata ar peim atridum sem hafi leitt til umraeddrar vanefndar. ba segir ad
soknaradila sé heimilt, en undir engum kringumstaedum skylt, ad gjaldfella eda loka
samningi og/eda samningum fyrirvaralaust pegar vidskiptamadur vanefnir
skuldbindingar sinar verulega, og er pad nanar utlistad. b4 segir ad séu
skuldbindingar vidskiptamanna gjaldfallnar sé soknaradila heimilt, en ekki skylt, ad
beita skuldajofnudi milli allra samninga sem falli undir skilmalana. Pannig sé
hagnadur og tap hvors adila um sig af gjaldeyris- og verobréfavidskiptum, p.m.t. af
afleidusamningum og inn- og utlinum peningamarkadslana, gert upp i einu lagi.
Tekid er fram ad vid slikan skuldajofnud sé heimilt ad umreikna allar
skuldbindingar yfir 1 islenskar kronur.

[ hinum almennu skilmdlum er dkveaedi um tilkynningar og bodleidir. Er par sagt ad
par eigi ad setja fram i sima, med tolvuposti eda simbréfi. Segir ad tilkynning
skuli talin send & réttan stad, hafi hin verid send 4 netfang/simbréfsnimer, sem
vidskiptamadur hafi gefid upp, nema sendanda sé greinilega ljost ad tilkynningin
hafi ekki skilad sér. Segir ad vidskiptamadur beri abyrgd 4 pvi ef
netpjonn/simbréfstaeki hans kemur ekki tolvuposti/simbréfi til skila. Um hljodritun
simtala segir ad til ad tryggja 6ryggi vidskiptamanns og soknaradila og til ad
leidrétta hugsanlegan misskilning séu simtol vid markadsvidskipti bankans
hljodritud, eda kunni ad vera hljodritud, an sérstakrar tilkynningar i hvert sinn.
Tekid er fram ad med undirritun sinni 4 skilmalana sampykki vidskiptamadur ad
slikar hljodritanir megi m.a. leggja fram i domsmali ef upp komi agreiningur um
hvad samningsadilum hafi farid 4 milli, svo sem um forsendur og/eda framkvaemd
vidskipta.

[ hinum almennu skilmdlunum eru loks akvaedi um abyrgd 4 samningum. Segir par
ad med undirritun sinni lysi vidskiptamadur pvi yfir ad honum s¢ 1jost ad pau
vidskipti sem hann kunni ad eiga vid markadsvidskipti soknaradila geti verid
sérstaklega ahaettusom og beri vidskiptamanni pvi ad afla sér rddgjafar
utanadkomandi sérfreedinga telji hann hennar porf. Loks segir ad akveedi
Almennra skilmdla fyrir framvirk vidskipti og Almennra skilmala fyrir
skiptasamninga, Utgefnir af Sambandi islenskra vidskiptabanka og Sambandi
islenskra sparisjooa, 1. Gitgafa, februar 1998, gildi einnig um 611 markadsvidskipti



soknaradila eftir pvi sem vi0 eigi, p. 4 m. skilgreiningar, drattarvaxtadkvaoi,
vanefndadkvaedi, akvaedi um greidslur vid samningsslit og dkvaedi um ovidrddanleg
atvik (force majeure), en ef misremi sé¢ 4 milli skilmélanna gildi peir skilmalar sem
varnaradili hafi undirritad.

Samkvaemt gognum var varnaradili flokkadur hjd soknaradila sem fagfjarfestir
pann 10. mars 2008.

Fyrirsvarsmadur varnaradila undirritadi handvedsyfirlysingu pann 19. mars 2008 til
tryggingar skilvisum og skadlausum greidslum 4 6llum skuldum og 6drum
skuldbindingum vid sdknaradila. Var par tiltekinn dkvedinn vorslureikningur, m.a.
vegna rafraenna verdbréfa.

Af halfu s6knaradila hefur verid lagt fram endurrit af hljodupptokum sem gerdar
voru af simtdlum starfsmanna hans og varnaradila med stod i fyrrgreindu akvaedi i
almennum skilmalum fyrir markadvioskipti. Samkvemt endurriti af einu sliku
simtali, milli fyrirsvarsmanns varnaradila, B, og starfsmanns soknaradila,
adurnefnds A, fra 28. mars 2008, urdu ordaskipti medal annars sem hér segir:

[ malinu liggja fyrir tolvubréf millum starfsmanns soknaradila, D, og
fyrirsvarsmanns varnaradila, B, dagsett 8. og 9. april 2008. { tolvubréfinu fra 8.
april segir: ,,Medfylgjandi eru framvirkir samningar GS0031306, GS08021811,
GS08022811 og gjaldmidlaskiptasamningar CIRS S3334, CIRS S3289, CIRS
S3308. Vinsamlegast sendu undirritud eintok & nedangreint heimilisfang eda fax
(xxxx).“ Fyrirsvarsmadur varnaradila svarar pessari ordsendingu samdagurs med
tolvubréfi par sem m.a. segir: ,,Eg sé ad einn GS samningurinn er { EUR en 4
vaentanlega ad 1 USD. Samtala fjarhada 4 vaentanlega einnig ad vera i USD en
ekki i [SK 1 fyrstu toflu og erlend fjarhad 4 ventanlega ad vera fjarhad i {SK.
Stemmir pad ekki.“ Starfsmadur soknaradila svarar i tolvubréfi ad morgni 9. april
sama ar og segir: ,,parna hefur leedst inn villa i skj6lin. Sendi med leidrétta
samninga“ en i atthachment er visad til umraeddra GS samninga.* ba liggja fyrir i
malinu t6lvupostssamskipti fyrirsvarsmanns varnaradila og starfsmanns
soknaradila. A, fra 17. april 2008, en par segir sa sidarnefndi: ,,Ertu buinn ad
akveda i hvada sjod pu vilt fjarfesta? Eg er blinn ad skoda samningana sem vid
gerdum vardandi KAU skbr og pessu verdi breytt og pu faerd nyja senda til pin.
Endilega lattu mig vita ef breytingin er ekki i takt vid vaentingar.” Fyrirsvarsmadur
varnaradila svarar samdagurs og segir: ,,Viltu fjarfesta fyrir mig i sjodi 6. Baedi
fyrir [...] og NC.*

bé liggja fyrir i malinu endurrit af hljodupptokum milli fyrirsvarsmanns
varnaradila, B, og starfsmanna soknaradila fra 13. juni, 15. juli og 2. oktober 2008.
Samkvamt endurriti af hljé6oupptdku milli fyrirsvarsmanns varnaradila og
starfsmanns soknaradila, C, fra 13. juni vikur fyrirsvarsmadurinn ad pvi ad keypt
hafi verid fyrir hann i sj63i 6 skdmmu 4dur og nefnir 1 pvi sambandi félogin [...] og
NC. Nefnir hann ad réttast sé¢ ad leggja fjarmuni frekar inn & peningamarkadssjod,
en i framhaldi af pvi verda eftirfarandi ordaskipti:

I PR ] I framhaldi af pessu gefur fyrirsvarsmadur varnaradila fyrirmaeli um
a0 feera fjarmuni fré sjodi 6 yfir 4 sj60 9.



[ endurriti af hljodupptoku milli starfsmanns soknaradila, A, og fyrirsvarsmanns
varnaradila, B, fra 15. jali 2008 vikja peir tali sinu ad Kauppings-samningum og
verda af pvi m.a. eftirfarandi ordaskipti:

[ endurriti af hljodupptokum simvidradna milli fyrrefndra adila fra 2. oktober
2008 segir starfsmadur soknaradila ad sokum pess ad Kauppingsskuldabréfin hafi
fallio ,,svakalega* 1 verdi sé naudsynlegt ad krefja varnaradila um 200 milljona
kréna tryggingu. Ad 6rum kosti verdi farid i ,.einhverjar frekari adgerdir®. |
framhaldi af pvi verda eftirfarandi ordaskipti:

Samkvemt bréfi soknaradila, dagsettu 6. oktober 2008, tilkynnti hann varnaradila
ad 1 samraemi vid uppsagnardkveedi fyrrgreindra afleidusamninga hafi verid tekin
akvordun um ad loka peim 6llum pann 13. oktober sama ar.

Samkvamt gognum sendi soknaradili varnaradila innheimtubréf 17. september
2009 par sem skorad var & félagid ad gera upp framangreinda samninga, audkennda
GS08071507, GS08071525 og GS08071529, auk drattarvaxta fra lokadegi
samningsins til 15. september 2009. bann 10. névember 2009 sendi s6knaradili
itrekun & innheimtubréfid og var par skorad & varnaradila ad gera upp
framangreinda samninga, auk drattarvaxta fra lokadegi til 10. november 2009. ba
sendi sOknaradili varnaradila innheimtuvidvorun um sama efni pann 23. jani 2010
og loks pa askorun sem mal petta er m.a. reist 4, sbr. 5. tl. 2. mgr. 65. gr. laga nr. 21,
1991. Er hun dagsett 1. oktoéber 2010.

[ malinu liggja fyrir tolvubréf fra varnaradila sem send voru i tilefni af
ofangreindum bréfum og askorunum soknaradila. I télvupésti dagsettum 10.
oktdber 2008, sem 16gmadur varnaradila sendi til soknaradila 1 tilefni af uppsogn
lystra afleidusamninga, segir eftirfarandi: ,,Umbjodendur minir vita ekki til pess ad
vi0 vidskipti peirri vid Glitni hf. séu 1 gildi afleidusamningar er hafa
uppsagnarakveaedi, pa hafa peir ekki eintdk slikra samninga. Vinsamlegast sendid
undirritudum undirritud eintok afleidusamninga sem segja & upp pannig ad
undirritadur geti tekid afstoou til uppsagnar sem bodud er 13. oktober n.k.*
Samkvemt gdgnum var tolvupdstur pessi mottekinn af starfsmanni soknaradila 11.
oktober sama ar. Pa liggur fyrir tolvubréf varnaradila, dagsett 25. oktober 2011, en
par er visad til fyrrnefnds bréfs fra 10. oktober 2008 og stadhaft ad engin vidobrogo
hafi ordi0 af halfu soknaradila. Pvi hafi verio litid svo 4 ad afleidusamningar sem
visad hafi veri0 til 1 innheimtubréfum veru ekki til hja s6knaradila, undirritadir eda
4 annan hatt skuldbindandi fyrir varnaradila og af peim sékum varu innheimtubréf
soknaradila i raun marklaus eda a0 um ranga tilkynningu hafi verid ad reda.

IV.

Samkvaemt framansdgdu er krafa soknaradila byggd 4 adurroktum
gjaldmidlasamningum, sem audkenndir eru med nr. GS08071507, GS08071529 og



GS08071525, meo utgafudegi 15. juli 2008, en einnig a skiptasamningum, sem
audkenndir eru med nr. CIRS3334, CIRSS3289 og CIRS3308. Liggur fyrir ad
samningsdagur sidastnefndu samninganna er 15. febraiar 2008 en lokadagur 15.
jantar 2010. Allir pessir samningar eru oundirritadir af halfu varnaradila.

Um efni ofangreindra afleidusamninga visar sknaradili til pess ad med adilum hafi
tekist samningur um kaup varnaradila 4 framvirku skuldabréfi Kauppings banka hf.
i erlendri mynt, kaup 01/10. Bendir soknaradili 4 ad med gerningunum hafi
varnaradili tekid gjaldfallsdhattu 4 Kaupping banka hf., en gegn peirri dhaettu hafi
hann fengid vaxtamun. Soéknaradili hafi aftur 4 moéti pegid poknun vegna
vidskiptanna.

Af halfu varnaradila er einkum & pvi byggt ad aldrei hafi komist & samningur med
adilum og pa ekki med pvi efni sem sdknaradili reisir krofur sinar 4.

Agreiningslaust er ad pegar adilar hofu vidraedur um afleidusamninga, hinn 15.
februar 2008, var varnaradili flokkadur sem almennur fjarfestir, sbr. akvaeoi 11. tl.
2. gr. laga nr. 108, 2007 um verdbréfavidskipti.

Um tilurd greindra samninga hafa adilar helst visad til adurrakins kynningarrits um
hin framvirku skuldabréf Kauppings banka hf., en einnig til simavidraona
fyrrverandi starfsmanna Glitnis banka hf. og fyrirsvarsmanns varnaradila.
Soknaradili bendir jafnframt & 6nnur framlogd gégn, p. & m. peirra er lysa
greidslufledi og 60rum kjorum vidskiptanna, m.a. vardandi afslatt vid kaup &
umraeddu skuldabréfi, sbr. dskj. nr. 57. Soknaradili bendir 4 ad til ad fullnusta
vidskiptin hafi adilar gert med sér tvenns konar samninga. Hafi annars vegar verid
utbunir adurlystir GS-samningar, p.e. prir gjaldmidlasamningar, til priggja manada i
senn, fyrst i febraar, aftur i april og loks pann 15. juli 2008. Hins vegar hafi verid
utbunir prir samningar i tengslum vid GS-samningana, fyrrgreindir CIRS-
skiptasamningar, er hafi haft pad a0 markmidi ad skapa jakvadan vaxtamun millum
LIBOR- og RAIBOR-vaxta varnaradila til hagsbota. Soknaradili aréttar ad
ahettutaka varnaradila hafi einkum falist i pvi ad Kaupping banki hf. greiddi ekki
af skuldabréfinu, likt og sidar hafi ordid raunin 4.

Varnaradili andmalir eins og 40ur er rakid ofangreindum malsastedum
soknaradila. Byggir hann helst 4 pvi ad peir afleidusamningar sem hér um raedir
hafi ad efni til ekki verid i samraemi vid pau kjor sem adilar hofdu komid sér saman
um i fyrrgreindum simavidredum eda med 6drum heetti. Samningarnir séu auk
pess dundirritadir og pvi ekki skuldbindandi fyrir hann. Bresti pvi allan grundvoll
fyrir gjaldprotakréfu soknaradila i malinu.

Oumdeilt er ad fyrirsvarsmadur varnaradila lagdi fram umsoékn til soknaradila pann
21. febrtiar 2008 um ad hann yrdi flokkadur sem fagfjarfestir i vioskiptum sinum
vi0 sOknaradila. Liggur fyrir ad 1 kjolfarid for fram mat af halfu sdknaradila, sbr.
akvaedi 24. gr. laga nr. 108, 2007 um verdbréfavidskipti. Til grundvallar matinu
voru upplysingar og gogn sem varnaradili hafdi lagt fram med umsokn sinni. A
medal pessara gagna er yfirlysing varnaradila um reynslu hans af
markadsvidskiptum svo og yfirlysing um ad fyrirsvarsmadur hans veri 16ggiltur
verobréfamidlari. Liggur fyrir ad er petta gerdist hafoi stjérn varnaradila ritad



undir almenna skilmala fyrir markadsvidskipti, og gefid upp netfang, bankareikning
og adrar upplysingar um starfsemi félagsins. A0 auki var af halfu varnaradila 16gd
fram trygging fyrir vidskiptum vid sdéknaradila, sbr. handvedsyfirlysing, dagsett 9.
mars 2008.

Sampykktir varnaradila, [...], eru dagsettar 28. desember 2005. Segir par ad
tilgangur félagsins s¢ fjarfestingastarfsemi, kaup og sala hlutabréfa og annarra
verdbréfa, kaup og sala a aflaheimildum, rekstur fasteigna og lanastarfsemi og
onnur skyld starfsemi.

AQ virtum ofangreindum gognum verdur lagt til grundvallar ad varnaradili hafi
vegna fyrrgreindrar umsoknar og mats verid flokkadur sem fagfjarfestir pann 10.
mars 2008, sbr. akvadi 24. gr. laga nr. 108, 2007, og jafnframt ad hann hafi med
peim hatti afsalad sér hluta af peim réttindum og vernd sem hann naut samkvamt
16gunum, sbr. til hlidsjonar dém Heaestaréttar islands i mali nr. 638/2010.

[ 1josi ofangreinds verdur fallist 4 med soknaradila ad ekki hafi verid lagaskylda
fyrir pvi ad fyrirsvarsmadur varnaradila ritadi eigin hendi undir pa
afleidusamninga, sem soknaradili visar til og dagsettir eru 15. jali 2008, med
audkennisnimerunum GS08071507, GS08071529 og GS08071525, sbr. 9. gr. laga
nr. 108, 2007, pannig ad peir yrou skuldbindandi 1 16gskiptum adila.

Oumdeilt er ad adilar attu itrekud samskipti sin i milli um hin framvirku kaup 4
skuldabréfi Kauppings banka hf. og um p4 afleidusamninga sem hér ad framan er
lyst. Foéru pau samskipti fram med t6lvupostsendingum og i peim simavidredum
sem hér ad framan eru rakin. Samkvaemt skyrslutokum fyrir domi foru
simavidredurnar m.a. um bordsima & starfsstod soknaradila, en einnig um gsm-
sima starfsmanna hans.

A9 virtum adurroktum hljodritunum af simavidraedum adila, en einnig i 1josi peirra
skilmala og yfirlysinga sem fyrirsvarsmenn varnaradila undirritudu, verdur fallist 4,
med soknaradila, tilvist og tilgang peirra afleidusamninga sem soknaradili byggir
4. Er m.a. 1 pvi vidfangi til pess ad lita ad 1 vidredunum andmeelti fyrirsvarsmadur
varnaradila pvi ekki ad samningarnir hefou verid gerdir og pa med pvi efni sem
vilji peirra stod til. Verdur par um einkum horft til ordraedna adila fra 28. mars og
15. juni 2008. Liggur m.a. 6tviratt fyrir ad fyrirsvarsmadur varnaradila lysti pvi
yfir ad vegna samninganna hefdi hann gert rad fyrir vaxtagreidslum fra sdknaradila,
en sagdi jafnframt ad hann geeti ekki nytt greidsluna til frekari trygginga, eins og
farid var fram 4, par sem hann hefdi pegar radstafad henni til annarra hluta.
Fyrirsvarsmadurinn andmeelti heldur ekki tilvist eda efni afleidusamninganna i
simtali pann 2. oktéber sama ar, er hann var krafinn um 200 milljonir kréna til
frekari trygginga 4 skuldbindingum varnaradila vegna verdfalls skuldabréfs
Kauppings banka hf. A9 aliti domsins hefoi verid fullt tilefni til ad gera
athugasemdir m.a. um tilvist samninganna, og pa ekki sist i 1josi fyrri samskipta
adila, m.a. 1 aprilmanudi nefnt ar, pegar til umradu virdast hafa verid minni hattar
efnisleidréttingar. Er i pessu samhengi til pess ad lita ad samningskjor fyrrgreindra
GS-afleidusamninga, sem dagsettir eru 15. juli 2008, verda rakin til sambarilegra
samninga sem 4 undan komu, enda p6tt hver peirra um sig hafi verio sjalfsteedur
baedi ad formi og efni. Verdur og ad mida vid ad hver samningur hafi verid med
sérstakt audkenni 6h4d fyrri samningum. Var pannig hver samningur sjalfstaedur i
peim skilningi ad skuldbinding samkvamt honum rédst ad fullu af texta hans sjalfs



an tilvisana til fyrri samninga. Folst pvi i hverjum samningi skuldbinding um ad
efna hann 4 gjalddaga samkveemt efni sinu, sbr. til hlidsjonar doma Hestaréttar
Islands i malum nr. 130/2011 og 15/2012.

begar ofangreint er virt 1 heild, en ad 6dru leyti med visan til roksemda sdknaradila,
pykir synt ad soknaradili sé lanardrottinn varnaradila 4 peim grunni sem hann
heldur fram. Er andsteedum malsasteedum varnaradila hafnad.

Eins og 4dur er rakid er samningsdagur fyrrgreindra GS-afleidusamninga 15. juli
2008 en lokadagur 15. oktéber sama ar. Oumdeilt er ad samningarnir hafi verid i
vanskilum fra nefndum lokadegi, en eins og alkunnugt er for Kaupping banki hf. i
prot haustid 2008.

Samkvemt 5. tl. 2. mgr. 65. gr. laga nr. 21, 1991 getur lanardrottinn krafist pess ad
bt skuldara verdi tekid til gjaldprotaskipta ef hann hefur ekki innan priggja vikna
ordid vid askorun lanardrottins um ad lysa pvi skriflega yfir ad hann verdi feer um
a0 greida skuld vio hlutadeigandi lanardrottin pegar hun fellur i gjalddaga eda
innan skamms tima ef hun er pegar gjaldfallin.

Samkvaemt gognum er hofudstoll peirra afleidusamninga sem sdknaradili byggir
krofu sina 4 og audkenndir eru nr. GS08071507, GS08071529 og GS08071525,
380.604.330 kronur. Med afleidusamningum sem audkenndir eru me0 nr.
CIRS3334, CIRSS3289 og CIRS3308 er heildarkrafa soknaradila 606.789.784
kronur, auk drattarvaxta. Er krafa soknaradila ad pessu leyti negjanlega skyr, likt
og malarekstri i malum sem pessum er hattad.

Varnaradili svaradi askorun soknaradila ekki med fullnaegjandi hetti, en hann ber
sonnunarbyrdi fyrir pvi ad hann sé gjaldfaer i skilningi nefnds lagadkveedis.

[ Ijosi alls pessa og annarra framlagdra gagna, p. 4 m. takmarkadra eigna
samkvemt framlogdum arsreikningum varnaradila, verdur krafa soknaradila um
gjaldprotaskipti 4 bui varnaradila tekin til greina.

Malskostnaodur fellur nidur.

Olafur Olafsson héradsdomari kvad upp trskurdinn.

URSKURDARORD:
Bu varnaradila, [ Y], kt. 000000-0000, [...], er tekid til gjaldprotaskipta.

Malskostnadur fellur nidur.

Olafur Olafsson.



